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  بررسي اثر  متقابل گزارشگري آب شركتي بر عملكرد مالي و ارزش شركت 

 معادلات همزمان بر مبناي  سيستم

  * ٢حسين فخاري دكتر  ،  ١فاطمه اسناددكتر  

  

ازپيش،  يشبها  و شركت  امروزه اهميت منابع آبي در بخش صنعت بر همگان مشهود است چكيده:

هايي كه داراي به سمت مديريت بهينه منابع آبي و افشاي اطلاعات مربوط به آب، به شكل گزارش
دارند. از اين رو، هدف  يبرمدنبال خواهند داشت، گام محتواي اطلاعاتي بوده و پيامدهاي زيادي را به

هاي  اين پژوهش، بررسي اثر متقابل گزارشگري آب شركتي بر عملكرد مالي و ارزش شركت در شركت
هاي  ين اساس دادهبر همعضو بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از روش معادلات همزمان است.  

ساله از سال    ١٠زماني    شده در بورس اوراق بهادار تهران طي دورهيرفتهپذشركت    ١٠٢مربوط به  
وي آورجمع   ١٤٠٠الي    ١٣٩١ مورد    شده  همزمان،  معادلات  روش  .  اندقرارگرفته وتحليل  يه تجزبا 
هاي پژوهش نشان داد كه بين گزارشگري آب شركتي و بازده دارايي، ارتباط متقابل و مثبتي  يافته

وجود دارد، ولي بين گزارشگري آب شركتي و بازده حقوق صاحبان سهام رابطه متقابلي وجود ندارد.  
طرفه بوده و فقط گزارشگري آب همچنين رابطه بين گزارشگري آب شركتي و ارزش شركت، يك

اين دارد.  منفي  تأثير  شركت  ارزش  بر  و   تواند مي  هايافته  شركتي  مديران  بهتر  شناخت  براي 
مديران كمك كند تا  ها مفيد واقع شود و به  گذاران از پيامدهاي گزارشگري آب در شركت سرمايه
گذاران در  تري براي مديريت منابع آب شركتي داشته باشند و همچنين به سرمايهريزي مناسببرنامه

  انتخاب پرتفوي بهينه كمك نمايد. 
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  . مقدمه ١
ها و به دنبال آن گزارشگري آب شركتي، به موضوع هاي اخير، موضوع آب در شركتدر سال

).  ١٢٠٢  ، ١و همكاران المللي تبديل شده است (ژوينباي در سطح  درخور توجهي در ميان مجامع حرفه
  عنوان بهكه آب براي حيات روي زمين ضروري است و  يناباشد. اول  دليل اين امر عوامل متعددي مي

ملل (سازمان  تلقي شده  بشر  براي  پايدار  ٢٠١٣،  ٣؛ هزلتون٢٠١٥،  ٢يك حق  توسعه  اهداف  از  و   (
محيطي يستز) و مديريت آن به موضوع اجتماعي و  ٢٠١٨و    ٢٠١٦بوده (سازمان ملل،    ٤سازمان ملل

كه با افزايش جمعيت كره زمين، تغييرات آب و هوايي و  ينا). دوم  ٢٠١٠،  ٥تبديل شده است (بارتون
، ٦شود (دنيل و سوجوموتوسعه اقتصادي كشورها، نياز به آب شيرين و كمبود آن بيشتر احساس مي

  ٧شود (كنتل). از طرف ديگر، آب ديگر يك كالاي رايگان و در دسترس براي عموم تلقي نمي٢٠١٢
). همچنين با توجه به رشد اقتصادي  ٢٠١٢،  ٩ت و يانگ؛ ارنس٢٠١٤،  ٨؛ كريست٢٠١٨و همكاران،  

و  (  صنعتي  توليد  فرآيندهاي  در  فاضلاب  تخليه  و  آب  ازحديشب  و مصرف  كشورها كوساك  والش، 
بدانند و  )، ديگر مديران صنايع نمي٢٠١٦  ،١٠اُساليوان امري مسلم  را  بودن آب  توانند در دسترس 

شود و  پذير نميهاي سنتي امكاننيازمند مديريت بهتر منابع آب هستند كه اين مهم ديگر با روش
صنايع براي ادامه فعاليت، بايد علاوه بر دسترسي به آب، كيفيت آن را نيز مدنظر قرار دهند (دنيل و  

 همچنين  و  تردقيق  هاي داده  ) و نيازمند٢٠٢١،  ١١حداد و بيسواس؛ محمدآذري، بزرگ٢٠١٢سوجومو،  
  ). ٢٠٢٣، ١٣ليو و همكاران ؛٢٠١٣، ١٢هستند (بارينگتون، پرير و هو ترپيشرفته مديريتي   هايراهبرد 

پذيري اجتماعي  ها در پاسخ به ذينفعان و با توجه به مسئوليت ، شركت١٤نظريه ذينفعان  بر اساس
 سازوكار  توان، افشاي اطلاعات آب شركتي را ميدرواقعپردازند و شركتي، به افشاي اطلاعات آب مي

  درواقع ).  ٢٠٢١،  ١٥هاسين و الرازيگرفت (مهدعلي، مت  نظر  در  اجتماعي  قراردادهاي  و انتقال  تعهد
اخلاق   ترينمهم  از  يكي   آن،   از  استفاده  و  شركت  آب  منابع   افشاي   كه   است  تجاري  كاركرد 

. لذا با آگاهي از چنين )٢٠٢٠  ،١٦زنگ و همكاران(است    شركت  آب  منابع   اجراي  راهبرد  كننده منعكس

مي انتظار  شركتتعهداتي  دررود    باشند،   آب  با   مرتبط  تجاري  فشارهاي  افزايش  شاهد   آينده   ها 
مي  حالينباا نشان   كه   آب  گزارشگري  اطلاعات   نوع  مورد  در  كمي   يهادستورالعمل دهد  شواهد 

 يك  فقدان  دليل  به  شايد  اين.  دارد  وجود  ارائه كنند،  ها نگراني  اين  به  رسيدگي  براي  بايد  هاشركت
باشد  بلندمدت  هاي بينيپيش  براي  عموميموردتوافق    روش آب  مديريت  و  در خصوص  (كريست 
  در شركت،   آب   و ميزان مصرف  شيوه  مورد  در   اطلاعاتي   شامل   تواندمي  اطلاعاتي كه  )،٢٠١٧،  ١٧بريت
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  شود   آب  به  مربوط  مسائل  ساير  و   هافرصت  يا  ها ريسك  ها،سياست  كاربرد،  دفع فاضلاب،  يا   بازيافت 
  ). ٢٠٢٣؛ اسناد و فخاري، ٢٠٢١ ،١٨ژانگ ليو، سو و(

پژوهش مينتايج  نشان  شركتها  بيشتري  دهد،  ميزان  به  آب  اطلاعات  افشاي  به  كه  هايي 
دارند. شركتمي بهتري  معمولاً وضعيت مالي  فعال  پردازند،  پايداري،  يط محينه  درزمهاي  و  زيست 

كنند (ليو گذاري و سهامداران بازار به خود جلب مي هاي سرمايهي را از سمت صندوق توجهقابلتوجه  
همكاران،   همچنين  ٢٠٢١و  مسئوليت ييازآنجا).  شركت  كه  عملكرد  با  شركت  اجتماعي  پذيري 

رود كه رعايت آن بتواند  )، انتظار مي٢٠١٠،  ١٩همبستگي مثبتي دارد (كالگاري، كوتيگت و هرجوتو
گذاران شود. شواهد يت جذب بيشتر سرمايه درنهاسبب نرخ رشد بالاتر و درآمد بيشتر براي شركت و  

منجر به افزايش    تنهانههاي پيشرو در گزارشگري،  افشاي اطلاعات آب در شركت  دهد كهان مينش
).  ٢٠٢١نشده، بلكه سبب افزايش سود و منافع اقتصادي شركت شده است (ليو و همكاران،    هزينه
،  ٢٠هوگبرگ  -گذارد (وبر و ساندرزمي  تأثير  هاشركت  مالي  عملكرد  بر  مثبتطور  به   آب  ، عملكرددرواقع
اند كه سودآوري شركت  هايي نشان داده). از طرف ديگر، پژوهش٢٠٢١؛ مهدعلي و همكاران،  ٢٠٢٠

،  ٢٢؛ بريت، كريست و اموري٢٠٢٠،  ٢١است (يو، خو و ما  مؤثر نيز بر ميزان گزارشگري آب شركتي  
ند وجود طبق نظريه منابع، گزارشگري مخارجي دارد كه نيازم  چراكه)،  ١٤٠٣؛ اسناد و فخاري،  ٢٠١٦

 شهرت،  افزايش طريق از احتمالاً سودآور، يهاسازمان كه شده است منابع است و همچنين استدلال
  جامعه   انتظارات  با   كه  ياگونه به  ها آن  عملكرد  از  اطمينان  براي  ذينفعان   طرف   از  را  بيشتري  فشار

 ٢٤بر اين، كاي و همكاران  علاوه).  ٢٠١١،  ٢٣كنند (گمرسكلاگ، مولر و وربتنمي  تجربه  دارد،  مطابقت
 ارزش   و  محيطيزيست  اطلاعات  افشاي  سطح  آلاينده چيني بينشدت  به  صنايع  نشان دادند كه در

) كه نشان داد احتمالاً گزارشگري آب  ٢٠٢٣دارد (كاي و همكاران،    وجود  مثبت  همبستگي  شركت
مثبت گذاشته و سهامداران بيشتري را جذب شركت نموده تا در آن    تأثيرشركتي بر ارزش شركت  

  گذاري كنند. سرمايه
بسيار جدي    واقعي   دنياي  در عمل و   آب   منابع  فعلي  دهند كه مشكلاتاين شواهد نشان مي

كه ايران در جنوب غربي قاره آسيا و در منطقه جغرافيايي خشك و نيمه خشك با توجه به آن است. و  
برد و مناطق وسيعي از آن دچار تنش آبي  واقع شده و بيشتر از ساير كشورها از كمبود آب رنج مي

هاي اخير شاهد كاهش ميانگين بارندگي  ) و همچنين در سال١٣٩٧پور و همكاران،  هستند (حكيمي
كه  از سوي ديگر همچنين از آنجائيبوده است، لذا نيازمند توجه جدي به مديريت منابع آب است.  

هاي كمي تاكنون در اين خصوص انجام شده است، نيازمند توجه دانشگاهي بيشتر است،كه پژوهش
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انتظار داريم پژوهش حاضر بتواند سبب توجه و رويكرد جديد    .دارد  ارزش تمركز بر همين اساس 
در ايران تاكنون پژوهشي در    كه  يجائآن پژوهشگران با توجه به اهميت موضوع شود. همچنين از  

همزمان افشاي اطلاعات آب بر عملكرد    تأثيرارتباط با پيامدهاي گزارشگري آب شركتي انجام نشده و  
شركت   ارزش  و  وموردبررسمالي  بوده  پژوهشي  قابل  موضوع  است،  نگرفته  قرار  باعث  مي ي  تواند 

پژوهش حاضر درصدد است تا به اين پرسش پاسخ دهد كه آيا    يي شود. بر همين اساس،افزادانش
  ارتباط همزمان بين گزارشگري آب شركتي و عملكرد مالي و ارزش شركت وجود دارد؟

ها، به روش پژوهش  يه فرضبنابراين، در ادامه پس از طرح مباني نظري و پيشينه پژوهش و بسط  
  گيري ارائه شده است.يت  بحث و نتيجهدرنها و شده ارائههاي پژوهش يافته آن ازپسو   شدهپرداخته 
  

  . مباني نظري و پيشينه پژوهش٢

رود با تصميم به گزارشگري آب در داخل شركت  پيامدها مجموعه نتايجي هستند كه انتظار مي
مي آب شركتي،  گزارشگري  شود.  ايجاد  سرمايه  بازار  در  جمعي  و  فردي  واكنش  تواند  و همچنين 

به   داخلي  جنبه  از  تنها  پژوهش،  اين  در  كه  باشد  داشته  آب   تأثيرپيامدهاي متعددي  گزارشگري 
گذاران كه خود را در قالب ارزش شركتي بر عملكرد مالي و از جنبه خارجي به رفتار فردي سرمايه 

  دهد، پرداخته شده است.شركت نشان مي
ي مختلفي در خصوص ضرورت گزارشگري پايداري كه گزارشگري  راستاهمهاي  نظريه   اگرچه 

  ذينفعان شود، در ادبيات حسابداري وجود دارد، اما نظريهبخشي از آن تلقي مي عنوانبهشركتي  آب
).  ٢٠٢٠و همكاران،  ٢٥شود (گالياساسي در خصوص گزارشگري داوطلبانه تلقي مي مبناييعنوان به

  حفظ  را خود رقابتي مزيت و توسعه بقا، بخواهد شركت يك اگر كه است  اين نظريه اين بنيادي اصل
(گالبرث  برقرار  ذينفعان  با  مناسب  رابطه  يك  بايد  كند، لي ٢٠١٦  ،٢٦كند  ،  ٢٧؛ هرجوتو، لاكسمانا و 

  منابع   ساير  و   سرمايه  و  كنندمي  گذاريسرمايه  شركت  يك  در  ذينفعان  كه  زماني   مقابل،   ). در٢٠١٤
 طبيعي   طوربه  بنابراين،  و  شوندمي  روبرو  عملياتي  خطرات  با  نمايند،مي  فراهم  آن  از  حمايت  براي  را

  ثروت  كردن  حداكثرتنها  نه  شركت  يك  هدف .  كنندمي  ارزشمند  اطلاعات   افشاي  به  ملزم  را  شركت
عنوان به   شركت  به  بيشتري  توجه  همچنين  بلكه  است،  سهامداران  منافع  برتري  بر  تمركز  و  سهامداران

). نظريه مرتبط ديگر با  ٢٠١٥، ٢٨است (موتاكين و خان  آن كلي  ارزش رساندن حداكثر  به و  كل  يك
گزارشگري آب شركتي و عملكرد مالي و ارزش شركت، ديدگاه مبتني بر منابع است، اين نظريه نشان  

  رقابتي   مزيت  توانند با استفاده بهينه و مديريت منابع خود (منابع آبي) بهها ميدهد كه شركتمي
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؛  ها را كاهش دهد تواند سبب بهبود عمليات شركت شود و ريسكآب مي  مؤثرمديريت    . يابند  دست
هاي مربوط به آب شركت  ها كمك كند تا ريسك تواند به شركتبنابراين، گزارشگري آب شركتي مي

اين    تيدرنها  ي كهاگونهبهخود را شناسايي و نيز اهداف و راهبردهاي مديريت آب را تعيين كنند.  
گويي منجر به بهبود عملكرد شركت شده و از طرف ديگر موجب مزيت رقابتي شركت در بازار پاسخ

). نظريه مرتبط ديگر، نظريه مشروعيت ٢٠١٤،  ٢٩؛ فرناندو و لاورنس٢٠٢١شود (مهدعلي و همكاران،  
.  هستند  خود  سهامداران  نظر  در  مشروعيت   حفظ  و  كسب  دنبال   به  هاشركت  نظريه،  اساس اين  است. بر

آب (اسناد و    با  مرتبط  مديريتي  ي هاوهيش  و   هاريسك   اثرات،  به  مربوط  اطلاعات  داوطلبانه  افشاي  با
.  دهند  افزايش  را  خود  اعتبار   تجاري و  مشروعيت  توانندمي  هاشركت  )،٢٠١٣؛ هزلتون،  ٢٠٢٣فخاري،  

  دهند،مي  قرار  اولويت  در  را  آب  مسئولانه  مديريت  و  پايداري  كه  گذارانيسرمايه  جذب  به  تواندمي  اين
تجاري شركت مي.  كند  كمك مشروعيت  افزايش درواقع،  به  افزايش شهرت شركت، منجر  با  تواند 

همكاران،   و  (ژو  شود  ارزش شركت  و  همكاران،  ٢٠٢١عملكرد  و  يو  ميطوركلبه).  ٢٠٢٠؛  توان ي 
  آب  با   مرتبط  هايگزارش   جمله  از  تريشفاف  و   ترجامع  اطلاعات  كه   هايي شركت  استنباط كرد كه

  اعتماد   افزايش   و   اطلاعاتي   تقارن  عدم   كاهش   گيري، تصميم  بهبود  دليل   به  است   ممكن  كنند، مي  ارائه
  نمايند.  تجربه را بهتري  مالي وكاهش هزينه سرمايه، عملكرد گذار،سرمايه

  شود   جاديا  يشركت زمان  ارزشرود  راستاي فوق، انتظار ميهاي پشتيبان همبا توجه به نظريه
ممكن است زماني   اگرچه).  ١٣٩٠(عسكرزاده،    كند  جاد يمنافع ا  اشياصل  نفعانيذ  يكه شركت، برا

شركت اطلاعات  كه  افشاي  انجام  طيمحست ي زها،  ذينفعان  انتظارات  تحقق  براي  را  خود  آب  و  ي 
، در همين خصوص، كاي و  )٢٠٢١همكاران،  و  (مهدعلي  هاي اضافي متحمل شونددهند، هزينهمي

منجر به كاهش فاصله    توانديم) معتقد هستند كه افشاي اطلاعات آب توسط صنايع  ٢٠٢٣همكاران (
هاي رفتاري شركت را  بين شركت و ذينفعان خارجي شده و به ديگران امكان آن را دهد تا ارزش

پيامدي كه منجر به كاهش فشار مشروعيتي شركت افزايش ارزش شركت    ت يدرنهاها و  بشناسند، 
) و نياهونا و  ٢٠٢٢و همكاران ( ٣٠هاي خانگ). همچنين در پژوهش٢٠٢٣(كاي و همكاران،  شوديم

) نشان داده شد كه رابطه گزارشگري آب شركتي با عملكرد مالي و ارزش شركت ٢٠٢٣(  ٣١دوراسامي
هايي وجود دارد  هش، پژوشركتيمعنادار است. از طرف ديگر، در ادبيات پايداري و گزارشگري آب  

  عنوان به كه دلالت بر تأثير سودآوري و عملكرد بالاي شركت در افزايش گزارشگري آب دارد كه آن را  
هايي كه عملكرد بالاتري  در شركت  كهي طوربهكنند.  محركي براي گزارشگري آب شركتي معرفي مي

اطلاعات مربوط به    ازجملهشده هستند، اطلاعات داوطلبانه بيشتري    شناختهدارند و نزد سهامداران  
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؛ اسناد و فخاري،  ٢٠١٦؛ بريت و همكاران،  ٢٠٢٠كنند (يو و همكاران،  آب شركتي را گزارش مي
١٤٠٣.( 

  توان ارائه كرد:ي زير را ميهاه يفرضبا توجه به مطالب بيان شده، در اين پژوهش،  
  فرضيه اول: اثر متقابلي بين گزارشگري آب شركتي و عملكرد مالي شركت وجود دارد.

  فرضيه دوم: اثر متقابلي بين گزارشگري آب شركتي و ارزش شركت وجود دارد.
  دهد يممرور ادبيات نشان  گزارشگري آب شركتي ي انجام شده در موردهاپژوهشدر خصوص 

  ن يترمرتبط، در ادامه با توجه به منابع در دسترس به بررسي  حالنيبااكه فراواني زيادي وجود ندارد.  
  مقالات پرداخته شده است. 
بين  ٢٠٢٣نياهونا و دوراسامي ( از ديدگاه نظريه مشروعيت، «رابطه  با استفاده  پژوهشي  ) در 

اوراق بهادار ژوهانسبورگ    ٣٠افشاي آب شركتي و عملكرد مالي»   بورس  پذيرفته شده در  شركت 
از سال   را  جنوبي)  كردند.    ٢٠٢١تا    ٢٠١٧(آفريقاي  كه  يافتهارزيابي  داد  نشان  پژوهش  اين  هاي 

ها، حاشيه سود خالص و سود هر سهم، رابطه مثبت و هاي عملكرد مالي، شامل بازده داراييشاخص
آب شركت افشاي  با  آب  معناداري  افشاي  با  منفي  رابطه  سهام  حقوق صاحبان  بازده  اما  دارند،  ها 

    شركتي دارد.
) همكاران  و  خانگ  در ٢٠٢٢همچنين،  شركت  ارزش  بر  آب  افشاي  «تأثير  پژوهشي  در   (

شركت پذيرفته شده در    ١٧٠اي شامل  ها نمونهعضو بورس ويتنام» را بررسي كردند. آنهاي  شركت
بررسي كرده و براي سنجش ارزش شركت از متغيرهاي    ٢٠١٩تا    ٢٠١٥بورس ويتنام را در بازه زماني  

كيوتوبين، بازده دارايي و بازده حقوق صاحبان سهام استفاده نمودند و درنهايت دريافتند كه افشاي  
 شركت (با هر سه متغير) دارد.  اطلاعات آب شركتي تأثير مثبت و معناداري بر ارزش

مالي»،    عملكرد  بر  شركتي  آب  افشاي  ) با عنوان «تأثير٢٠٢١در پژوهش مهدعلي و همكاران (
ي قرار گرفت. در موردبررس  مالي  عملكرد  بر  ٢٠١٨تا    ٢٠١٤ها در بازه زماني  شركت   آب  افشاي  تأثير
  اطلاعات   انتخاب شدند كه  نمونه  عنوانبه  بخش توليد برق   در  سرمايه  بازار  برتر  شركت  ٥٠،  پژوهش اين  

شد.   آوريجمع   ٣٢رويترز  تامسون  داده  پايگاه  از  استفاده  با  هاشركت  مالي  هايداده   و  آب  به  مربوط
  نيتأم  زنجيره  آب  يوربهره  سياست  منابع،   كاهش   سياست   شامل  كه  آب  به   مربوط  اطلاعات   افشاي

  نشان مطالعه ي شد. اينبررسبود،  يطيمحستيز گروه مديريت و هدف  آب يوربهره ي،طيمحست يز
 مثبت   رابطه  آب  يوربهره  سياست  و  منابع  كاهش  سياست  شاملها  شركت  آب  اطلاعات  افشاي  كه  داد

  سهم منفي بود.  هر سود با آب يوربهرهرابطه  ،حالني. باادارد سهم  هر سود با معناداري و
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  شركتي،   اجتماعي  ) با عنوان «مسئوليت٢٠٢٠هوگبرگ (-همچنين نتايج پژوهش وبر و ساندرز
 شركت   اجتماعي  عملكرد  داد كه  نشان  نوشيدني»  و  غذايي  صنايع  در  مالي  عملكرد  و  آب  مديريت

 نمونه  هايشركت  مالي  عملكرد  بر  آب  مديريت  نيز عملكرد  و  دارد  آب  مديريت  عملكرد  بر   مثبتي  تأثير
  در  مديريت آبمسئله    به  كه  شركتي  اجتماعي  رعايت مسئوليت  بنابراين رويكرد؛  دارد  مثبت  تأثير

  . نمايدمي كمك صنعت  اين در مالي  عملكرد افزايش  به ،پردازديم  نوشيدني و  غذايي صنايع
ها در افزايش  هاي افشاي آب شركتي و اثر آن)، «محرك٢٠٢٠در پژوهشي از يو و همكاران (

سهامداران   مالكيت  نسبت  بدهي،  نسبت  نشان داد كه  شد. نتايج پژوهش  شفافيت اطلاعات» بررسي
به صنايع حساس  و   سرمايه  شهرت در بازار  عمده،  افشاي آب    بر  مثبتي  تأثير  همگي  آب،   به  تعلق 
  .اندداشته تأثير ناچيزي  افشاي آب شركت در سودآوري  و  شركت اندازه دارند؛ اما  شركت

  همچنين مرور ادبيات در مجلات داخل كشور نشان داد، پژوهشي در ارتباط با گزارشگري آب
هاي  توان به پژوهشو پيامدهاي آن انجام نشده و در ارتباط با گزارشگري و حسابداري آب مي  شركتي

 ذيل اشاره كرد. 

) فخاري  و  شركت ٢٠٢٣اسناد  در  آب  گزارشگري  الگوي  ارائه  به  پژوهشي  در  ايراني  )  هاي 
آن چارچوب پرداختند.  بررسي  با  سطح ها  در  آب  گزارشگري  استانداردهاي  و  حسابداري  هاي 

ي از خبرگان پيشنهاد كردند. در پژوهشي  نظرسنجي، الگوي گزارشگري آب در ايران را با  المللنيب
فخاري ( و  اسناد  از  عنوان «محرك ١٤٠٣ديگر  با  دريافته شد كه  )  هاي گزارشگري آب شركتي»، 

سن اندازه  عوامل  مالي  ، رهيمدئتيه  شركت،  تمركز  كميته  تخصص  مالكيت   حسابرسي،    مالكيت، 
آب بر گزارشگري   به  صنعت  سالانه، شهرت، قوانين و حساسيت  بارش  دارايي، ميانگين  نهادي، بازده 

  هستند.   ررگذايتأثها آب شركت 
ي حسابداري آب:  هاشاخصالف) در پژوهشي با عنوان «  ١٤٠٠همچنين نمازي و مصلي نژاد (

  ٥٢رهيافت فراتركيب و فن ارزيابي متوازن»، با بررسي مقالات با موضوع حسابداري و مديريت آب،  
ميان، شاخص كارايي   اين  در  كه  متمايز شناسايي كردند  آب،  طيمحستيزكد  تمام شده  بهاي  ي، 

ي از آب و شاخص آب مصرف شده،  به ترتيب بيشترين فراواني را داشتند. همچنين،  برداربهرهميزان  
ب) به «طراحي الگوي حسابداري مديريت يكپارچه آب ١٤٠٠نژاد (در پژوهشي ديگر، نمازي و مصلي

ها نشان دادند كه شش بٌعد شامل مالي، فرآيندهاي  با استفاده از مدل ارزيابي متوازن» پرداختند. آن
داخلي، رشد و يادگيري، مشتري، پايداري و حسن شهرت، بيست مؤلفه مانند بهاي تمام شده، كارايي،  
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وري آب، مصرف، سرمايه  ها، كيفيت آب، كميت آب، آموزش، اثربخشي تجهيزات، بهرهفروش، هزينه
  شاخص بر الگوي حسابداري مديريت آب موثر هستند.   ٥٢اطلاعاتي، سرمايه انساني و 

ها به رابطه گزارشگري آب شركتي بر دهد كه در برخي از پژوهشمرور اين ادبيات نشان مي
شده  و نيز در برخي ديگر، تأثير عملكرد شركت در ميزان گزارشگري آب عملكرد شركت پرداخته 

شركتي مورد بررسي قرار گرفته است، ولي با توجه به وجود تأثير متقابل در هيچ پژوهشي به رابطه 
ها است. بر همين اساس  همزمان آن پرداخته  نشده است كه نشان دهنده ناكافي بودن اين پژوهش

 پژوهش حاضر درصدد است تا به بررسي تأثير همزمان اين متغيرها بپردازد. 

 
  پژوهش   شناسي  . روش٣

ي اين  هادادهها، توصيفي است.  شيوه گردآوري داده  ازلحاظو    كاربردي  هدف، ازنظر  اين پژوهش  
  ليوتحلهيتجزي شده است. همچنين براي آورجمع پژوهش با روش تحليل محتوا و مطالعه آرشيوي 

  پژوهش،   اين  درموردمطالعه    استفاده شده است. جامعه  ٣٣ها از روش سيستم معادلات همزمانداده
بوده    ١٤٠٠-١٣٩١  بازه   در  ساله  ١٠  زماني  قلمرو   در   و  تهران  بهادار  اوراق   بورس  عضو  هايشركت

  مربوط  اطلاعات   خود،  سالانه   هايگزارش  در   كه  صنايعي   نيز  و  آب  به  حساس   صنايع  بررسي   با .  است
  اند شده  با روش حذفي انتخاب)  شركت -سال  ١٠٢٠(  شركت  ١٠٢  تيدرنها  نمايند،مي  افشا را  آب  به
وگزارش  مالي،  هايصورت   از  هاآن  اطلاعات  كه مديريت  سالانه  پايداري  گزارش  هاي  و   تفسيري 

از صنايع حساس به آب، صنايعي است كه براي ادامه  .  است  شده  آوريي اخير جمع هاسال منظور 
فعاليت خود نياز به آب دارند كه در گزارش وزارت صنعت، معدن و تجارت (به نقل از روزنامه اقتصاد،  

) اشاره شده است كه صنايع شيميايي از پيشتازان مصرف آب در كشور ١٣٩١و روزنامه تعادل،    ١٣٩٠
ي  هاپرمصرفهاي توليدكننده مواد نفتي و فلزات اساسي از  ها و شركتهستند. همچنين پالايشگاه

هاي  ) عنوان كرد كه آب عنصري كليدي براي شركت٢٠١٦(  ٣٤آب هستند. همچنين در پژوهشي راج
 پردازش و نساجي فلزي، همچنين كاغذ، هايشركت و نفت، معدن ، حفارينوشيدني و غذايي مواد

هايي كه جزء صنايع  هستند. در اين پژوهش، شركت وابسته آب به زيادي كاغذ است كه تا حد خمير
  كردند، انتخاب شدند.  پرمصرف آب بودند و يا اطلاعات مربوط به آب را افشا مي

از شركتبا توجه به آن هاي  كه برخي صنايع مانند نساجي و كاغذ و قند و شكر، هيچ كدام 
 نوعازنظر    هاشركت  پراكندگي، افشاي مرتبط با آب نداشتند، در بررسي صنايع لحاظ نشدند.  ها آن 

  .است شده  آورده  )١( نگاره  در صنعت،
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  صنعت بر اساس هاشركت پراكندگي  :١ نگاره

  درصد  تعداد  نوع صنعت  رديف

  ٧/١٦  ١٧  فلزات اساسي   ١

  ٦/٢٠  ٢١  شيميايي و نفتي   ٢

  ٧/١٥  ١٦  سيمان، آهك، گچ   ٣

  ٧/١٤  ١٥  كاني فلزي و غيرفلزي   ٤

  ٧/١٢  ١٣  قند و شكر   جزبهمحصولات غذايي    ٥

  ٦/١٩  ٢٠  دارويي   ٦

  ١٠٠  ١٠٢  مجموع 

  

  انتخاب الگوي مناسب .  ٣- ١

سازي  الگوي معادلات همزمان مدلفن  ي پژوهش، با استفاده از  هاه يفرضآزمون تجربي    منظوربه
انجام شده است. در سيستم معادلات همزمان، اصطلاح متغير مستقل و وابسته رايج نيست، بلكه بهتر  

  شود.استفاده  زابرونزا و است از عبارت متغيرهاي درون
از درون مفروضات اصلي معادلات همزمان، درون زايي متغير زايي متغير مستقل است. منظور 

مستقل اين است كه بين جمله خطا و متغير مورد مطالعه، همبستگي وجود داشته و برآورد حداقل  
زا بودن متغير مستقل، موجب اٌريب و ناسازگاري  مربعات معمولي سازگار نيست. به بياني ديگر، درون

). اصولاً حل  ١٤٠٠شود (فخاري و همكاران،  برآوردگرهاي حاصل از روش حداقل مربعات معمولي مي
درجه  شرط  نيازمند  همزمان  و  معادلات  فرم  ارتبه اي  تشخيص  عمل،  اين  به  كه  است  معادلات  ي 

). براي برقراري شرط تشخيص (كم مشخص  ١٤٠٠(اميري و فخاري،    شوديمساختاري معادلات گفته  
  شود: يش مشخص)، سه حالت در نظر گرفته مييا ب

  است.  كم مشخصباشد، سيستم معادلات   m < K-k-١الف) اگر 
  مشخص است.باشد، سيستم معادلات دقيقاً   m = K-k-١ب) اگر 

 است. مشخص شي بباشد، سيستم معادلات  m > K-k-١اگر  ج)

تعداد    kدر سيستم معادلات (تمام معادلات سيستم)،    زابرونتعداد كل متغيرهاي    Kكه در آن،  
زاي هر معادله است تعداد متغيرهاي درون  mدر هر معادله سيستم و    شدهارائه ي  زابرونمتغيرهاي  
  ). ١٣٩٧(افلاطوني، 
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در ارتباط با فرضيه اول پژوهش، عملكرد مالي با متغيرهاي بازده دارايي و بازده حقوق صاحبان 
شود. همچنين در ارتباط با فرضيه دوم پژوهش، ارزش شركت با متغير كيوتوبين  سهام سنجيده مي
  استفاده شده است. 

ها، لازم به توضيح است كه مدل نخست مربوط به هر فرضيه، هاي آزمون فرضيه در انتخاب مدل
) بوده و نيز  ١٤٠٣) و اسناد و فخاري (٢٠٢٢)، يو و همكاران (٢٠١٦پيرو مطالعات بريت و همكاران (

)، خانگ و همكاران  ٢٠٢٣هاي نياهونا و دوراسامي (مدل دوم مربوط به هر فرضيه، مطابق پژوهش
) بدست آمده كه در نهايت متغيرها، با تائيد خبرگان كه شامل  ٢٠٢١) و مهدعلي و همكاران (٢٠٢٢(

انتخاب و نهايي   پايداري و عملكرد شركت بودند،  پژوهش در حوزه  اعضاي هيئت علمي كه داراي 
بر   اضافه شد.  آن  به  متغيرها  برخي  و  مدلشدند  اساس  آزمون  همين   زير  صورتبه  ها ه يفرضهاي 

  : باشديم
  معادلات همزمان مربوط به گزارشگري آب شركتي و بازده دارايي -١

WDisit= c(1) + c(2)*ROAit + c(3)*Ageit + c(4)*BoardSizeit + c(5)*concenit 
+ c(6)*Reputationit + c(7)*Rainit + c(8)*comfinit +  c(9)* Instit + 
c(10)*Regulationit + c(11)*Sensit 

ROAit= c(12)  + c(13)*WDisit +  c(14)* MBit + c(15)  *gsaleit + c(16)* Levit+ 

c(17)* Sizeit 
) و بازده دارايي  itWDisزا، عبارت است از: گزارشگري آب (كه در اين معادلات، متغيرهاي درون

)itROA .(  
  معادلات همزمان مربوط به گزارشگري آب شركتي و بازده حقوق صاحبان سهام  -٢

WDisit= c(1) + c(2)*ROEit + c(3)*Ageit + c(4)*BoardSizeit + c(5)*concenit + 
c(6)*Reputationit + c(7)*Rainit + c(8)*comfinit +  c(9)* Instit + c(10)*Regulationit 
+ c(11)*Sensit 

ROEit= c(12)  + c(13)*WDisit +  c(14)* MBit + c(15)  *gsaleit + c(16)* Levit+ 

c(17)* Sizeit  
) و بازده حقوق  itWDisزا، عبارت است از: گزارشگري آب (كه در اين معادلات، متغيرهاي درون

  ). itROEصاحبان سهام (
  معادلات همزمان مربوط به گزارشگري آب شركتي و كيوتوبين  -٣

WDisit= c(1) + c(2)*Qtobinit + c(3)*Ageit + c(4)*BoardSizeit + c(5)*concenit 
+c(6)*Reputationit+ c(7)*Rainit + c(8)*comfinit +  c(9)* Instit + c(10)*Regulationit 
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+ c(11)*Sensit Qtobinit= c(12)  + c(13)*WDisit +  c(14)* MBit + c(15)  *gsaleit  + 

c(16)* Levit+ c(17)* Sizeit 
) و كيوتوبين itWDisزا، عبارت است از: گزارشگري آب (كه در اين معادلات، متغيرهاي درون

)itQtobin.(  
مديره، تمركز  زا براي معادله اول در هر حالت شامل: سن شركت، اندازه هيئتو متغيرهاي برون

مالكيت، شهرت، ميزان بارندگي، تخصص مالي كميته حسابرسي،  مالكيت نهادي، قوانين و حساسيت  
زا براي معادله دوم در هر حالت شامل: فرصت رشد، نرخ فروش،  صنعت به آب است و متغيرهاي برون

 اهرم مالي و اندازه شركت است.

  

  هاي پژوهشمتغير  .٣- ٢

  زادرونتعاريف عملياتي متغيرهاي    . ٣- ٢- ١

دارايي (بازده  نسبت  )itROAها  از  است  عبارت  خالص:  دارايي  سود  مجموع  و  به  (كاي  ها 

  ).٢٠٢٣همكاران، 

اين متغير از نسبت سود بعد از بهره و ماليات به ارزش   :)itROEبازده حقوق صاحبان سهام (

  ).١٤٠٢آيد (استا، بادپا و نوروزي،  مي به دستدفتري حقوق صاحبان سهام 

شاخص كيوتوبين معياري از ارزش شركت است كه برابر است با مجموع   ):itQtobin(  نيوتوبيك

ها  ارزش بازار سهام در پايان سال و ارزش دفتري بدهي جاري و بلندمدت به ارزش دفتري كل دارايي
  ). ١٣٩٦(فخاري و فلاح پور، 

از روش   شركتي: براي سنجش ميزان افشاي گزارشگري آب  )itWDisافشاي گزارشگري آب (

ليست پيشنهادي گزارشگري آب در ايران (اسناد و فخاري،  تحليل محتوا استفاده شده و طبق چك
  به شرح زير است:  ستيلچكمورد است، امتياز داده شد. اين   ٤١) كه شامل ٢٠٢٣

آب؛   مصرف  آب؛ ميزان  برداشت  : عملكرد شركتي (ميزانمؤلفه  ١٤عملكرد مربوط به آب شامل  
؛  ساتيتأس  به  مربوط  مجدد)؛ عملكرد  استفاده و  آب  فاضلاب؛ تصفيه  تخليه  آب؛ كيفيت  تخليه  ميزان

  مراحل بر اساس    آب؛ تفكيك  در  وريبهره  ؛ ميزانشدهه يتخل  آب  در  هيدروكربن  تحليل داده (ميزان
  خاكستري؛ تحليل   سبز،  آبي،  آب  ليوتحلهيتجزاستانداردها؛    از  مصرفي  آب  انحراف  عمر؛ ميزان  چرخه
قبل)؛   ي هاسال  به  نسبت آب  به  مربوط  ايمقايسه  اطلاعات   جمعيتي؛ بيان  هايداده  با   آب  ي هانسبت 
  آب.  با مرتبط اهداف
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 جريمه  با  مرتبط  آب؛ اثرات  آلودگي  ريتأثاجتماعي؛  -محيطي  زيست   : منافعمؤلفه  ٣اثرات شامل  
  قضايي.  دستور يا

  ها. ها؛ فرصتريسك؛ ريسك : مديريتمؤلفه  ٣ها شامل ها و فرصتريسك 
؛  كننده نيتأم  كاركنان؛ مشاركت  براي  شركت؛ مشوق   سياست  مؤلفه: ارائه  ٦حاكميت آب شامل  

  مديره. هيئت كاركنان؛ نظارت ذينفعان؛ آموزش مشاركت
 مراقبت   براي  لازم  آب؛ اقدامات  گذاريراهبردي؛ قيمت   برنامه  مؤلفه: تعيين  ٧استراتژي شامل  

 مرتبط  عملياتي   يهانهيهز  آب؛ اعلام  كردنمصرف  كم  ترتيب   به  كالاها   و   محصولات  يبندطبقهآب؛    از
  سناريو.  تحليل از اي؛ استفادهسرمايه مخارج آب؛ اعلام با

  با   مرتبط  آب  حقوق   استانداردها؛ بيان  و  قوانين  از  شركت  انحراف  مؤلفه: ميزان  ٣قوانين شامل  
  آب.  با مرتبط هايمحدوديت ميزان صنعت؛ تعيين

  آب؛ تائيد   هاي آبي؛ حساب  تنش   آب؛ افشاي   كيفيت  مؤلفه: ارزيابي  ٥سنجه (مقياس) شامل  
  ).٢٠٢٣مالي (اسناد و فخاري،  هايبخشي؛ صورت اطمينان و اطلاعات

با استفاده از روش تحليل محتوا، با بررسي گزارش پايداري، گزارش تفسيري مديريت و گزارش  
، نمره يك و در صورت افشا افشاشدهي  هامؤلفهمديره به مجمع عمومي، به هر يك از  سالانه هيئت

براي هر شركت در هر    ها مؤلفه نشدن، صفر اختصاص داده شد، درنهايت، مجموع نمرات مربوط به  
  گرفته شد.  در نظرسال 

  

 زا تعاريف عملياتي متغيرهاي برون  .٣- ٢- ٢

گيري  ها در هر سال اندازهاندازه شركت با لگاريتم طبيعي كل دارايي  ):itSizeاندازه شركت (

  ).٢٠١٨، ٣٥شود (بن عمار و چليمي

ي شركت است (كاي و  برداربهرهسن شركت كه از شروع    عبارت است از):  itAgeسن شركت (

  ).٢٠٢٣همكاران، 

) مالي  كل  )itLevاهرم  نسبت  از  است  عبارت  دارايي  ها يبده:  كل  چلي،  به  و  عمار  (بن  ها 

٢٠١٨.(  

افراد عضو كميته حسابرسي كه داراي  itcomfin(تخصص مالي كميته حسابرسي   ): تعداد 

  ).١٣٩٤تخصص مالي هستند (فخاري و همكاران، 
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سهامدار  نيتربزرگ  به متعلق كه كارصاحب  عادي سهام از ): درصديitconcen(تمركز مالكيت  

  ). ١٣٩٣است (فخاري و همكاران، 

شركت    ره يمدئتيه): برابر است با تعداد افرادي كه عضو  itBoardSize(  رهيمدئتيهاندازه  

  ).٢٠٢٣هستند (كاي و همكاران، 

 بهادار اوراق  بازار  قانون يك ماده ٢٧ بند موضوع  نهادي گذارهيسرما):  itInst(مالكيت نهادي  

 شركت بازنشستگي،  صندوق گذاري،سرمايه هايشركت ها، ها، هلدينگبيمه و ها بانك از: اندعبارت

 اوراق  و بورس سازمان شده نزد ثبتها  شركت  ريو ساگذاري  سرمايه يهاصندوق  و سرمايه تأمين

  است. بهادار

است؛ itReputation(شهرت شركت   مجازي  متغير  يك  شركت  شهرت  پژوهش،  اين  در   :(

صد شركت برتر سازمان مديريت    شدهاعلامهاي موجود در فهرست  اگر شركت جزء شركت   كهي طوربه
صورت صفر است (طهماسبي خورنه و سهيلي،  غيراينو در  ١شود، باشد،  كه سالانه اعلام مي  ٣٦صنعتي
١٣٩٤.(  

هاي رشد شركت  اين متغير شاخص براي سنجش فرصت  :)itMB(ارزش بازار به ارزش دفتري  

  ). ٢٠١٨و برابر است با ارزش بازار به ارزش دفتري سهام در پايان سال مالي (بن عمار و چلي، 

): نرخ رشد فروش شركت برابر است با ميانگين رشد فروش شركت نسبت  itgsale(رشد فروش  

  ).٢٠٢٣به سال قبل (كاي و همكاران، 

): اين متغير از ميانگين بارش سالانه مركز استان شهري كه شركت itRain(ميانگين بارندگي  

(كارخانه) در آن مستقر شده، لحاظ شده كه اين مقدار از سالنامه آماري كشور، مركز آمار ايران تهيه  
  شده است. 

براي سنجش قوانين و نظارت    مؤلفهگيري اين متغير، از سه  براي اندازه  :)itRegulation( قوانين  

محيطي و  خارجي استفاده شده است. پايبندي شركت به قوانين، دستورالعمل و يا استاندارد زيست
)، ISO 14001آب و پساب در شركت با توجه به نوع صنعت (مانند قانون هواي پاك، داشتن گواهينامه

و ارائه گزارش به سازمان    GRIي اجتماعي و پايداري مطابق با  ري پذت ي مسئولالزام به ارائه گزارش  
ها با  به شركت  ٣تا    ١توسعه و نوسازي معادن و صنايع معدني ايران (ايميدرو). در اين پژوهش، از  

ي و آب، گزارش طيمحست يزهاي  توجه به شامل شدن در سه حالت دارا بودن قوانين و دستورالعمل 
  و عضو ايميدرو بودن، امتياز داده شد.   GRIمطابق با 
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به گزارش وزارت صمت درباره صنايع مختلف  itSens(حساسيت صنعت به آب   با توجه   :(

پرمصرف آب و نيز با توجه به نظر خبرگان و مشاوران صنايع مرتبط، در اين پژوهش، صنايع براساس  
:  ٦: شيميايي و نفتي:  ٧ها امتياز داده شد:  به آن  ١تا    ٧اند و از  طبقه تقسيم شده  ٧نياز به آب، به  
: سيمان، آهك،  ١: دارويي؛  ٢: كاني غيرفلزي؛  ٣: محصولات غذايي؛  ٤: كاني فلزي؛  ٥فلزات اساسي؛  

  گچ.  
  

  پژوهش   هاي. يافته٤

  نتايج آمار توصيفي   . ٤- ١

طبق نتايج، دامنه تغييرات افشاي گزارشگري    ) آمار توصيفي متغيرها ارائه شده است.٢(  نگاره در  
و متعلق به شركت    ٢٣افشا، بيشترين ميزان افشا    ستيلچكدر    مؤلفه  ٤١است كه از    ٢٣تا    ٠آب از  

و انحراف معيار آن،    ٥٧/٥ي  موردبررسشركت    ١٠٢پتروشيمي شازند بوده و ميانگين آن در ميان  
و بازده حقوق صاحبان سهام،    ٧٨/٠شده است. بيشترين مقدار متغيرهاي بازده دارايي،    ٤٧/٤برابر  

است. ميانگين    ٦٢/٧٦دهد كه بيشينه مقدار كيوتوبين برابر  بوده است. همچنين نتايج نشان مي  ٦١/٢
مي نشان  شركت  كه  اندازه  دارايي  طوربهدهد  طبيعي  لگاريتم  برابر  شركت   متوسط،  و   ٠٥/١٥ها 

تقريبي   طوربه  ها شركتاست. ميانگين سن    ٤٩/١٠و كمترين مقدار آن    ٣٢/٢١بيشترين مقدار آن،  
و بيشترين مقدار   ٠٠١/٠است. كمترين مقدار اهرم مالي،    ٥ن  و كمترين آ  ٨٨، بيشترين مقدار آن  ٤٠

و در ارتباط با مالكيت   ٠/ ٩٠است. در ارتباط با متغير، تمركز مالكيت، بيشترين مقدار برابر    ٢٦/١آن،  
مربوط   ٢٤ها از است. ميزان بارش سالانه در شهرهاي مربوط به شركت ٩٨/٠نهادي بيشترين مقدار 

بارندگي   با  بيشترين ميزان مربوط به استان گيلان  بوده است.    ٨/١٤٧٨به شهر يزد شروع شده و 
شركت قوانين  قوانين    ،شدهانتخابهاي  ميانگين  و  طي محستيزشامل  ايميدرو   ٥/١برابر    GRIي، 

  ١٣٩١باشد. همچنين، حداقل مقدار تخصص مالي كميته حسابرسي برابر صفر و مربوط به سال  مي
بود، تشكيل بوده كه چون هنوز دستور تصويب نشده  براي تشكيل كميته حسابرسي  العمل بورس 

ها داراي كميته اختياري بوده و برخي از شركت  صورتبههاي بورسي  كميته حسابرسي در شركت
و كمترين   ١٨/١٢٧حسابرسي نبودند. علاوه براين، بيشترين مقدار متغير نسبت بازار به دفتري برابر 

  قرار دارد. ٣٠/ ٦٨و   -٩٩/٠است. در نهايت، رشد فروش در بازه  -٧/٤٩مقدار آن، 
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  آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش   :٢ نگاره
  الف) متغيرهاي كمي 

  ميانه   ميانگين  مشاهده   نماد  متغير
انحراف 

  معيار
  كشيدگي   چولگي   حداكثر   حداقل 

  ٢٣/٣  ٦٣/٠  ٧٨/٠  - ٣٧/٠  ١٦/٠  ١٦/٠ ١٩/٠  ١٠٢٠  ROA  بازده دارايي 

بازده حقوق  

  صاحبان سهام 
ROE  ٥٧/٣١٩  - ٧٩/١٤  ٦١/٢  - ٤٢/١٣  ٥٩/٠  ٣٩/٠ ٣٧/٠  ١٠٢٠  

  ٩٣/١٥٨  ٩٣/٩  ٦٢/٧٦  ٠٦٧/٠  ١٧/١٦  ٨٩/١ ٨٤/٢  ١٠٢٠  Qtobin  كيوتوبين 

نمره افشاي  

  گزارشگري آب 
Dis ٩٠/٧  ٩٩/١  ٢٣  ٠  ٤٧/٤  ٤  ٥٧/٥  ١٠٢٠  

  ٣٧/٢  ١١/٠  ٨٨  ٥  ١٦/١٥  ٣٩  ٥٢/٣٩  ١٠٢٠ Age  سن شركت 

اندازه  

  مديره هيئت
Board  ٧٨/٢٣  ٥٥/٤  ٧  ٥  ٣٣/٠  ٥  ٠٧/٥ ١٠٢٠  

  ٧٣/٢  - ٣٩/٠  ٩٠/٠  ٠٦/٠  ١٨/٠  ٥٣/٠  ٥٢/٠  ١٠٢٠ Concen  تمركز مالكيت 

  ٥٨/٢٨  ٩٥/٣  ٨/١٤٧٨  ٢٤  ٢١/١٥١  ٢٠٩  ٣٣/٢١٩  ١٠٢٠ Rain  ميانگين بارندگي 

تخصص مالي  

  كميته حسابرسي 
Comfin ٥٩/٢  ٥٢/٠  ٥  ٠  ٠٥/١  ٢  ١٨/٢  ١٠٢٠  

  ٨٢/٢  - ٩١/٠  ٩٨/٠  ٠  ٢٥/٠  ٧٣/٠  ٦٥/٠ ١٠٢٠  Inst  مالكيت نهادي

  ٥٧/٢  ٨٤/٠  ٣  ١  ٦٦/٠  ١  ٥٣/١ ١٠٢٠ Reg  قوانين 

  ٦٩/٢  - ١١/٠  ٢٦/١  ٠٠١/٠  ٢١/٠  ٥٠/٠  ٥٠/٠ ١٠٢٠ Lev  اهرم مالي 

  ٧٣/٢  - ٣٩/٠  ٩٠/٠  ٠٦/٠  ١٨/٠  ٥٣/٠  ٥٢/٠  ١٠٢٠ Concen  تمركز مالكيت 

ارزش بازار به  

  ارزش دفتري
MB ٤٦/١٤٥  ٦٠/٢  ١٨/١٢٧  - ٧٠/٤٩  ٥٩/١٠  ٠٢/٣  ٩٠/٤  ١٠٢٠  

  ٥٦/١٦٩  ٦٧/١١  ٦٨/٣٠  - ٩٩/٠  ٦٨/١  ٣٥/٠  ٥٧/٠  ١٠٢٠ GSale  رشد فروش 

  ٢٩/٣  ٥٨/٠  ٣٢/٢١  ٤٩/١٠  ٧٨/١  ٧٠/١٤  ٠٥/١٥  ١٠٢٠ Size  اندازه شركت 

  ب) متغيركيفي 

  مد  مشاهده نماد  متغير
فراواني  

  مد

درصد  

  فراواني
      كمينه   بيشينه 

      ٠  ١  ٥/٨٧  ٨٩٣  ٠  ١٠٢٠  Rep  شهرت شركت 

حساسيت صنعت  
  به آب 

Sens ١  ٧  ٦/٢٠  ٢١٠  ٧  ١٠٢٠      
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  انتخاب الگوي مناسب براي معادلات همزمان  . ٤- ٢

كه معادلات مربوط به هر فرضيه مربوط به روابط گزارشگري آب شركتي با بازده  با توجه به آن 
زاي يكسان است،  دارايي، بازده حقوق صاحبان سهام و كيوتوبين مشابه بوده و داراي متغيرهاي برون 

) نتايج شرط  ٣(  نگاره تعميم به همه معادلات آورده شده در اين پژوهش است.  لذا نتايج ارائه شده قابل
زاي دستگاه معادلاتي بوده  برابر كل متغيرهاي برون  Kدهد كه  اي معادلات همزمان را نشان ميدرجه 

و براي مدل دوم    ٩ها است كه براي مدل اول برابر  زاي مدلبرابر متغيرهاي برون  kاست.    ١٣كه برابر  
تر  بزرگ  K-kبنابراين    است؛  ١)، برابر  mزاي هر معادله (است. همچنين تعداد متغيرهاي درون  ٤برابر  

براي حل معادلات  ازحد مشخص است و حداقل يك جواب قابلبوده و معادله بيش  m-1از   قبول 
  وجود دارد.

  بررسي برقراري شرط تشخيص  :٣ نگاره

 معادله m-1  K-k m k K نتيجه

  ازحدشيب
  مشخص 

 اول   ١٣  ٩  ١  ٤  ٠

  ازحدشيب
  مشخص 

  دوم   ١٣  ٤  ١  ٩  ٠

  
مشخص، به طور معمول از رويكردهاي حداقل  هاي معادلات همزمان بيشبراي برآورد سيستم 
استفاده  3SLSاي () و حداقل مربعات معمولي سه مرحله 2SLS٣٧اي (مربعات معمولي دومرحله  (

است، زماني    SUR٣٨رويكرد    2SLSكه در واقع نسخه     3SLS). رويكرد  ١٣٩٧شود (افلاطوني،  مي
شود كه بين جملات خطاي معادلات همبستگي معناداري وجود داشته باشد  (افلاطوني،  استفاده مي

  شود.  استفاده مي ٣٩). براي بررسي همبستگي بين جملات خطا، از آزمون براش پاگان١٣٩٧
)  ٠٥/٠(  پژوهش   خطاي  سطح  )، از٤  نگاره(  پاگان  براش  آزمون  داريمعني  سطح  كهآن  به  توجه  با

روش حداقل    و  دارد  وجود  معناداري  همبستگي  معادلات  خطاي  جملات  بين  درنتيجه  بوده،  كمتر
  . شودمي ) انتخاب3SLSاي (مربعات معمولي سه مرحله
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  آزمون براش پاگان  :٤ نگاره

 آزمون  فرضيه Chi2مقدار   داري سطح معني

٠٢٩/٢٥  ٠٠٠/٠  
رابطه متقابل گزارشگري آب شركتي و  

  بازده دارايي

  ٠٢٧/٦  ٠١٤/٠ براش پاگان 
رابطه متقابل گزارشگري آب شركتي و  

  بازده حقوق صاحبان سهام 

٣٩٢/٩  ٠٠٢/٠  
رابطه متقابل گزارشگري آب شركتي و  

  كيوتوبين 

  

  ها نتايج آزمون فرضيه  . ٤- ٣

  و بازده دارايي  شركتيمتقابل گزارشگري آب   اثربررسي  .  ٤- ٣- ١

) نتايج مربوط به معادلات همزمان مربوط به گزارشگري آب شركتي و بازده  ٥(  نگارهدر ادامه در  
داري متغير بازده دارايي و گزارشگري دارايي آورده شده كه نتايج حاكي از آن است كه سطح معني

دارايي   بازده  بر  شركتي  آب  گزارشگري  بنابراين  بوده،  پژوهش  خطاي  سطح  از  كمتر  شركتي  آب 
تائيد مي پژوهش  فرضيه  است و  بهتأثيرگذار  بيشتر طوريشود،  آب در شركتي  اگر گزارشگري  كه 

همچنين طبق نتايج معادلات همزمان    باشد، بازده دارايي و سودآوري آن شركت بيشتر خواهد بود.
هاي  توان بيان كرد كه رابطه متقابل بين متغيرها، ميبا توجه به مثبت بودن جهت رابطه ضرايب آن 

 گزارشگري آب شركتي و بازده دارايي وجود دارد. 

 
 نتايج آزمون سيستم معادلات همزمان گزارشگري آب شركتي و بازده دارايي : ٥نگاره 

 ضريب تعيين  تعديل شده   پارامترها   تعداد مشاهدات   معادلات 

WDis ٣٠/٠  ١٠  ١٠٢٠  
ROA ٣٠/٠  ٥  ١٠٢٠  

  ضريب   متغير  
خطاي 
  استاندارد

  سطح معناداري  tآماره 

WDis 

  ٠٠٨/٠  ٦٢٦/٢  ٤٤٢/١  ٧٨٧/٣  بازده دارايي 
  ٠٣٥/٠  -٠٥٩/٢  ٢٧٤/٠  -٥٦٤/٠  سن شركت

  ٠٣٢/٠  ١٣٨/٢  ٣٥٤/٠  ٧٥٨/٠  مديره اندازه هيئت



  ١٤٠٣بهار و تابستان ، اول، شماره شانزدهمدوره  هاي حسابداري، مجله پيشرفت               ٨٨

 

 ضريب تعيين  تعديل شده   پارامترها   تعداد مشاهدات   معادلات 

  ٠٠٣/٠  ٩٠٨/٢  ٧٤٨/٠  ١٧٧/٢  تمركز مالكيت
  ٠٠٠/٠  ٠٩٠/٩  ٤٥٠/٠  ٠٩٤/٤  شهرت شركت 
  ٠٠٠/٠  -٩٦٠/٣  ٠٠٠/٠  -٠٠٣/٠  ميزان بارندگي 
تخصص مالي  

  كميته حسابرسي 
٠٣٠/٠  ١٦٩/٢  ١١٠/٠  ٢٣٩/٠  

  ٠٠٠/٠  ٦٦٤/٣  ٥٥٤/٠  ٠٣١/٢  مالكيت نهادي 
  ٠٠٤/٠  ٨٧٦/٢  ٢٦٦/٠  ٧٦٥/٠  قوانين 

حساسيت صنعت  
  به آب

٠٥٨/٠  ٨٩٦/١  ٠٨٢/٠  ١٥٥/٠  

  ٠٦٧/٠  -٨٢٦/١  ٠١١/٢  -٦٧٣/٣  مبدأ عرض از 

ROA  

  ٠٠٤/٠  ٨٤٢/٢  ٠٠٢/٠  ٠٠٦/٠  گزارشگري آب 
ارزش بازار به  
  ارزش دفتري 

٠٠٠/٠  ٧٥٣/٤  ٠٠٠/٠  ٠٠١/٠  

  ٠٢٢/٠  ٢٩٢/٢  ٠٠٢/٠  ٠٠٥/٠  رشد فروش
  ٠٠٠/٠  -٦٦٥/١٥  ٠٢٠/٠  -٣١٨/٠  اهرم مالي 

  ٠٠٠/٠  -٦٦٥/١٥  ٠٢٠/٠  -٣١٨/٠  اندازه شركت
  ٤٥٧/٠  ٧٤٣/٠  ٠٤٣/٠  ٠٣٢/٠  مبدأ عرض از 

  

  و بازده حقوق صاحبان سهام   شركتي رابطه متقابل گزارشگري آب.  ٤- ٣- ٢

هاي مربوط به معادلات همزمان مربوط به گزارشگري آب شركتي و بازده  يافته  ) ٦(   نگارهدر  
داري متغير بازده حقوق  حقوق صاحبان سهام آورده شده كه نتايج حاكي از آن است كه  سطح معني

صاحبان سهام و گزارشگري آب شركتي بيشتر از سطح خطاي پژوهش بوده، بنابراين هيچ كدام از  
متغيرهاي وابسته بر ديگري تاثيرگذار نبوده و درنتيجه رابطه متقابل بين متغيرهاي گزارشگري آب 

 شركتي و بازده حقوق صاحبان سهام وجود ندارد.  
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  بازده حقوق صاحبان سهام نتايج آزمون معادلات همزمان گزارشگري آب شركتي و  :٦ نگاره

  ضريب تعيين  تعديل شده   پارامترها   تعداد مشاهدات   معادلات 

WDis ٣٠/٠  ١٠  ١٠٢٠  

ROE ٢٩/٠  ٥  ١٠٢٠  

  سطح معناداري  tآماره    خطاي استاندارد   ضريب  متغير  

WDis 

بازده حقوق  
  صاحبان سهام 

١٥٧/٠  ٤١٥/١  ٣٦٣/٠  ٥١٤/٠  

  ٠١١/٠  -٥٢٠/٢  ٢٨٠/٠  -٧٠٦/٠  سن شركت 

  ٠٢٦/٠  ٢١٤/٢  ٣٦٣/٠  ٨٠٥/٠  مديره اندازه هيئت

  ٠٠٦/٠  ٧٢٧/٢  ٧٦٠/٠  ٠٧٣/٢  تمركز مالكيت 

  ٠٠٠/٠  ٢٦٢/١٠  ٤١٦/٠  ٢٧٣/٤  شهرت شركت 

  ٠٠٠/٠  -٠٠٥/٤  ٠٠٠/٠  -٠٠٣/٠  ميزان بارندگي 

تخصص مالي  
  كميته حسابرسي 

٠١٤/٠  ٤٥٨/٢  ١٠٨/٠  ٢٦٥/٠  

  ٠٠٠/٠  ٦٦٦/٣  ٥٧٦/٠  ١١٢/٢  مالكيت نهادي 

  ٠٠٤/٠  ٨٤١/٢  ٢٧٠/٠  ٧٦٨/٠  قوانين 

حساسيت صنعت  
  به آب

٠١٩/٠  ٣٤٣/٢  ٠٨٣/٠  ١٩٦/٠  

  ١٣٧/٠  -٤٨٧/١  ٠٦٣/٢  -٠٧٠/٣  عرض از مبدأ 

ROE  

  ١٦٧/٠  ٣٨١/١  ٠٠٨/٠  ٠١١/٠  گزارشگري آب 

ارزش بازار به  
  ارزش دفتري 

٠٠٠/٠  ٧٥٤/١٩  ٠٠١/٠  ٠٢٩/٠  

  ٨٧٦/٠  ١٥٥/٠  ٠٠٩/٠  ٠٠١/٠  رشد فروش 

  ٠٠٠/٠  -٦٦٢/٣  ٠٧٣/٠  -٢٦٨/٠  اهرم مالي 

  ٠٠٠/٠  ٢٣٣/٤  ٠١١/٠  ٠٤٧/٠  اندازه شركت 

  ٠١١/٠  -٥٢٩/٢  ١٥٨/٠  -٤٠١/٠  مبدأ عرض از  
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  شركتي و ارزش شركت   متقابل گزارشگري آب . اثر٤-٣- ٣

ادامه در   به گزارشگري آب شركتي و ٧(  نگارهدر  به معادلات همزمان مربوط  نتايج مربوط   (
داري متغير كيوتوبين بيشتر از سطح  كيوتوبين آورده شده كه نتايج حاكي از آن است كه سطح معني

نمي كيوتوبين  درنتيجه  و  بوده  پژوهش  آب خطاي  گزارشگري  بر  تأثيرگذار  عاملي  عنوان  به  تواند 
داري متغير گزارشگري آب شركتي در معادله دوم،  كه سطح معنيشركتي باشد ولي با توجه به آن

توان ارزش شركت را يكي از پيامدهاي گزارشگري آب شركتي كمتر از سطح خطاي پژوهش بوده، مي
مطرح كرد كه اين رابطه منفي است و در نهايت رابطه متقابل بين متغيرهاي گزارشگري آب شركتي 

 د. و كيوتوبين وجود ندار

  
  نتايج آزمون معادلات همزمان گزارشگري آب شركتي و كيوتوبين:  ٧ نگاره

  ضريب تعيين  تعديل شده  پارامترها   تعداد مشاهدات   معادلات

WDis ٢٩/٠  ١٠  ١٠٢٠  

Qtobin ٢٥/٠  ٥  ١٠٢٠  

  سطح معناداري   tآماره    خطاي استاندارد   ضريب  متغير  

WDis 

  ٣٢٨/٠  ٩٧٧/٠  ٠٧٤/٠  ٠٧٣/٠  كيوتوبين 

  ٠٠٥/٠  -٧٧٩/٢  ٢٨٧/٠  -٧٩٨/٠  سن شركت 

  ٠٣٥/٠  ١٠٥/٢  ٣٦٥/٠  ٧٧٠/٠  مديره اندازه هيئت

  ٠٠٨/٠  ٦٣٨/٢  ٧٦٨/٠  ٠٢٦/٢  تمركز مالكيت 

  ٠٠٠/٠  ٣٨٩/١٠  ٤١٧/٠  ٣٤٢/٤  شهرت شركت 

  ٠٠٠/٠  -١٠٢/٤  ٠٠٠/٠  -٠٠٣/٠  ميزان بارندگي 

تخصص مالي  
  كميته حسابرسي 

٠٢٤/٠  ٢٤٣/٢  ١١٠/٠  ٢٤٨/٠  

  ٠٠٠/٠  ٧٠٨/٣  ٥٧٤/٠  ١٣١/٢  مالكيت نهادي 

  ٠١١/٠  ٥١٨/٢  ٢٧٣/٠  ٦٩٠/٠  قوانين 

حساسيت صنعت  
  به آب

٠٠٦/٠  ٧٣٥/٢  ٠٨٤/٠  ٢٣١/٠  

  ٢٢٤/٠  -٢١٦/١  ٠٧٣/٢  -٥٢٢/٢  عرض از مبدأ 

Qtobin   ٠١٤/٠  -٤٤٢/٢  ٠٥٧/٠  -١٤١/٠  گزارشگري آب  
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  ضريب تعيين  تعديل شده  پارامترها   تعداد مشاهدات   معادلات

ارزش بازار به  
  ارزش دفتري 

٠٠٠/٠  ٠٧٧/١٤  ٠١٠/٠  ١٤٤/٠  

  ٠٢٦/٠  ٢٢٢/٢  ٠٦٤/٠  ١٤٢/٠  رشد فروش 

  ٠٠٠/٠  -٣٦٥/٤  ٥١٢/٠  -٢٣٦/٢  اهرم مالي 

  ١٣٨/٠  ٤٨١/١  ٠٧٨/٠  ١١٦/٠  اندازه شركت 

  ٠٨٢/٠  ٧٣٦/١  ١٠٧/١  ٩٢٤/١  مبدأ عرض از  

 
  گيري و پيشنهادها. نتيجه٥

  است،   شده  انجام  متخصصان  و   دانشگاهيان  توسط  كه  شركتيآب    گزارشگري  مورد  در  هاپژوهش
 بهبود  براي  يتوجهقابل  هايفرصت  همچنين  اما   دهد، مي  نشان  را  شركتي  آب  افشاي   فزاينده  شيوع
آب  كيفيت  و  كميت گزارش   افشاي  ساير  كنار  در  آب  گزارشگري  افشاي  امروزه  دارد.  هاي  وجود 

و   پايداري  گزارش  مانند  شركتي  شركت،  طيمحستيزداوطلبانه  يك  در  كه  زماني  است.  مطرح  ي 
تواند پيامدهاي مثبت و منفي  گيرد، ميگزارشگري آب شركتي در كنار ساير اطلاعات پايداري قرار مي

متعدد براي شركت و نيز در سطح جامعه داشته باشد. گزارشگري آب سبب بهبود مديريت منابع آب  
ند.  ي مديريت نمايمؤثرتر  طوربهكند تا مصرف آب خود را  ها را تشويق مي، شركتدرواقعشود.  مي

مي شركتي  آب  گزارشگري  تا  همچنين  دهد  اجازه  و  كرده  جلب  را  ذينفعان  مشاركت  تواند 
از  سرمايه آگاهي  با  ذينفعان  ديگر  و  سهامداران  شركتي،  هاتيفعالگذاران،  آب  با  مرتبط   طوربهي 
 ي با شركت تعامل داشته باشند.مؤثرتر

هدف از اين پژوهش، بررسي برخي از پيامدهاي گزارشگري آب شركتي بوده كه گزارشگري آب 
است. در   قرارگرفتهي  موردبررسشركتي بر عملكرد مالي و ارزش شركت با روش معادلات همزمان  

) كه با روش حذفي انتخاب  ١٤٠٠-١٣٩١ساله (  ١٠شركت در بازه    ١٠٢هاي  اين پژوهش از داده
)  ROAها (است. در اين مطالعه، براي بررسي عملكرد مالي شركت از بازده دارايي  شده استفادهشدند،  

) استفاده Q) و براي سنجش ارزش شركت، از شاخص كيوتوبين (ROEو بازده حقوق صاحبان سهام (
شد. نتايج حاصل از معادلات همزمان نشانگر آن است كه بين گزارشگري آب شركتي و بازده دارايي،  

با بازده دارايي بالاتر، گزارشگري آب بيشتري  كه شركت  طورهمانتقابلي وجود دارد.  رابطه م هاي 
انجام ميدهند، همچنين در شركتانجام مي بيشتري  بالاتري  هايي كه گزارشگري آب  بازده  شود، 



  ١٤٠٣بهار و تابستان ، اول، شماره شانزدهمدوره  هاي حسابداري، مجله پيشرفت               ٩٢

 

تر خواهد بود، اما بين گزارشگري آب شركتي و بازده حقوق  خواهند داشت و عملكرد شركت مثبت 
جايي كه عملكرد مالي، فرصتي مناسب  داري وجود ندارد. از آن صاحبان سهام رابطه متقابل و معني

گذاران است، مديران براي افشاي  سازي جذابيت شركت در نظر سرمايهبهينه  منظوربهبراي مديران  
اطلاعات آب توجيه منطقي دارند. طبق نظريه ذينفعان، مديران با بهبود عملكرد مالي، ذينفعان را 

از مسئوليت   عنوانبهجذب كرده و افشاي اطلاعات آب   اجتماعي، يك ابزار سازماني بخشي  پذيري 
و به دنبال  مديريت بهينه منابع آب    جهيدرنتاست كه باعث استفاده اثربخش از منابع سازمان شده،  

در است.  اثرگذار  عملكرد مالي شركت  روي  بر  مناسب،  كرد كه  واقع، ميآن گزارشگري  بيان  توان 
  كنند،مي مالي  تأمين  آب  مصرف كاهش   هدف   با   را  آب  افشاي   هايطرح  فعال  طور  به  كه  هايي شركت

هاي پژوهش نشان داد كه رابطه همچنين يافته.  هستند  تر عالي  شركتي  عملكرد  به   دستيابي   آستانه  در
كه طوري طرفه است. بهمتقابل بين گزارشگري آب شركتي و ارزش شركت وجود ندارد و اين رابطه يك

توان چنين استنباط كرد مي درواقعگزارشگري آب شركتي بر ارزش شركت اثر منفي گذاشته است، 
هاي ايراني، ريسك شركت را بالا ببرد و بر همين اساس   كه گزارشگري آب توانسته است در شركت

ها نشان داد كه  ، اين گزارشگري دعبارتبهگذاران شده است. گذاري منفي توسط سرمايهباعث  ارزش 
از مصرف زياد آب دارند، چرا كه  شركتسرمايه از آب گذاران درك منفي  هايي كه مصرف بالايي 

اقتصادي كمتري برايشان خواهند داشت و يا احتمالاً  اقتصاد را تهديد كرده و ارزش  دارند، بيشتر 
  هاي بيشتري است.دنبال سبزشويي هستند كه نيازمند پژوهشبهها برخي شركت

اطلاعات    افشاي  نيز  و  آب  اطلاعات  افشاي  زمينه  در  مطالعات  گسترش  به  پژوهش  اين 
ميطيمحست يز كمك  عملي  و  نظري  جنبه  دو  هر  از  مي  كند ي  انگيزه  كه  افزايش  به  منجر  تواند 

گذاران و دولت را براي موظف كردن  ها براي گزارشگري آب شركتي شود و نيز توجه قانونشركت
كه مطالعات محدودي در زمينه همبستگي بين  ها به افشاي آب جلب كند. همچنين از آنجائيشركت

تواند اين جنبه از مطالعات را گسترش ها وجود دارد، اين پژوهش مياطلاعات مالي و غيرمالي شركت
  ترقيدقها كمك كند تا افشاي اطلاعات آب را بهتر و  تواند به شركت، اين مطالعه ميتيدرنها دهد.  

ند و سطح افشاي اطلاعات آب خود را بهبود بخشند و از اين طريق جريان منطقي منابع در  درك كن
آب را بهتر ايفا كنند. همچنين    بازار سرمايه را به سمت صنايع سبز هدايت كنند تا نقش حفظ منابع

  ي بهينه مفيد باشد. پرتفوو انتخاب   هاشركت در انتخاب  گذارانهيسرماتواند براي مي ها افتهاين ي
) الگوي گزارشگري آب  ٢٠٢٣هاي پيشين، مشاهده شد كه اسناد و فخاري (در بررسي پژوهش

هاي ايراني را ارائه دادند كه در اين پژوهش، براي امتيازدهي به افشاي اطلاعات آب در  براي شركت 
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هاي موجود تطبيق داشت، علاوه بر اين، نتايج  هاي آن با گزارش ها از آن استفاده شد و مؤلفهشركت
) همكاران  و  خانگ  ساندرز٢٠٢٢پژوهش  و  وبر  و   ( -) افشاي ٢٠٢٠هوگبرگ  اثر  با  ارتباط  در   (

در   ولي  است  ما همسو  پژوهش  نتايج  با  كه  است  مثبت  مالي،  عملكرد  بر  گزارشگري آب شركتي 
ي آب شركتي بر بازده دارايي اثر مثبت  )، دريافته شد كه گزارشگر٢٠٢٣پژوهش نياهونا و دوراسامي (

و با بازده حقوق صاحبان سهام، اثر منفي دارد كه با فرضيه اول همسو بوده ولي با فرضيه دوم همسو 
و همكار يو  پژوهش  گزارشگري آب شركتي،  بر  مالي  عملكرد  اثر  با  ارتباط  در  ان نيست. همچنين 

 راستا است.) هم١٤٠٣كه پژوهش اسناد و فخاري () با اين پژوهش همسو نبوده، در حالي٢٠٢٠(

  است: شدهارائههاي پژوهش پيشنهادهاي منتج از يافته در ادامه
بر    -١ مبني  پژوهش  فرضيه  به  توجه  با  كاربردي:  بر   كهآنپيشنهاد  آب شركتي  گزارشگري 

هاي حساس به آب  شركت   خصوصبهها  عملكرد شركت تأثير معناداري دارد، لذا به مديران شركت
شود با بهبود مديريت منابع آبي و اعمال راهبردهاي بهينه مصرف آب مانند استفاده از  توصيه مي

وري از منابع آب شوند  جويي آب، باعث كاهش مصرف آب و بهبود بهرههاي به روز براي صرفهفناوري
گذاري  ها با سرمايهشود تا شركتشود. همچنين پيشنهاد ميكه در نهايت منجر به عملكرد مالي بهتر  

فناوري طرح در  در  مشاركت  و  آب  نوآورانه  رقابتهاي  آب،  بر  نظارت  ميان  هاي  در  را  خود  پذيري 
هاي ديگر بالا برده و ارزش شركت را افزايش دهند. علاوه براين، با توجه به ارتباط منفي بين  شركت

مي شركت،  ارزش  و  آب  واضحگزارشگري  درك  و  است   آگاه  بازار  كه  كرد  استنباط  از  توان  ي 
 دنبال سبزشويي هستند كه تبيين دقيق آن نيازمند پژوهش هاي آتي است. هايي دارد كه بهشركت

  آب   گزارشگري  پيامدهاي  پژوهش،  اين  دركه  آن  به  توجه  باپيشنهاد به پژوهشگران آتي:    -٢
  ي هاپژوهش  در  شودمي  پيشنهاد  است،  گرفته  قرار  يموردبررس  شركت  ارزش  مالي و  عملكرد  شامل

از  ذينفعان  به  توجه  با  آب  گزارشگري  پيامدهاي  آتي مرتبط  متغيرهاي  با  و    جمله   مختلف 
 الزحمهحق (  حسابرسان  و)  تحليلگر  بينيپيش  دقت(  مالي  تحليلگران  ،) بدهي  هزينه(   اعتباردهندگان

مورد بررسي قرار    آب  به  حساس  صنايع  در)  حسابرسي  اظهارنظر  حسابرسي،  گزارش  تاخير  حسابرسي،
 گيرد.  

ها در  آوري اطلاعات مربوط به افشاي شركتهاي پژوهش: در اين پژوهش، در جمعمحدوديت
ارتباط با آب محدوديت وجود داشت كه سبب شد تا جامعه آماري با شرايط خاص انتخاب شوند، 

  كرد.  رعايت را احتياط جانب بايد  هاشركت ساير  ها بهبنابراين، در تعميم اين يافته
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