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 چکيده   
تبديل هاي مالي و سودمندي روشهاي توزيع آماري نسبتي در اين پژوهش، نحوه

هاي مالي بـه توزيـع   هاي پرت در نزديک نمودن توزيع نسبتو حذف مشاهدهها داده

نـو    نتخـا  توانـد در ا ، ميزمينهاين  داشتن اطلاعاتي درنرمال، بررسي شده است. 

 ابزارهاي آماري مؤثر باشد. 

انتخـا    يمسـاله هاي مالي، يکي از مشکلات آماري در تجزيه و تحليل نسبت

مالي، هاي هنگام به کارگيري نسبت ها است.هاي آماري با توجه به توزيع نسبتتکنيک

 ـشـود مـي  پارامتريک استفادههاي نرمال فرض شده و از روشها داده اغلب توزيع ا ، ام

 .هاي مالي وجود داردهاي توزيع نسبتي ويژگياطلاعات اندکي در زمينه

ويلـک   -اسميرنوف و شپيرو -کولموگوروفهاي اين پژوهش با استفاده از آزمون

پـردازد. در  مـي  1380-1384زماني ي پژوهش در دورهي براي نمونهها فرضيه به آزمون

فرعي طراحي و مورد آزمون قـرار  ي اصلي و دوازده فرضيهي اين پژوهش، سه فرضيه

شرکت است که از ميان هفت صنعت از بزرگ تـرين   145آماري شامل ي گرفت. نمونه

 صنايع بورس اوراق بهادار تهران انتخا  شده است. 

مـالي قابـل   هاي دهد که فرض نرمال بودن براي نسبتمي تحقيق  نشانهاي يافته

اـ  هـاي پـرت و تبـديل داده   اهدهقبول و منطقي نيست. حتي، پس از حذف مش نيـز  ه

هـاي پـرت و   مالي از توزيع نرمال تبعيت نکرده است. البته، حذف مشاهدههاي نسبت

مالي داشته هاي تأثير بسزايي در کاهش ضريب چولگي و کشيدگي نسبتها تبديل داده

 مالي را به توزيع نرمال نزديک ساخته است.هاي و توزيع نسبت

 هاا  . تباهي  ااا  4هاا  را      . مشااهه  3. توزيا  اتتماا     2هاا  ماا ي   . نسبت1هاي کليدي: واژه

                                                           

  تسابهار   بخش استاايار 

    تسابهار  بخش  اانشجو  اکت 
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 . بورس اوراق بهااار ته ان5

 

 . مقدمه1

ماا ي با ا  اهاهاح تلليا  ات عاا       هاا     نسبتيکي از نتايج مهم ريش فت تسابهار ، توسعه

 ي عملکا ا يکاي از   گيا   و ارزيااب  ماا ي ار متاون مختلاص تماميم    ها  تسابهار  است. کارب ا نسبت

 شام  موارا زي  است:    ها از کارب ا نسبتا  تسابهار  است. نمونهها  مهم رژوهشها  توز 

 (1979، 1تجزيه و تللي  اوراق بهااار)ب نهارا 

 (2000، 2رتبه بنه  اوراق ق ضه )واتکينز 

  (2003، 3ارزيابي تساب سي )اسپاتيس و همکاران 

 ( 2007، 4 يواسميت و ريش بيني ورشکستگي) 

 (2007، 5رتبه بنه  اعتبار تجار  )گست  و همکاران 

ها  آمار  باا  انتخاب تکنيک  مسا هها  ما ي، يکي از مشک   آمار  ار تجزيه و تللي  نسبت

 مساا ه هموار  اين  ،ها  آمار  ب ا  تجزيه و تللي ها است. ار استفاا  از تکنيکتوجه به توزي  نسبت

ها  رارامت يک يا غي  رارامت ياک اساتفاا  شاوا. ار    ها از روشه به نوع توزي  ااا وجوا ااشته که بست

هاا   تواننه ميزان همبستگي ميان متغي باشنه ميها  آزمون آمار  که ار است س ميمه  ،اين راستا

ر  ار متون اقتمااا و آماار، ابزارهاا  آماا    ( 1984: 296، 6. )ويليامسونمستق  و وابسته را نشان اهنه

باه عناوان نموناه ار     ها  مورا ب رسي وجاوا اارا.   توزي  ااا متفاو  ار زمينه ها ف ضيهمتعها با 

روا، از فا   ن ماا    ماي  کاار  که ب ا  ارزيابي اهميت متغي ها ار رگ سيون تهاق  م بعا  به tآزمون 

هاا   شا کت ار بلا ان  که ب ا  ريش بيني موقعيات   7شوا. اما ابزارهايي نظي  لاجيتمي بوان استفاا 

 گياا ا. ار نظاا  ماايهااا ااا  هااا  ايگاا   باا ا  توزياا گياا ا، ف ضاايهمااي مااا ي مااورا اسااتفاا  قاا ار

هاا   گذشاته با  رو  نسابت    هاا  هها  آمار  استفاا  شه  ار مطا عا تکنيک(  1986: 102، 8)فاست 

اما  ن ما  ف   شه  است. هانسبت ها توزي ما ي، رگ سيون تک يا چنه متغي   بوا  است و ار اکث  آن

 .ها  ما ي وجوا ااراها  توزي  نسبت  ويژگيات عا  انهکي ار زمينه

ناوع   انتخااب  تواناه ار ماي  ها  ماا ي،   چگونگي توزي  ف اواني نسبتزمينه ااشتن ات عاتي ار

کا ا  و   ا ي کمکم ها ها  ات عا  صور به ارک بهت  ويژگي ،ابزارها  آمار  مؤث  باشه. همچنين

 (1986 :102 )فاست ، .کنهف اهم مي ها  آتيرژوهشب ا  ا  زمينه

 

 تحقيقي مساله. شرح و بيان 2

تلليا    کنناه. ها  ما ي تکيه مي  ما ي ب ا  تفسي  ات عا  ب  نسبتهاکننهگان صور استفاا 

 :گي اها  ما ي به او صور  انجام مينسبت
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   شا کت با ا     هاا  عملکا ا گذشاته     تعياين روناه  هاا  زمااني: کاه شاام    تللي  سا    .ا ص

  بيني وضعيت آينه  است.ريش

 نتايج عملکا ا ياک شا کت باا ياک معياار )معماولا          ها  مقطعي: که شام  مقايسهتللي  .ب

 (1986: 58. )فاست ، متوسط صنعت( است

باا مشاخ     زيا ا  ،ز اهميت اسات يها  ما ي هنگام تللي  مقطعي تااانستن توزي  آمار  نسبت

ها  ما ي وضعيت نسبت  توانبوان ميانگين و انل اح معيار يک توزي  و نزايکي آن به توزي  ن ما  مي

را   ار توزيا ،    هاا   يک ش کت را ار توزي  صنعت مشخ  نموا. به ع و ، ات ع از وجاوا مشااهه  

ا. به عناوان مثاا  هنگاامي    سازرذي  ميامکان ها  ر   ب  ميانگين نسبت راامکان تعيين تأثي  مشاهه 

هاا  ماا ي   نسابت   ها  ما ي اخا ت ااشته باشنه، مقايساه   نسبتها  ر   ار ملاسبهکه مشاهه 

ها  ارون ساازماني، هنگاام وجاوا    ار تللي  ،تتي گم ا  کننه  خواهه بوا. ،ش کت با متوسط صنعت

با ا     مياانگين باه عناوان معياار     ها  ما ي، استفاا  ازها  ر   و ن ما  نبوان توزي  نسبتمشاهه 

 (8019: 39، 9)بوگن و ارور  .ا  مناسب نيستاههاح مقايسه

زيا ا انلا اح    ،ذک  اين نکته ض ور  است که معيارهايي نظيا  مياانگين صانعت نااق  هساتنه     

ها از متوسط صنعت تنها به ميزان و جهت انل اح بساتگي ناهارا، بلکاه معيارهاا  ر اکناهگي و      نسبت

اهميت است. به عنوان نمونه، فا   کنياه کاه نسابت      زيها نيز ع و  ب  ميانگين تاي  نسبتشک  توز

باشه، اما نسبت جار  ش کت ا ص کاه   2جار  يک صنعت خاص اارا  توزيعي تق يبا  ن ما  با ميانگين 

ا است. ب ا  ارزيابي وضعيت نقهينگي ش کت ا ص، نسبت جار  را با  5/1کنه مي ار اين صنعت فعا يت

ت  به انل اح معيار توزي  نسبت صنعت نيااز ااريام.   کنيم. ب ا  تللي  اقيقمي متوسط صنعت مقايسه

توان چنين نتيجه گيا   کا ا کاه    مي / . باشه، ب  مبنا  قانون توزي  ن ما 25اگ  انل اح معيار توزي  

سات. اماا اگا     ار صنعت م بوط بالات  از نسبت جار  شا کت ا اص ا  ها ش کت %98نسبت جار  تهوا 

از نسبت جار  باالات   نسابت   ها ش کت %69/ . باشه، ار اين صور  تنها 5انل اح معيار توزي  صنعت 

به ش کت ا ص ب خوراار هستنه، به عبار  ايگ ، وضعيت ش کت ا ص ار تا ت اوم  بهتا  از تا ات او    

هاا  انگين، ار تلليا  نسابت  عا و  با  ميا    هاا، است. بناب اين، اانستن معيارها  ر اکنهگي توزي  نسابت 

 گيا ا. ها  ما ي ق ار ميکننهگان صور استفاا  اختيار متأسفانه اين معيارها به نهر  ارض ور  است. 

  .ها با ميانگين صنعت ملهوا خواهه شه  نسبتها به مقايسهتللي  ،از اين رو

 شاوا. تلقاي ماي  مهام   ها  ما ي از اياهگا  رفتاار  نياز ياک ر ساش بسايار      توزي  آمار  نسبت

 ، ات عاتي خاص اتوزي  اا کننه ا  رفتارها  زي  بنايي ايجها، ار زمينهکه توزي  نسبت بهين معني 

هاا باه     رفتاار شا کت  ها  ما ي ات عا  ارزشمنه  ار زمينهتوزي  نسبت ،کنه. به تور کليارائه مي

ها  آماار ، ارزشامنه   ها ار تللي آن ها ار متون رفتار ، جها از اهميت  آناهنه و مطا عهاست مي

 (1983 :687 ،10)هوريگان .خواهه بوا

باه شا ز زيا      ها  ما ي اسات،   چگونگي توزي  نسبتتمميماتي که نيازمنه شواهه  ار زمينه
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 (1986 :101-102 )فاست ، :است

 هاا   تگ  به انبا  تعيين توزي  نساب بانک که تللي از ت يق گي   ار مورا اعطا  وام تمميم

 ما ي متقاضي وام است.

 ؛هاا  ماا ي واتاه تجاار     نسابت   تم کز ب  تغيي  با قو  است اتژيک ش کت ماننه ها تمميم 

باالا    %10)باهت ين( باه    راايين صانعت   %10  از را  توانه يک ش کت رانظي  سوا به ف وش که مي

 صنعت )بهت ين( منتق  کنه.

 ؛ها  ماا ي جامعاه  گي   به منظور ب آورا ويژگيه  ت ز نمونتساب سي ار زمينه ها تمميم 

 گي  .ها ار نمونه يا روش نمونهنظي  تعهاا مشاهه 

 ها  ما ي.ها  صور ار مورا ابزارها  آمار  مناسب ب ا  تللي  ااا  گي  تمميم 

اخيا  ماورا توجاه واقا      ها  ما ي ار سا ها  توزي  آمار  ات عا  تسابهار  و نسبتها  ويژگي

تواننه از توزي  گاما، نمايي، کا  او يا ن ماا   ما ي متغي ها  ريوسته هستنه و ميها  ه  است. نسبتش

هاا  توزيا  ارقاام    ار اکثا  تلليا   تبعيت کننه. ا بته، مهمت ين توزي  ريوساته، توزيا  ن ماا  اسات.     

هاا   ماا  با ا  ااا   توان از توزيا  ن  شوا که آيا مير ااخته مي مسا هها  ما ي به ب رسي اين صور 

 ( 1986 :102 )فاست ، .ها  ما ي استفاا  ک اصور 

 (1382 :44 )نماز ، :الاي  اين ام  بهين ش ز است

 شوا.او معيار ميانگين و واريانس ش ز ااا  مي از ت يق توزي  ن ما  به تورکام  .1

ا  ماا ي با  ايان    هصور  بسيار  از ابزارها  آمار  مورا استفاا  ار تجزيه و تللي  ات عا   .2

 ها  مورا ب رسي اارا  توزي  ن ما  هستنه.ف   استوار هستنه که ااا 

ها  توزي  به سمت ملاور افقاي توزيا  اتتماا  راايين آماه  و باه آن        ار توزي  ن ما ، انبا ه .3

واريانس ملهوا اارا. ملهوا باوان وارياانس ار تااب  توزيا  ن ماا  از ايان        ،کنه و بناب اينب خورا مي

ها  آماار   ها  نمونهآمار  با واريانس ملهوا، با آمار   ت اهميت اارا که رارامت ها  يک جامعهجه

 ار ارتباط است. شونه،مختلفي که از آن جامعه استخ اج مي

هاا   توانناه تااب  توزيا  ااا    توزي  ن ما  بسيار شناخته شه  است و اکث  ابزارها  آمار ، ماي  .4

 .                   ما  مقايسه کننهمختلص را با تاب  توزي  ن 

 کاه باه صاور  ن ماا  توزيا  شاه  اناه، الايلاي با ا           کارک ان با متغي هاايي  علي غم جذابيت

 (1986: 102 )فاست ، .ها  ما ي وجوا ااراغي  ن ما  بوان ب خي نسبت 

هاا  ماا ي قابا  قباو  و     نشان ااا که ف   ن ما  بوان ب ا  بسيار  از نسبت( 1976) 11ايکن

باه  متمايا   هاا  ماا ي نامتقاارن و    که توزي  اکث  نسابت  آن است منطقي نيست. شواهه ايگ تاکي از

مثبت، ته رايين صف  و تاه باالا  ناملاهوا با ا  اکثا       )خميهگي(، راست است. ا ي  اصلي چو گي 

   (.90-96 )ص . است ها نسبت

 13(، بويجيناک و جيگا ز  9831) 12پ وواهاا  هاا  ف کاا و  ؛ نظي  مطا عهتج بي مختلصها  رژوهش
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تواناه  منج  شه  است. يکاي از الايا  ماي    يبه نتايج متفاوت (1990) 14( و ايزام  و مار مو ين و1986)

شا کت باشاه. باا ايان       انهاز    زماني رژوهش، تأثي  صنعت وها  انتخابي، اور تفاو  ار نوع نسبت

 وجوا، مطا عا  تاکي از نتايج عمه  زي  است:

 ها رايج است.ثبت ار نسبتچو گي م 

  ها  ر   هستنه.ها  غي  ن ما ، تاو  مشاهه توزي 

 ف کاا و  (،1976) ايکان توسط رژوهشگ اني نظي   ب ا  مقابله با مشک   ذک  شه  را او را  ت  

تاوان  مي ها  ر  تذح مشاهه  ها وبا تبهي  ااا  ،ارتا ت او  شه  است. ريشنهاا( 1983) هاپ ووا

هاايي نظيا  تباهي     بهون استفاا  از تکنيک ،هت   از توزي  ن ما  به است آورا. ار تا ت اومتق يب ب

 کنيم.ها جستجو ميتوزي  ف اواني مناسب را ب ا  نسبت ها يا اص ز نمونه،ااا 

 (،1983) پ وواهااا ف کااا و (،7197) 15باا ا و مااک هااو  (،1976) چااون ايکاان ؛رژوهشااگ اني

( ار مطا عاا  خاوا از   1990) 16( و واتساون 1990) ايزام  و مار ماو ين و  ،(1986) بويجينک و جيگ ز

ار اين رژوهش نيز با توجه به مطا عا  انجام شه  ار اين زمينه از رويک ا  انه.رويک ا او  استفاا  ک ا 

 او  استفاا  شه  است.

 

 تحقيقي . پيشينه3

ار ايا ان رژوهشاي ارماورا     جاوا اارا. ها  ما ي و  توزي  ف اواني نسبتشواهه انهکي ار زمينه

هاا  ماا ي،   با  رو  نسابت   انجاام شاه   مطا عا   ار ها  ما ي انجام نشه  است وتوزي  نسبت  نلو 

 .شه  استها به صور  ن ما  ف   توزي  نسبت

شا کت ار    50نسبت ما ي ب ا  17 ،. ار اين رژوهشااا انجام (1965) هوريگانرا او ين مطا عه 

 آماار   مورا ب رسي قا ار گ فات و نتاايج راژوهش نزاياک باوان توزيا         1948-1957 ها تي سا 

)خمياهگي(  چاو گي   ،مثبت را نشان ااا. ار اين رژوهش)خميهگي( ها به توزي  ن ما  و چو گي نسبت

ها اارا  ته رايين صف  باوا  و با ا  تاه باالا      زي ا بسيار  از نسبت ،هيرسمثبت منطقي به نظ  مي

 .(1965: 558-573)هوريگان،  شتايتي وجوا نهاها ملهوآن

هاا   شا کت آم يکاايي تاي ساا      127نسبت ما ي با ا    10به ب رسي  1973ار سا   17اوکان 

 گي   ک ا:                 چنين نتيجه مشاهه  نموا و)خميهگي( ها چو گي ر ااخت و ار توزي  نسبت 1966-1950

 ."ن ما  است ا ها تو  ميانگين تق يب، اما توزي  ااا ها اارا  چو گي استاگ  چه توزي  نسبت "

ار  نسبت ماا ي را  11. ار اين رژوهش، او ااا انجام (1976)ايکن را ت ين مطا عه ار آم يکا کام 

ن ماا  با ا    توزيا    فا     . نتاايج راژوهش و  نشاان ااا کاه    مطا عه کا ا  (1955-1973)ها  سا 

 .  ه ک  اارايي منطقي نيستها  ما ي به جز نسبت ک  بههي بنسبت

ها  ماا ي را  نسبت ما ي غي  ن ما  بوان نسبت 7با ب رسي  (،1980) ارور  ار انگلستان بوگن و

هاا  را   ار   را وجوا مشااهه  )خميهگي( ها علت انل اح از توزي  ن ما  و چو گي مشاهه  ک انه. آن
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 بيشت  ار انگلستان ف اهم ک ا.ها  نمونه عنوان ک انه. اين مطا عه، چارچوبي تج بي ب ا  رژوهش

هاا   ساا   نسابت ماا ي تاي    11آماار    هاا  توزيا   به ب رسي ويژگي (،1983)پ ووا ها ف کا و

 1976هاا  راژوهش ايکان ار ساا      مشابه نسبت ،ها  مورا مطا عهر ااختنه. نسبت (1979-1950)

ها  ماا ي باوا.   نسبت آمار  زي ها  توها  ر   ب  ويژگيب رسي تأثي  مشاهه  ،بوا. ههح اين مطا عه

 و کشيهگي توزيا  )خميهگي( ها  ر   باعث کاهش چو گي که تذح مشاهه  نتايج رژوهش نشان ااا

 شوا.ها مينسبت آمار 

 هاا   نسابت ماا ي را تاي ساا      41توزيا  مقطعاي   هاا   ( ويژگاي 1984) 18باک مسات  و سانيگا  

باوا. نتاايج راژوهش    هاا  نه  نوع توزي  نسابت ( ب رسي ک انه. ههح اين تللي ، تبقه ب1978-1969)

از توزي  ها نسبت %97شک  ااشتنه. ار مجموع  Jما ي گزارش شه  توزي  ها  نسبت %40نشان ااا که 

شک  و چو ه بوانه. اين رويکا ا، از  لااا اقتمااا       Uشک ، Jها  ن ما  تبعيت نک ا  و اارا  توزي 

 )فاسات ،  اهاه. ماي  اتي نتاايج باه اسات آماه  را افازايش     تفسي  چنهاني ناهارا، و اي ملتاوا  ات عا    

106 :1986) 

 را« ها  ماا ي ها  توزي  نسبتنظميبي» :ا  تلت عنوانمقا ه(، 2000) 19و همکارانمارتيکينن 

نسبت ما ي مورا مطا عه ق ار گ فت. نتايج رژوهش تااکي از   10. ار اين مقا ه ورانهبه رشته تل ي  ارآ

ب  نتايج به اسات آماه  از تبقاه    مهمي ها تأثي  ها  مشاهه  شه  ار توزي  نسبتکه بي نظمي بواآن 

 هاا  توزيا   نظميبي  ار نتيجه ها  ما ي،ها  ما ي اارا و بي ثباتي ا گو  نسبتبنه  تج بي نسبت

 (2000: 34. )مارتيکن و همکاران، ها استاين نسبت آمار 

 4 آماار   هاا  توزيا   ، ويژگاي اااانجاام   2000ر ساا   ا 20و همکاران لاو -ا  که فو  ار مطا عه

اين مقا اه تماوي      سا ه ب رسي شه. 37  ش کت انگليسي ب ا  يک اور  118 م بوط به نسبت ما ي

 (2000: 419لاو و همکاران،  -. )فو  ما ي تي زمان ارائه ک ا ها نسبت تکام  از چگونگي

هاا  ماا ي ر ااخات. هاهح ايان      توزي  نسبت ها به ب رسي ويژگي 2003ار سا   21مارتيکينن

 توزيا   نماوان عواملي ب ا  غي ن ما   عنوان ها  ش کت بهاقتماا  و ويژگي  ها مطا عه، ب رسي تأثي

ها از توزي  ن ما  عاما  اقتمااا      انل اح نسبتها بوا. شواهه نشان ااا که ا ي  عمه نسبت آمار 

 (2003: 344. )مارتيکنن، بوا  است

 ار ن ما  سااختن  23به ب رسي تأثي  روش تبهي  باکس و کاکس(، 2004) 22ن و ساهلست ومنيکين

نشاان ااا کاه روش   راژوهش   ها  تسابهار  مختلص ر ااختنه. نتايج ها  ما ي ار مليطتوزي  نسبت

بخشه و سوامنه  اين روش تبهي ، به ملايط  مي باکس و کاکس، تق يب زان به توزي  ن ما  را بهبوا

گونااگون از ايان روش   هاا   توانناه ار ملايط  مي رژوهشگ ان، بناب اين هار  خاصي بستگي نهارا.تساب

هاا   تسابهار  و مليط ها  روشها  سواآور  که تلت تأثي  نسبت ار رابطه با ،ا بته استفاا  کننه.

 (2004: 85، نيکينن و ساهلست وم. )جانب اتتياط را رعايت نموا هباي، گي نهاقتماا  ق ار مي

 هااا  نمونااه و آزمااون نيکااويي باا ازش،  باا ا  باا آورا رااارامت   (2004) 24و همکاااران واناا 
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 آزماون کاا  م با ، از رويکاا ا    و maxD  ، آماار  25اسامي نوح  -هاا  کو موگاوروح  زماون آعا و  ب   

 يا  اتتماا  و خطاا ار   تااب  توز  ،چنه معيار  با ار نظ  گ فتن خطا ار تاب  توزي  تجمعي گي  تمميم

کشيهگي استفاا  ک انه. رويک ا مطا ز شاه  ار ايان مقا اه، قابليات کاارب ا ار        و )خميهگي( چو گي

  (2004: 165-180. )وان  و همکاران، را اارا مختلص  ايصن

هاا عناوان   آن  هاا ر ااختناه.  ها  تباهي  ااا    تکنيکبه مطا عه (2007) 26آ بااا و رابينسون  

ها ار علاوم اجتمااعي، فيزياک و زيسات شناساي از توزيا  ن ماا  تبعيات          بسيار  از متغي نموانه که

هاا   هاا باه توزيا  ن ماا  و باه کاارگي   آزماون       کننه. اين نويسانهگان، با ا  تق ياب زان ااا    نمي

 (2007: 29)آ بااا و رابينسون،  .رارامت يک، روش باکس و کاکس را مورا استفاا  ق ار ااانه

 

 تحقيقهاي ا و فرضيهه. هدف4

 :الا  زي  استواين رژوهش به انبا  راسخگويي به س

اه ماي   فعا يت،  ها  نقهينگي،)نسبت ها  ما ي  توزي  آمار  نسبتنلو  ،سوا  اصلي رژوهش

 و سواآور ( چگونه است؟

 شوا:الا  زي  مط ز ميوب ا  راسخ به سوا  اصلي بالا، س

 کننه؟وزي  ن ما  تبعيت ميها  ما ي از تآيا نسبت .1سوا  

                       هااا  مااا ي هااا  توزياا  نساابتهااا  راا   تااأثي  بااا اهميتااي باا  ويژگاايآيااا مشاااهه  .2سااوا  

                                                اارنه؟

 شوا؟ها ميتوزي  نسبت )خميهگي( ها  ر   باعث کاهش چو گيآيا تذح مشاهه  .3سوا  

 توان به توزي  ن ما  است يافت؟ها ميا تبهي  ااا آيا ب .4سوا  

 گي ا:ها  تلقيق به ش ز زي  تهوين و مورا آزمون ق ار ميسوالا  رژوهش، ف ضيه ب  اساس

 هاي اصليفرضيه. 4. 1

 کننه.    ها  ما ي از توزي  ن ما  تبعيت مينسبت .1  ف ضيه

   خواهنه ک ا. ما ي از توزي  ن ما  تبعيتها  نسبت ها  ر  ،تذح مشاهه رس از  .2  ف ضيه

 ، ن ما  خواهه بوا.تبهي  رس از ها  ما ينسبتتوزي   .3  ف ضيه

 هاي فرعيفرضيه. 4. 2

 کننه.ها  نقهينگي از توزي  ن ما  تبعيت مينسبت. 1. 1  ف ضيه

 کننه.ها  فعا يت از توزي  ن ما  تبعيت مينسبت. 1. 2  ف ضيه

 کننه.ها  اه مي از توزي  ن ما  تبعيت مينسبت. 1. 3  ف ضيه

 کننه.ها  سواآور  از توزي  ن ما  تبعيت مينسبت. 1. 4  ف ضيه

 از توزيا  ن ماا  تبعيات    هاا  نقاهينگي  نسابت  هاا  را  ،  تذح مشاهه . رس از 2. 1  ف ضيه

   خواهنه ک ا.
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 خواهنه توزي  ن ما  تبعيت ازفعا يت ها  نسبت ها  ر  ،تذح مشاهه . رس از 2. 2  ف ضيه 

   ک ا.

خواهناه   از توزي  ن ما  تبعيات اه مي ها  نسبت ها  ر  ،تذح مشاهه . رس از 2. 3  ف ضيه

   ک ا.

 از توزيا  ن ماا  تبعيات   ساواآور   هاا   نسابت  ها  را  ، تذح مشاهه . رس از 2. 4  ف ضيه

   خواهنه ک ا.

 ، ن ما  خواهه بوا.بهي ت نقهينگي رس ازها  نسبت. توزي  3. 1  ف ضيه

 .، ن ما  خواهه بواتبهي  فعا يت رس ازها  نسبت. توزي  3. 2  ف ضيه

 .، ن ما  خواهه بواتبهي  اه مي رس ازها  نسبت. توزي  3. 3  ف ضيه

 ، ن ما  خواهه بوا.تبهي  سواآور  رس ازها  نسبت. توزي  3. 4  ف ضيه

 

 آماري و انتخا  نمونه يجامعه. 5

ها  رذي فته شه  ار بورس اوراق بهااار تها ان اسات.   ش کت  آمار  اين رژوهش، کليه  معهجا

اار باوان اعااا    او ي باه منظاور معنا    ،شواگي   آمار  استفاا  نمياز نمونه ،ب ا  انجام اين رژوهش

شا کت   صنعتي که از ميان صناي  باورس اوراق بهاااار تها ان اارا  بيشات ين تعاهاا      7 ،مورا مطا عه

ماشين آلا  و تجهيزا ، خاوارو   شام  فلزا  اساسي، ؛اين صناي  شوا.هستنه ب ا  ب رسي انتخاب مي

آهاک   ، ملمولا  شيميايي، سايمان، و آشاميهني به جز قنه و شک  و ساخت قطعا ، ملمولا  غذايي

 ،راژوهش ن   آماار  ايا  ار جامعاه هاا  ش کتو گچ و ساي  ملمولا  کاني غي فلز  است. ب ا  انتخاب 

 زي  ار نظ  گ فته شه  است:  ها ملهوايت

  اسفنه باشه.   29ها رايان سا  ما ي ش کت 

   زماني رژوهش به تور مهاوم ار بورس فعا يت ااشته باشنه.  ار اور 

ار نظا    1380-1384هاا     زماني رژوهش که بين سا ها  فوق، ار اور با توجه به ملهوايت

 ش کت ب ا  مطا عه انتخاب شه. 145گ فته شه  است، تعهاا 

 

 هاتجزيه و تحليل داده تحقيق، روش. 6

ماا ي  هاا   و مبتني ب  ارقام و ات عا  واقعي بازار ساهام و صاور   اين رژوهش، رژوهشي کارب ا  

رس رويهاا  است  رذي فته شه  ار بورس اوراق بهااار ته ان است. روش انجام اين رژوهش،ها  ش کت

 از ات عا  گذشته انجام شه  است. و با استفاا  

آزماون ب ازناهگي    ها  ب ازش استفاا  خواهه شاه. ها از آزمونب ا  آزمون ف ضيه ،ار اين رژوهش

زماني مناسب است که رژوهشگ  بخواهه ار مورا سازگار  يا ناسازگار  يک توزيا  مشااهه  شاه  باا     

 ( وksاسامي نوح )  -آزماون کو موگاوروح   از ،توزي  نظ   تمميم بگي ا. ب ا  آزمون نيکاويي با ازش  
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 .  شوااستفاا  مي 27ويلک -شپي وآزمون 

)ايزاما  و ماار   . صور  خواهه گ فت 28ها  ر   ب  مبنا  نامساو  چبي شصشناسايي مشاهه   

 ( 1990: 4 مو ين و،

 شوا:زي  اعما  مي روشها  ر   ار ب خورا با مشاهه     

 شوا.مي آن رسم سبه شه  و هيستوگ ام )بافت نگار(ها  نمونه مورا ب رسي ملاآمار  .1

سه انل اح معيار و بيشت  واق  شه  انه، شناساايي شاه  و تاذح      هايي که ار فاصلهمشاهه  .2

 شونه.مي

 شوا.مي استفاا  30سوم  و ريشه 29اوم  از روش  گاريتم تبيعي، ريشهها ب ا  تبهي  ااا 

 

 تحقيق. متغيرهاي 7

 ايان تماام   ها  ما ي زياا است، و يتعهاا نسبت ها  ما ي هستنه.نسبت ،ژوهشمتغي ها  اين ر

 هاا  تقسايم نماوا: نسابت    ها به چهار گ و  اصليها  آنتوان با توجه به نتايج و ويژگيها را مينسبت

 . ها  سواآور ها  اه مي و نسبتها  فعا يت، نسبتنقهينگي، نسبت

هاا  ماا ي باه    . ب ا  انتخاب نسابت ه استا ب رسي ق ار گ فتنسبت ما ي مور 10 ،ار اين مطا عه

 نکا  زي  توجه شه  است:

 ها ار اي ان باشنه.مع ح ا گوها  ما ي اصلي ش کت هها باينسبت 

 ها  مورا استفاا  نسبت ها  انتخابي ب ا  اههاح مقايسه ا ، مشابهتهاق ، تعهاا  از نسبت

 باشنه.( 1983) وواپ ها ( و ف کا و1980) بوگن و ارور 

   نقاهينگي، گا اش موجاوا  کاالا، گا اش     با توجه به موارا فوق، نسبت جار  و آني از تبقاه 

ها از تبقه فعا يات، نسابت باههي باه مجماوع ااراياي و       اريافتني و گ اش مجموع ااراييها  تساب

مجماوع   اه مي و نسبت ساوا خاا   باه فا وش، باازا      ها  نسبت بههي به ارزش ويژ  از گ و  نسبت

 سواآور ، ب ا  مطا عه انتخاب شه.ها  اارايي و بازا  ارزش ويژ  از نسبت

 

 ها. نتايج حاصل از آزمون فرضيه8

ات عاتي تاهبي ر ااز  ها  از بانک 1380-1384  آمار  رژوهش ار اور   ما ي نمونهها  گزارش

ملاسبه گ ايه. سپس جهات    Excelار مليط ما ي موضوع رژوهشها  نسبتو صل ا استخ اج شه و 

 استفاا  شه.   SPSS از ن م افزار آمار ها تجزيه و تللي  ااا 

 اولي . آزمون فرضيه8. 1

باا ياک    ،ار اين راژوهش ر اازا. ما ي مي ها نسبت  توزي  آمار    او  به ب رسي نلو ف ضيه 

ب ا  روشان    متقارن(صف  غي ن ما  )غي  است که يک ف ضيهآن مشک  مواجه هستيم. روش صليح 

ا  بسايار مشاک    . اما ف مو ه ک ان عملياتي چنين ف ضيهگ فته شواک ان ن ما  بوان يا تقارن به کار 
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فا   صاف  را باه     ،بسيار زياا است. ب ا  مقابله با اين مشاک   ممکن ف ضيها  زي ا تعهاا توزي  ،است

   گي يم.مي )تقارن( ار نظ  صور  ن ما  بوان

Ho: .نسبتها  ما ي اارا  توزي  ن ما  هستنه 

:1H  نسبتها  ما ي اارا  توزي  ن ما  نيستنه. 

 ويلک  ار جهو  زي  نشان ااا  شه  است. -و شپي واسمي نوح  -کو موگوروحها  نتايج آزمون

 

 خامهاي آزمون نرمال براي داده  :1جدول 

 متغي ها

 ويلک -وشپي  *اسمي نوح -کو موگوروح

 ارجه آزاا  آمار 
سطح 

 معنااار 
 آمار 

ارجه 

 آزاا 
 سطح معنااار 

 0.000 716 0.067 0.000 716 0.389 نسبت جار 

 0.000 721 0.568 0.000 721 0.181 نسبت آني

 0.000 704 0.134 0.000 704 0.428 اريافتنيها  گ اش تساب

 0.000 714 0.339 0.000 714 0.247 گ اش موجوا  کالا

 0.000 720 0.095 0.000 720 0.511 هاگ اش مجموع اارايي

نسبت بههي به مجموع 

 اارايي
0.471 721 0.000 0.525 721 0.000 

 0.000 720 0.053 0.000 720 0.438 نسبت بههي به ارزش ويژ 

 0.000 721 0.098 0.000 721 0.380 نسبت سوا خا   به ف وش

 0.000 720 0.856 0.000 720 0.148 هابازا  مجموع اارايي

 0.000 716 0.135 0.000 716 0.385 بازا  ارزش ويژ 

 تمليح  يلي فورس  *
                                                                                                

 05/0  توزي  ن ما  است و مقااي  کمت  از ( نشان اهنه 05/0اار )مقااي  بالات  از نتايج غي  معنا

 %95 ار ساطح اتميناان   ،1جهو  شامار   اهه. بناب اين، با توجه به مي انل اح از توزي  ن ما  را نشان

نقاهينگي،  هاا   ماا ي )نسابت  هاا   ا يلي ب ا  رذي ش ف   صف  وجوا نهارا، به عبار  ايگا ، نسابت  

 ماا  تبعيات   از توزيا  ن  1380-1384    آمار  راژوهش ار اور  فعا يت، اه مي و سواآور ( نمونه

 نک ا  است.

 دومي . آزمون فرضيه8. 2

 ر اازا.  ها  ر   ميما ي رس از تذح مشاهه ها    توزي  نسبت  اوم به ب رسي نلو ف ضيه

Ho: .رس از تذح مشاهه ها  ر  ، نسبتها  ما ي اارا  توزي  ن ما  هستنه  

:1H  رس از تذح مشاهه ها  ر  ، نسبتها  ما ي اارا  توزي  ن ما  نيستنه. 

هاا   ها  ر   ب  مبنا  نامساو  چبي شص صور  گ فته است. تعهاا مشااهه  شناسايي مشاهه 
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اريافتني، گ اش موجاوا  کاالا،   ها  نسبت جار ، آني، گ اش تساب ر   شناسايي و تذح شه  ار

به ارزش ويژ ، نسبت سوا خاا     نسبت بههي به مجموع اارايي، نسبت بههي ها،گ اش مجموع اارايي

و جمعاا    7، 7، 3، 2، 0، 0، 4، 19، 10، 8بازا  ارزش ويژ  باه ت تياب    ها،به ف وش، بازا  مجموع اارايي

 باشه.مي مشاهه  60

نشاان ااا  شاه     2 شمار  ها  ف عي م تبط، ار جهو   اصلي اوم و ف ضيهف ضيه نتايج آزمون

 است.

 هاي پرتاي متغيرها پس از حذف مشاهده:  آزمون نرمال بر2جدول 

 نام متغي 

  

 ويلک -شپي و *اسمي نوح -کو موگوروح

 ارجه آزاا  آمار 
سطح 

 معنااار 
 آمار 

ارجه 

 آزاا 

سطح 

 معنااار 

 0.000 708 0.923 0.000 708 0.100 نسبت جار 

 0.000 711 0.936 0.000 711 0.088 نسبت آني

 0.000 685 0.399 0.000 685 0.338 اريافتنيها  گ اش تساب

 0.000 711 0.942 0.000 711 0.143 گ اش موجوا  کالا

 0.000 720 0.095 0.000 720 0.511 هاگ اش مجموع اارايي

 0.000 721 0.525 0.000 721 0.471 نسبت بههي به مجموع اارايي

 0.000 718 0.324 0.000 718 0.334 نسبت بههي به ارزش ويژ 

 0.000 718 0.713 0.000 718 0.202 ا خا   به ف وشنسبت سو

 0.000 713 0.969 0.000 713 0.102 هابازا  مجموع اارايي

 0.000 713 0.695 0.000 713 0.191 بازا  ارزش ويژ 

 تمليح  يلي فورس *

  

، شوا. به عبار  ايگ مي رذي فته  1H  را و از اين رو ف ضيه %95ف   صف ، ار سطح اتمينان 

ها  ر   نياز از  نقهينگي، فعا يت، اه مي و سواآور ( رس از تذح مشاهه ها  )نسبت ما يها  نسبت

  انتخاابي کمتا  از     ماا ي نموناه  هاا توزي  ن ما  تبعيت نک ا  است، زي ا سطح معنااار  تمام نسبت

 است.  05/0

 سومي . آزمون فرضيه8. 3

شوا. تبهي  متغي هاا  مي بعه از تبهي  متغي ها ب رسي ما يها  ار اين ف ضيه، توزي  آمار  نسبت

 ها  ر   صور  گ فته است.رس از تذح مشاهه 

Ho: .رس از تبهي  ااا ها، نسبتها  ما ي اارا  توزي  ن ما  هستنه  

:1H  رس از تبهي  ااا ها، نسبتها  ما ي اارا  توزي  ن ما  نيستنه. 

   اوم و ريشااه، نظياا  تبااهي   گاااريتمي، معکااوس ؛هااا  متفاااوتيروش ،هاااباا ا  تبااهي  ااا 

  سوم   اوم و ريشهريشه تبهي   گاريتم تبيعي، ب ا  آزمون اين ف ضيه، از  سوم وجوا اارا.  ريشه
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 کنااه، انتخاااب را بااه توزياا  ن مااا  نزايااک مااي هااا اسااتفاا  شااه  و بهتاا ين روش تبااهي  کااه ااا  

گيا ا.  ت ين روش تبهي  ب  اساس ض يب چو گي )خميهگي( و کشيهگي انجاام ماي  انتخاب به شوا.مي

اوم ب ا  مقاااي  منفاي تع ياص نشاه        نظي  تبهي   گاريتمي و ريشه ؛  تبهي هاا بته ب خي از روش

به سامت راسات   ها با اضافه نموان مقهار  ثابت به متغي ها، توزي  ااا  ،است. ب ا  مقابله با اين مشک 

ا  انتخاب گ ايه  کاه تماامي   شه  است. عها ثابت ب  اساس مينيمم ه  يک از متغي ها به گونه  منتق

ويلک  ار جهو  زي  نشان  -و شپي واسمي نوح  -کو موگوروحها  نتايج آزمونها مثبت شونه. مشاهه 

 ااا  شه  است.

 
 هاي مالي پس از تبديل: آزمون نرمال براي نسبت3جدول 

 نام متغي 

 

 ويلک -شپي و (1اسمي نوح) -موگوروحکو 

 آمار 
  ارجه

 آزاا 
 آمار  سطح معنااار 

  ارجه

 آزاا 
 سطح معنااار 

 0.000 708 0.923 0.000 708 0.098 نسبت جار 

 0.051 711 0.996 0.011 711 0.039 نسبت آني

 0.000 685 0.911 0.000 685 0.129 اريافتنيها  گ اش تساب

 0.000 711 0.899 0.000 711 0.128 گ اش موجوا  کالا

 0.000 720 0.080 0.000 720 0.516 هاگ اش مجموع اارايي

 0.000 721 0.641 0.000 721 0.367 نسبت بههي به مجموع اارايي

 0.000 718 0.193 0.000 718 0.380 نسبت بههي به ارزش ويژ 

 0.000 718 0.624 0.000 718 0.227 نسبت سوا خا   به ف وش

 0.000 713 0.943 0.000 713 0.122 هابازا  مجموع اارايي

 0.000 713 0.620 0.000 713 0.215 بازا  ارزش ويژ 

 

  ساوم ار    اوم و ريشاه ماا ي راس از تباهي   گااريتم تبيعاي، ريشاه      ها  توزي  آمار  نسبت

توزيا  آماار     1-3   ف عاي ف عي م تبط، ب رسي شه  است. ف ضايه ها    اصلي سوم و ف ضيهف ضيه

اسامي نوح، فا      -کنه. با استفاا  از آزمون کو موگاوروح   ما ي گ و  نقهينگي را آزمون ميهانسبت

  نقهينگي را شه  اسات. يعناي توزيا  نسابت جاار  راس از       صف  ب ا  نسبت جار  و آني ار تبقه

  تبعيت نک ا  اسات. اماا،     سوم از توزي  ن ماتبهي   گاريتم تبيعي و نسبت آني رس از تبهي  ريشه

بيانگ  آن است که ف   صف  را با ا  نسابت    1-3ف عي   ويلک ار مورا ف ضيه -نتايج آزمون شپي و

 1H  نقهينگي نمي توان را ک ا، و ي ار ماورا نسابت جاار  فا   صاف  را شاه  و       آني ار تبقه

ف   صاف  باا اساتفاا  از ها  او آزماون       4-3و  3-3 ،2-3ف عي ها  ار مورا ف ضيهشوا. مي رذي فته
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 -کو موگوروحها  ويلک را شه  است. بهين معني که، نتايج آزمون -اسمي نوح و شپي و -کو موگوروح

ماا ي باا يکاهيگ     هاا   فعا يت، اه مي و ساواآور   نسابت    ويلک ار مورا تبقه -اسمي نوح و شپي و

ي ار اين سه گ و  رس از تباهي  نياز از توزيا  ن ماا  تبعيات      ما ها  سازگار است و هيچ يک از نسبت

 نک ا  انه.

 

 گيري. بحث و نتيجه9

کناه. تاذح   ماا ي را تأيياه نماي   هاا   ها، ن ما  بوان توزيا  نسابت  نتايج تاص  از آزمون ف ضيه

وا  اسات.  ما ي به توزي  ن ما  ماؤث  نبا  ها  نيز ار تبهي  توزي  نسبتها ها  ر   و تبهي  ااا مشاهه 

   سوم از توزي  ن ما  تبعيت ک ا  است.تنها توزي  نسبت آني است که رس از تبهي  ريشه

هاا   ها  ر   باعث بهبوا تق يب توزيا  نسابت    تبهي  و تذح مشاهه هاکارگي   روشا بته به

 ماا ي قبا  از تاذح   هاا   ما ي به توزي  ن ما  شه  است. ض يب چو گي )خميهگي( و کشيهگي نسبت

نماايش    4جهو  شامار   ها  ر   و رس از تبهي  متغي ها ار ها  ر  ، بعه از تذح مشاهه مشاهه 

 ااا  شه  است. 

 ماليهاي ي و کشيدگي نسبتضرايب چولگي : مقايسه4جدول 

 نام متغي 

 خامها  ااا 
رس از تذح 

 ها  ر  مشاهه 
 بعه از تبهي  متغي ها

 ض يب

 چو گي

ض يب 

 کشيهگي

 ض يب

  گيچو

ض يب 

 کشيهگي

 ض يب

 چو گي

ض يب 

 کشيهگي

 6.251 -1.277 4.021 1.293 668.621 25.375 نسبت جار 

 0.389 -0.089 2.019 1.136 59.675 6.243 نسبت آني

هاااا  گااا اش تسااااب 

 اريافتني
18.725 424.709 4.727 25.579 0.915 1.382 

 8.428 -1.181 2.531 0.122 375.285 -16.737 گ اش موجوا  کالا

 163.249 -12.112 111.719 -9.383 111.719 -9.383 هاگ اش مجموع اارايي

نسبت باههي باه مجماوع    

 اارايي
1.681 1.034 1.681 1.034 1.423 0.242 

نساابت بااههي بااه ارزش  

 ويژ 
22.436- 590.112 7.712- 140.635 14.561- 264.215 

نساابت سااوا خااا   بااه  

 ف وش
23.580- 600.175 1.635 34.842 4.135- 84.172 

 4.308 -0.761 1.278 0.314 17.091 -0.889 هابازا  مجموع اارايي

 64.545 -3.236 30.709 1.971 5087.805 -21.179 بازا  ارزش ويژ 
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هاا   توان اريافات کاه روش  مي ما يها  ض يب چو گي )خميهگي( و کشيهگي نسبت  با مقايسه

 ما ي به توزي  ن ما  ااشته است.ها  ن توزي  نسبتياا شه  تأثي  بسزايي ار نزايک ساخت

 %9/94را  ،    مشاهه  8به عنوان نمونه ض يب چو گي )خميهگي( نسبت جار  به علت تذح 

کااهش يافتاه اسات.     %8/81را  ،    مشاهه  10و ض يب چو گي )خميهگي( نسبت آني ار اث  تذح 

 19بههي به ارزش ويژ  به علت تاذح   اريافتني و نسبتها  ض يب چو گي )خميهگي( گ اش تساب

کاهش يافته است. ار مورا ض يب کشيهگي نياز شااهه    %6/65و  %7/74ر   به ت تيب   مشاهه  2و 

نتايج مشابهي هستيم. ض يب چو گي و کشيهگي نسبت باههي باه مجماوع ااراياي و گا اش مجماوع       

 ست.ها  ر   تغيي   نيافته ابه علت عهم شناسايي مشاهه ها اارايي

هاا   رايج است و اکث  نسابت ها ها  ر  ، چو گي )خميهگي( مثبت ار نسبتبعه از تذح مشاهه 

باه  )خمياهگي(  و نسبت بههي به ارزش وياژ ، اارا  چو اه   ها گ اش مجموع ااراييما ي به جز نسبت 

باه   )خمياهگي( مثبات و چو اه   )خميهگي( به راست با ض يب چو گي )خميهگي( راست هستنه. چو ه 

تا     بارياک به سمت انبا ه)خميهگي( شوا و جهت چو گي با ض يب چو گي منفي نشان ااا  مي چپ

 است. 

ها  ر   تنها ا يا  انلا اح از توزيا     اهه که مشاهه مي نشان 4 شمار  جهو ها  ب رسي آمار 

توزيا   باه صاور  نامتقاارن    هاا  ها  ر   نيز بسايار  از نسابت  ن ما  نبوا ، زي ا رس از تذح مشاهه 

 انه.يافته

ماا ي اارا. ار ب خاي   هاا   توزي  نسابت ها  تبهي ، تأثي  متفاوتي ب  ويژگيها  به کارگي   روش 

ا  ار کااهش ضا يب چاو گي    اريافتني، تباهي  متغي هاا، تاأثي  عماه     ها  موارا ماننه: گ اش تساب

تغييا  جهات چاو گي     تبهي  تنهاا باعاث  ها  و کشيهگي ااشت. ار ب خي موارا ايگ  روش)خميهگي( 

شه  است. اين تا ت ار نسبت جار  و بازا  مجموع اارايي اتفااق افتااا  اسات. ار ماورا     )خميهگي( 

کاارگي    ، نسبت بههي به مجموع اارايي و نسابت باههي باه ارزش وياژ ، باه     هاگ اش مجموع اارايي

 ما ي نشه.  ها  توزي  نسبتها    تبهي  باعث بهبوا ويژگيهاروش

بهي  متغي ها، تنها نسبت آني است که از  لاا ق ينگاي تق يباا  ن ماا  باوا  و از  لااا      رس از ت

کشيهگي تفاو  انهکي با توزي  ن ما  ااشته است. ض يب کشيهگي نسبت باههي باه مجماوع ااراياي     

ماا ي، راس از تباهي ، از  لااا     ها  ( نيز تفاو  انهکي با توزي  ن ما  ااشته است. ايگ  نسبت242/0)

 نگي و کشيهگي اارا  اخت ح آشکار  با  توزي  ن ما  بوانه.ق ي

 هاا، ها  ر   نسبت به تبهي  ااا به توزي  ن ما ، تذح مشاهه ها ب ا  نزايک ساختن توزي  ااا 

 از تأثي  بيشت   ب خوراار بوا  است.

پ هاا کاا و  (، ف 1980  مطا عا  ريشين بوگن و ارور  )کننه نتايج تاص  از اين رژوهش، تأييه

 ( است. 1990(، ايزام  و مارمو ين و )1986) 31(، مک  ي1983ووا )

   مااا ي را توجيااه هاااالاياا  چنااه  وجااوا اارا کااه ن مااا  يااا متقااارن نبااوان توزياا  نساابت 
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 کنه:مي

عباار     کس  نيسات. باه  توزي  ف اواني تاص  يک کس ، مشابه توزي  عناص  تشکي  اهنه  .1

ن توزي  صور  و مخ ج، تاص  نسبت  زوما  اارا  توزي  ن ما  نخواهه باوا.  ايگ ، ار صور  ن ما  بوا

 (1982، 32)بارنز

 اکثاا  اوقااا  فشااارها  باا ون سااازماني، مااهي يت شاا کت را مجبااور بااه تفاا  ب خااي        .2

 (1986: 338کنه. )بويجينک و جيگ ز،   قاب  قبو  مي  ما ي ار يک ملهوا هانسبت

 مساا ه نيساتنه. ايان    (-∞,+∞  )رايين صف ، اارا  اامنهعلت ااشتن ته به هاب خي نسبت .3

 (1986: 103شوا. )فاست ، مي )خميهگي(باعث ايجاا چو گي 

اسات. )بويجيناک و    هانسبت)خميهگي(   آمار ، يکي از الاي  چو گي همگن نبوان جامعه .4

 (1986: 338جيگ ز، 

)خمياهگي(  مهن چو گي   خطي بين صور  و مخ ج کس ، باعث به وجوا آعهم وجوا رابطه .5

 (1986: 102شوا. )فاست ، و انل اح از توزي  ن ما  مي

است، زي ا يک واتاه کااهش ار مخا ج، تغيي هاا      )خميهگي( اارا  چو گي  هاتوزي  نسبت .6

 (1983: 117پ ووا، هاکنه. )ف کا و بيشت   نسبت به همان واته افزايش، ار کس  ايجاا مي

  کسا  و  توان ب  اساس توزي  عناص  تشکي  اهنه کنه. مي  نميا ي  او  به توزي  خاصي اشار

  ، توزي  ف اواني تاص  کسا  را مشاخ  نماوا. ا يا  اوم، انتظااراتي ار زميناه      هاهمبستگي بين آن

  هاا کنه. ا ي  ساوم، با  باه کاارگي   روش    مي   توزي  ار يک يا او جهت ايجاات  بوان انبا هکوتا 

جهت استيابي به تقارن الا ت اارا. ا ي  چهارم، بيانگ  اهميت )خميهگي( گي تبهي  ب ا  کاهش چو 

    ما ي است. ا ي  رنجم، به ناوع رابطاه  ها  تجانس جامعه هنگام تللي  توزي  نسبتتوجه به ارجه

  ماا ي اشاار  اارا. ا يا  ششام     هاا ها  زي بنايي نسبت  کس  و يکي از ف ضيهعناص  تشکي  اهنه 

 عنوان نمونه نسبت جار  ابط رياضي بين صور  و مخ ج کس  است. بهبيانگ  رو
0.5

را ار نظ  بگي يه.  1

يابه واته افزايش مي 1واته کاهش يابه، ار صور  ثابت بوان صور ، مقهار کس   1/0اگ  مخ ج کس  

ياباه )از  واته کاهش مي 67/0س  واته افزايش يابه مقهار ک 1/0(، اما، اگ  مخ ج کس  5به  4)يعني از 

 (.33/3به  4

 

 پيشنهادها. 10

 ب  اساس نتايج به است آمه  ريشنهااها  رژوهش به ش ز زي  است:

  متوسط صنعت از سو  سازمان بورس اوراق بهااار، انتشاار ات عااتي ار   ار صور  ملاسبه  .1

  اين ات عا ، تجزيه و تللي  ارائه   معيارها  ر اکنهگي؛ نظي  انل اح معيار نيز مطلوب است.زمينه

 ما ي را بهبوا خواهه بخشيه.ها  صور 

مقطعي عا و  با  معيارهاا  تمايا  باه      ها  گ ان ما ي هنگام تللي گ اا، تللي ريشنهاا مي  .2



   186 يرازـش گاهـدانشهاي حسابداري پيشرفت مجله

هاا  زي ا انل اح نسبت ما ي را نيز مه نظ  ق ار اهنه.ها  م کز، معيارها  ر اکنهگي و شک  توزي  نسبت

سط صنعت تنها به ميزان و جهت انل اح بستگي نهارا، بلکه معيارها  ر اکنهگي و شک  توزيا   از متو

 .ز اهميت استيها نيز ع و  ب  ميانگين تانسبت

توزيا    -آزااهاا   آمار ، باه کاارگي   آزماون   ها  ما ي ار تللي ها  هنگام کارب ا نسبت .3

مورا ب رسي اارا  ف   ن ما  هستنه. اما ها  ااا رارامت   ار مورا ها  شوا. زي ا آزمونمي ريشنهاا

؛ نظيا  تاذح   يهااي ماا ي را تأيياه نکا ا  اسات. تکنياک     هاا   نتايج رژوهش ن ما  بوان توزي  نسبت

ما ي را باه توزيا    ها  نيز ار اين رژوهش نتوانسته است توزي  نسبتها ها  ر   و تبهي  ااا مشاهه 

 ن ما  تبهي  نمايه.
 

 ي آتيهاهايي براي پژوهشپيشنهاد. 11

 گ اا:ت  موضوع رژوهش، ريشنهااها  زي  ارائه ميب ا  ب رسي کام 

  ماا ي ماورا ب رساي قا ار گ فات. ار      هاا   مقطعي توزيا  نسابت  هاار اين رژوهش، ويژگي .1

   ما ي ر ااخت.ها  زماني توزي  نسبتها  ويژگي س  توان به مطا عه  آتي ميهارژوهش

  هاا ر ااختاه شاه. ب خاي ماه      33باه ب رساي توزيا  ن ماا  تاک متغيا         ار اين رژوهش، .2

  رتباه بناه  اوراق ق ضاه اغلاب توزيا       هاا   اظهارنظ  تساب ساي و ماه   هاگي  ؛ نظي  مه تمميم

کننه. توزي  ن ما  چنه متغيا  ، تعميماي از   ف   مي 34صور  ن ما  چنه متغي    ما ي را بههانسبت

و  سشاوا کاه بااک     آتي ريشانهاا ماي  هااست. ب رسي اين موضوع ار رژوهشتوزي  ن ما  تک متغي   

 نه.امورا مطا عه ق ار اا 1964ار سا   سکاک

هاا   و تاذح مشااهه    هاا   ايگ   ب ا  تبهي  ااا هاتوان از تکنيک  آتي ميهاار رژوهش .3

مورا مطا عه قا ار   4196 ار سا  که باکس و کاکس 35توان از تبهي  گ وهي عامر   استفاا  نموا. مي

توان ها  ر   ميعنوان مبنايي ب ا  انتخاب روش تبهي  به   گ فت يا ب ا  شناسايي مشاهه ااانه به

( استفاا  نماوا. با ا    1978) 36  بارنت و  ويستوزي  يا از تع يص آمار  ارائه شه  -  آزااهااز آزمون

 -، انهرساون 37ون مايساز  -ت، کاا  م با ، ک اما    توان آزمون ع مها و نيکويي ب ازش ميآزمون ف ضيه

توان مي هارا به کار ب ا. ب ا  ارزيابي توزي  ااا  41و فيليبن 40ف انکيا -، شپي و39کوهل  -، گن38اار ين 

 استفاا  ک ا.  45و نمواار توزي  تجمعي 44، نمواار جعبه ا 43، شاخه و ب  42از نمواارها  اتتما 

و مهي يت  هاگذار  اارايي  قيمتهاقيمت و بازا  سهام که ار مه   توزي  هاب رسي ويژگي .4

  توانه ات عااتي ار زميناه  گ اا. اين ب رسي مي  آينه  ريشنهاا ميهاريسک کارب ا اارا، ار رژوهش

 ارائه اهه. 46ها  سلص  سوا ار بازار معاملهتعيين تاشيه
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