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Misclassification of operating revenues and expenses distorts users' 
understanding of a company's financial performance—without 
changing net income. Agency theory and corporate governance 
frameworks emphasize the board of directors' role in mitigating 
distortions in financial reporting and enhancing the transparency. 
Given the ever-increasing complexity of the business environment 
and the sensitivity to financial information quality, this study 
examines how different quantiles of board governance mechanisms 
influence various quantiles of classification errors in income 
statement items, including operating revenues, operating expenses, 
and ultimately operating income. The study collected data from 120 
companies listed on the Tehran Stock Exchange over a 17-year 
period from 2008 to 2024, resulting in 2040 firm-year observations. 
The data were analyzed using a quantile-on-quantile approach, 
implemented in MATLAB and EViews software. The findings 
indicate an alignment, regarding the impact of different quantiles of 
corporate governance on varying quantiles of misclassification errors 
in operating revenues, operating expenses, and operating income. 
Specifically, in higher quantiles (firms with significant 
misclassification errors in revenues, expenses, and operating 
income), the coefficients were positive and statistically significant, 
suggesting that improved corporate governance in these firms is 
associated with increased misclassification errors in revenues, 
expenses, and operating income. Conversely, in lower quantiles 
(firms with minimal classification errors), the coefficients were 
negative and significant, indicating that enhanced corporate 
governance reduces misclassification errors in revenues, expenses, 
and operating income. In middle quantiles (firms with moderate 
classification errors), the coefficients were close to zero and 
statistically insignificant. These findings highlight that the impact of 
corporate governance on misclassification errors in revenues, 
expenses, and operating income is highly quantile-dependent. This 
paradoxical pattern underscores the heterogeneity of corporate 
governance's role and emphasizes the need for future research. 
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1. Introduction 

 Positive accounting theory, a cornerstone of accounting research, 

examines managers' behaviors and the motivations for adopting 

accounting practices under various conditions. This theory posits that 

managers' accounting behaviors are influenced by factors such as financial 

incentives, financing needs, and governance aspects. Misclassification of 

items in the income statement—such as shifting operating expenses to 

non-operating categories or the reverse—can distort a company's financial 

performance without altering net income. These actions, known as 

"classification management," are often undertaken to achieve short-term 

goals, such as influencing stock prices or securing managerial bonuses. 

McVay (2006) demonstrated that managers reclassify operating expenses 

as non-operating items or the reverse. This reclassification does not affect 

net income but understates or overstates operating income. Managers 

pursue reclassification to meet analysts' forecasts of company earnings, 

since non-operating items are typically excluded from such forecasts. As 

the business environment becomes increasingly complex and sensitivity to 

financial statement information quality grows, the role of the board of 

directors—a key component of corporate governance—becomes 

increasingly prominent in enhancing financial transparency. Corporate 

governance mechanisms, particularly board-level ones, serve as processes, 

procedures, and structures that regulate management and the companies, 

acting as the first line of defense against such practices. Prior studies have 

primarily focused on the general relationship between corporate 

governance and earnings management. However, few studies have 

specifically examined the impact of board mechanisms on the 

misclassification of operating revenues and expenses. This study seeks to 

fill this gap by investigating the impact of specific board governance 

mechanisms on classification shifts in the income statement, via a quantile 

panel approach. 

 

2. Research Hypotheses  

Based on the theoretical foundations and our research question, we 

formulate the following: Hypothesis: The impact of different quantiles of 

board governance mechanisms on different quantiles of income statement 

item misclassification varies. 
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3. Methods  

This descriptive-correlational, ex-post facto study uses secondary data 

to explore relationships. The population is all companies listed on the 

Tehran Stock Exchange. After applying relevant restrictions, we analyzed 

hypotheses using data from 120 companies spanning 2008–2024. We 

employed quantile regression to fit the research model. The relationship 

between board governance mechanisms (BCG Index) and profit 

misclassification (Pmisclass) is modeled as follows: 

Equation 1:  

〖Pmisclass〗_t=β^θ (〖BCG Index〗_t )+γ_1 〖Size〗_t+γ_2 〖Lev〗

_t+γ_3 〖MB〗t+γ_4 〖Loss〗(t-1)+γ_5 〖growth〗_t+ϵ_t^θ 

Where: Pmisclass(i,t): Misclassification of income statement items BCG 

Index (i,t): Board governance index Size(i,t): Firm size Lev(i,t): Firm 

financial leverage MB(i,t): Firm market-to-book ratio Loss(i,t-1): Equals 

1 if firm i reported a net loss in year t-1, otherwise 0. Growth(i,t): Firm 

sales growth 

 

4. Results 

The results show how improved corporate governance correlates with 

increased profit misclassification in higher quantiles (>0.6). Conversely, 

negative and significant coefficients in lower quantiles (<0.5) align with 

theory, as improved corporate governance here reduces profit 

misclassification. In middle quantiles (0.3–0.6), coefficients hover near 

zero and remain insignificant, implying minimal impact from corporate 

governance. 

The results reveal a similar pattern for operating expenses: Positive 

and significant coefficients in higher quantiles of the index (>0.5) and 

expense misclassification (>0.6) indicate that, contrary to theoretical 

expectations, strengthened corporate governance may exacerbate expense 

classification errors. In contrast, negative and significant coefficients in 

lower quantiles (<0.5) suggest that, as expected, improved corporate 

governance mitigates such errors. In middle quantiles (0.3–0.6), 

coefficients are insignificant, signaling a negligible impact of corporate 

governance. 
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Finally, Positive and significant coefficients in higher quantiles of the 

index (>0.5) and revenue misclassification (>0.6) suggest that, contrary to 

theoretical expectations, strengthened corporate governance may worsen 

revenue classification errors. Conversely, negative and significant 

coefficients in lower quantiles (<0.5) align with theory, showing improved 

corporate governance lowers errors. In middle quantiles (0.3–0.6), 

coefficients remain insignificant, implying a negligible impact of 

corporate governance. 

 

5. Discussion and Conclusion  

The results reveal that the impact of corporate governance varies on 

the level of errors. In higher quantiles (firms with high errors), positive and 

significant coefficients suggest that, paradoxically, strengthened corporate 

governance exacerbates errors. In lower quantiles (firms with low errors), 

negative and significant coefficients indicate that improved governance 

reduces errors. In middle quantiles, coefficients hover near zero and 

remain insignificant, suggesting a negligible impact of corporate 

governance. This consistent pattern across operating income, expenses, 

and revenues confirms how the dependency of governance effects on error 

levels shapes outcomes, and highlights the heterogeneity of corporate 

governance's role. 

 

Keywords: Corporate Governance, Board of Directors, Misclassification, 

Quantile-on-Quantile Regression. 



 دانشگاه شیرازهای حسـابداری پیشـرفت مجله

 علوم اجتماعی و انسانی پیشین(   )مجله

 115-147های ، صفحه 88، پیاپی 1404بهار و تابستان ، اول، شماره دوره هفدهم

 DOI: 10.22099/jaa.2025.53468.2514 )مقاله علمي(  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

های  بندی نادرست درآمدها و هزینهمدیره و طبقهسازوکارهای حاکمیتی هیئت

 کوآنتایل  بر  کوآنتایل عملیاتی؛ کاربردی از رگرسیون 

 1اشي ایمان داددکتر 
 

شده از عملکرد مالی بدون های عملیاتی، تصویری تحریفبندی نادرست درآمدها و هزینه طبقه:  چکیده

های نمایندگی و دهد. نظریهها ارائه میکنندگان از اطلاعات مالی شرکتتغییر در سود خالص را برای استفاده

مدیره شرکت در کاهش تحریفات در گزارشگری مالی و ارتقای شفافیت آن حاکمیت شرکتی بر نقش هیئت

وکار و افزایش حساسیت نسبت به کیفیت اطلاعات  های فزاینده محیط کسبتأکید دارند. با توجه به پیچیدگی

مدیره چگونه سازوکارهای حاکمیتی هیئتهای مختلف  کوآنتایل  مالی، این پژوهش قصد دارد مشخص کند که  

های درآمدهای عملیاتی، هزینهی شامل  سودوزیاناقلام  بندی  های متفاوت خطاهای طبقهکوآنتایل  توانند بر  می

شده در بورس شرکت پذیرفته  120های  در این پژوهش، داده  عملیاتی، و در نهایت سود عملیاتی اثر بگذارند.

از    17اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی   با  شرکت( جمع-داده سال   2025)   1402تا    1386ساله  آوری و 

های پژوهش  افزارهای متلب و ایویوز تحلیل شده است. یافتهو نرم  کوآنتایل  بر    کوآنتایل  استفاده از رویکرد  

حاکمیت شرکتی  های مختلف  کوآنتایل  های آماری در نحوه اثرگذاری  دهنده همسویی کامل نتایج آزموننشان

نادرست درآمدهای  های متفاوت طبقهکوآنتایل  بر   نیز سود عملیاتی عملیاتی، هزینهبندی  های عملیاتی، و 

بندی نادرست درآمدها،  هایی با خطاهای طبقههای بالا )شرکتکوآنتایل  نتایج حاکی از آن بود که، در    است.

ها، بهبود حاکمیت ها و سود عملیاتی زیاد(، ضرایب مثبت و معنادار بودند؛ به عبارت دیگر، در این شرکتهزینه

ها و سود عملیاتی همراه بوده است. به همین ترتیب، بندی نادرست درآمدها، هزینهبا افزایش طبقه شرکتی 

هایی با خطاهای طبقه بندی کم(، ضرایب منفی و  های پایین )شرکتکوآنتایل  ها بیانگر آن بود که در  یافته

ها و  ادرست درآمدها، هزینهبندی نها، کاهش طبقهمعنادار بودند؛ یعنی بهبود حاکمیت شرکتی در این شرکت

در   و  داشته  به همراه  را  عملیاتی  )شرکتکوآنتایل  سود  میانی  با خطاهای طبقههای  متوسط(، هایی  بندی 

 ضرایب نزدیک به صفر و غیرمعنادار بودند. 

ها و سود بندی نادرست درآمدها، هزینهحاکمیت شرکتی بر خطاهای طبقهتأثیردهند که  ها نشان میاین یافته

های مختلف است. این الگوی متناقض، ناهمگنی نقش حاکمیت شرکتی کوآنتایل  عملیاتی، به شدت وابسته به  

 کند. ای در تحقیقات آتی را گوشزد میرا برجسته و ضرورت بررسی عوامل زمینه

 .کوآنتایل بر  کوآنتایل بندی نادرست، مدیره، طبقهحاکمیت شرکتی، هیئتهای کلیدی: واژه
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 مقدمه. 1

گذاران و ذینفعان شرکت، به معنای  شفافیت گزارشگری مالی یکی از ارکان اصلی اعتماد سرمایه

موقع درباره وضعیت مالی، عملکرد و نتایج کسب و کار است که نقش  ارائه اطلاعات دقیق، جامع و به 

ها اطلاعات مالی شفاف و قابل کند. زمانی که شرکت گذاران ایفا می گیری سرمایهکلیدی در تصمیم

های ها و فرصت تری از ریسکتوانند به راحتی ارزیابی درست گذاران می اعتمادی ارائه دهند، سرمایه

گذاران و کاهش عدم گذاری انجام دهند. این شفافیت باعث افزایش اعتماد به نفس سرمایه سرمایه

ایش ارزش شرکت منجر تواند به بهبود جذب سرمایه و افزشود، که در نهایت می قطعیت در بازار می 

های گیری گردد. در نتیجه، شفافیت گزارشگری مالی به عنوان یک ابزار اساسی برای تسهیل تصمیم 

 (.  2021و همکاران،  1شود )چانگآگاهانه و استراتژیک در دنیای مالی شناخته می 

نقش بسزایی در شفافیت گزارشگری مالی و به دنبال    سودوزیانبندی صحیح اقلام صورت  طبقه 

، به ویژه زمانی که سودوزیاناقلام صورت    2بندی ها دارد. تغییر طبقهآن، تعیین عملکرد مالی شرکت 

تواند منجر به ارائه اطلاعات نادرستی از ها برای بهبود عملکرد مالی تحت فشار قرار دارند، می شرکت 

، به عملی اشاره دارد که سودوزیانبندی اقلام صورت  عملکرد واقعی به ذینفعان گردد. تغییر در طبقه 

نتایج مالی، نحوه گزارش ها را تغییر دهی درآمدها و هزینهدر آن مدیران به منظور تأثیرگذاری بر 

بشیرمی  )بنسل و  برای 2006)4وی (. مک2023،  3دهند   صورت  اقلام بندی طبقه  تغییر بار  اولین ( 

های بررسی قرار داد. با بهبود ظاهری صورت سود مورد مدیریت برای  ابزاری به عنوان را سودوزیان

بندی منابع مالی با شرایط بهتر، به تغییر در طبقه تأمین  مالی، مدیران ممکن است در تلاش برای  

 اقلام روی آورند. 

شده در اطلاعات ارائهوکار و افزایش حساسیت نسبت به کیفیت  تر شدن محیط کسب با پیچیده 

نقش هیئت صورت مالی،  بههای  اصلی حاکمیت شرکتیمدیره  ارکان  از  یکی  ارتقای   5عنوان  جهت 

مدیره، گردد. سازوکارهای حاکمیت شرکتی و به طور خاص، نقش هیئت تر میشفافیت مالی برجسته

ها، به  دهنده به مدیریت و کنترل شرکت ها و ساختارهای نظم ای از فرآیندها، رویهبه عنوان مجموعه

های ناشی از تغییرات شوند. با این حال، ابهام عنوان خط اول دفاع در برابر چنین اقداماتی شناخته می 

، به ویژه در زمینه مدیریت سود و دستکاری غیرمستقیم عملکرد سودوزیان بندی اقلام صورت  طبقه 

 .  (1402ست )سجادی و همکاران، مالی، به چالشی جدی در حوزه حاکمیت شرکتی تبدیل شده ا

(، نیکومرام 1388(، آقایی و چالاکی )1386یگانه و یزدانیان ) مطالعات پیشین همچون حساس

(، صالحی و زاددوستی 1394(،  مهرانی و نوروزی )1394زاده و همکاران )(، عباس1389و محمدزاده )
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های اند. اما پژوهش ( و ... عمدتاً بر رابطه کلی حاکمیت شرکتی و مدیریت سود متمرکز بوده 1399)

های بندی نادرست درآمدها و هزینه مدیره را بر طبقه سازوکارهای هیئت تأثیراندکی به طور خاص  

اند. از سوی دیگر، بررسی پیشینه عملیاتی به عنوان یکی از انواع مدیریت سود، مورد بررسی قرار داده

( به عنوان شاخص 2006وی )پژوهش نشان از آن دارد که در پژوهش های پیشین، صرفاً از مدل مک

تغییر طبقه  تغییر طبقه سنجش  پایه  بر  این شاخص  استفاده شده است.  بندی  بندی سود عملیاتی 

گیری کند. را اندازه  تواند تغییر طبقه بندی در درآمدهای عملیاتیهای عملیاتی بنا شده و نمیهزینه

تغییر طبقه برای سنجش  مجزا،  مدل  دو  از  پژوهش حاضر،  در  هزینهلذا  در  درآمدهای بندی  و  ها 

رگرسیون   از  کشور،  داخل  در  پژوهشی  هیچ  همچنین  شد.  خواهد  استفاده  بر    کوآنتایل  عملیاتی 

اثربخشی سازوکارهای    6کوآنتایل   تحلیل  تغییرات شرکتی هیئت   حاکمیت  برای  مدیره در کاهش 

های عملیاتی استفاده نکرده است. این رویکرد امکان تحلیل بندی درآمدها و هزینهغیرمجاز در طبقه

تواند   کوآنتایل  در   می  که  کند  می  فراهم  خواننده  برای  را  وابسته  و  مستقل  متغیر  مختلف  های 

 های متفاوت ارائه دهد. اطلاعات مفیدی را درخصوص تحلیل اثر در دهک

آیا   که  است  این  حاضر  مطالعه  اصلی  پرسش  سازوکارهای کوآنتایل  تأثیرلذا  مختلف  های 

، متفاوت  سودوزیانبندی نادرست اقلام صورت های مختلف طبقهکوآنتایل مدیره بر حاکمیتی هیئت 

نتایج این مطالعه می  بازار سرمایه و است؟  تواند اطلاعات مفیدی را در اختیار فعالان اقتصادی در 

بر قانون  تمرکز  با  پژوهشی  خلاء  این  پرکردن  پژوهش،  این  هدف  دهد.  قرار  عرصه  این  گذاران 

مدیره شامل کمیته حسابرسی، حسابرسی داخلی، مدیران  های خاص حاکمیتی هیئت مکانیسم تأثیر

  سودوزیان بندی اقلام صورت  مدیره بر تغییرات طبقه غیرموظف، تفکیک پست و تعداد اعضای هیئت 

مند ادبیات است. پس از بیان مقدمه، بخش دوم به مرور نظام  کوآنتایل  بر    کوآنتایل  مبتنی بر رویکرد  

های رگرسیونی شناسی پژوهش شامل مدلو ارائه چارچوب نظری اختصاص دارد. در بخش سوم، روش

نتایج و بخش پنجم به بحث و  یح میهای نمونه تشرو داده شود. بخش چهارم به تجزیه و تحلیل 

 یابد. گیری اختصاص می نتیجه 

 

 مباني نظری و پیشینه پژوهش. 2

 . اهمیت موضوع1-2

سازمان  در  شرکتی  حاکمیت  به اثربخشی  مالی،  ها  گزارشگری  کیفیت  بهبود  راستای  در  ویژه 

 ها شرکتافزایش نظارت بر مدیران اجرایی و جلوگیری از مدیریت سود، یکی از مباحث بااهمیت در  
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مدیره بر کیفیت گزارشگری مالی است )داداشی، هیئتتأثیرهای حیاتی این نظارت،  است. یکی از جنبه

نادرست اقلام در صورت  (. طبقه 1386 انتقال هزینه سودوزیانبندی  به بخش ، مانند  های عملیاتی 

شده از عملکرد مالی شرکت بدون ایجاد تغییر در تواند تصویری تحریفغیرعملیاتی یا بالعکس، می 

شوند، اغلب « شناخته می 7بندی سود خالص ارائه دهد. این اقدامات که تحت عنوان »مدیریت طبقه

های مدیریتی صورت یابی به پاداشمدتی چون تاثیرگذاری بر قیمت سهام یا دست با اهداف کوتاه 

 (. 2024، 8گیرند )آناگناستوپولو و مالیکوفمی 

ها بزرگ، ممکن است تحت فشارهای خارجی، مانند تحلیلگران ها خصوصاً شرکت مدیران شرکت

یا سرمایه تغییر طبقه بازار  به  به گذاران،  آورند،  اقلام روی  زیر ذرهبندی  زمانی که شرکت  بین  ویژه 

تری در بازار ایجاد کنند. در بستر اقتصادی ایران، شرایط خاصی ها قرار دارند، تا دیدگاه مثبترسانه 

تحریم و  اقتصادی  فشارهای  متمرکز دولتی،  مالکیت  بازار سرمایه،  کارایی  و ضعف مانند ضعف  ها، 

تواند منجر به دهند. این شرایط می قرار می تأثیرنظارت نهادهای نظارتی، رفتارهای مدیریتی را تحت 

های بزرگ و دولتی، برای ویژه شرکت ها، به استفاده صوری از سازوکارهای حاکمیتی در برخی شرکت 

طبقه توجی مقابل، شرکته  در  نادرست شود.  کوچکبندی  متنوع های  مالکیتی  ساختارهای  با  تر تر 

به  شرکتی  حاکمیت  از  است  و ممکن  شرکتی  حاکمیت  بین  ارتباط  لذا  ببرند.  بهره  واقعی  صورت 

اقلام  طبقه  نادرست  در  سودوزیانبندی  می کوآنتایل  ی  مختلف،  رویکرد های  باشد.  متفاوت  تواند 

تفاوت کوآنتایل  بر    کوآنتایل  رگرسیون   این  بررسی  فراهم می امکان  را  زمانی ها  رویکرد  این  کند. 

ها یکسان نباشد. تازگی  رود ارتباط بین متغیرها، در نقاط مختلف توزیع آنمناسب است که انتظار می 

تحلیل   در  پژوهش  بر  کوآنتایل  تأثیراین  شرکتی  حاکمیت  مختلف  مختلف  کوآنتایل  های  های 

 بندی نادرست در بستر ایران نهفته است. قه طب

 

 . مفاهیم و پیشینه پژوهش2-2

های پذیرفته شده در بورس تهران،  ( نشان دادند که در بین شرکت 1397پور )ثقفی و جمالیان 

 .طلبانه بوده و منجر به مدیریت سود گردیده است، فرصتسودوزیانبندی اقلام صورت  تغییر طبقه 

دارای محتوای اطلاعاتی  سودوزیانبندی صورت ( بیان نمودند که طبقه1397حمیدیان و همکاران )

تواند علائم متفاوتی در مورد سودآوری آتی شرکت به گیرندگان این علائم انتقال دهد لذا است و می 

گذاران نیز بر مبنای همین استدلال و براساس سود مستمر و غیرمستمر شرکت، تصمیمات سرمایه

لام صورت بندی اقکنند. آنها نشان دادند که در نمونه مورد بررسی، تغییر طبقه متفاوتی اتخاذ می
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، فرصت طلبانه بوده و منجر به مدیریت سود گردیده و حسابرس متخصص صنعت و اثر سودوزیان

بندی تعاملی آن با دوره تصدی بلندمدت حسابرس، قادر به کشف مدیریت سود از طریق تغییر طبقه 

( 2018باشد؛ اما اظهارنظر حسابرس تاثیری بر کشف و کنترل این ابزار ندارد. مالیکوف و همکاران )می 

های غیرعملیاتی را به عنوان درآمدهای های بریتانیایی درآمدهای حاصل از فعالیت دریافتند که شرکت

های ( نشان داد مدیران هزینه2006وی )های مککنند. یافتهبندی میعملیاتی به طور عمدی طبقه 

بندی، سود خالص قه دهند. این تغییر طب بندی می عملیاتی را به غیرعملیاتی یا بالعکس تغییر طبقه 

نمی تغییر  کم را  را  عملیاتی  سود  اما  بیش دهد،  یا  می نمایی  تغییر نمایی  از  مدیران  هدف  کند. 

های تحلیلگران از سود شرکت است، زیرا اقلام غیرعملیاتی در بینیکردن پیش بندی، برآوردهطبقه 

( نشان دادند 2009و همکاران )  9شوند. آتانساکو بینی توسط تحلیلگران در نظر گرفته نمیهنگام پیش 

بندی به عنوان ابزاری برای دستیابی به اهداف تحلیلگران مالی های انگلیسی از تغییر طبقهشرکت 

( دریافتند که رابطه منفی و معناداری بین دوره تصدی 1402کنند. افلاطونی و همکاران )استفاده می 

های اولیه تصدی مدیرعامل، تفاوت در سالأثیرتبندی وجود دارد؛ اما این  مدیرعامل و تغییر طبقه 

( در کشور چین نشان 2022و همکاران )10های لیوهای تصدی آنان ندارد. یافتهمعناداری با سایر سال 

طولانی تصدی  دوره  با  مالی  مدیران  می داد  طبقه تر  تغییر  رفتار  آنها  توانند  دهند.  کاهش  را  بندی 

بندی های اولیه و پایانی تصدی خود سطوح بالاتری از تغییر طبقه دریافتند که مدیران مالی در سال

 .دهندانجام می 

بررسی پیشینه پژوهش نشان از آن دارد که این مطالعات عمدتاً بر میانگین روابط متمرکز بوده  

بندی نادرست را های مختلف طبقه کوآنتایل  های مختلف سازوکارهای حاکمیتی بر  کوآنتایل  تأثیرو  

ای جدید برای بررسی میزان تاثیرگذاری این عوامل اند و این امر نیازمند انجام مطالعهبررسی نکرده 

 می باشد؛ که در پژوهش حاضر مدنظر قرار گرفته است. 

 

 های مرتبط با موضوع. نظریه3-2

 11. نظریه اثباتي2-3-1

به بررسی رفتارهای مدیران    حسابداری،های اصلی در حوزه  عنوان یکی از نظریهبه  نظریه اثباتی  

کند  پردازد و بیان می های حسابداری در شرایط مختلف میها برای استفاده از رویههای آنو انگیزه 

های حاکمیتی  های مالی و جنبهعوامل مختلفی مانند انگیزه تأثیرکه رفتار حسابداری مدیران تحت  

یکی از این رفتارها است.    سودوزیانبندی اقلام صورت  (. تغییر در طبقه 1399قرار دارد )پارسائیان،  
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تواند های پایین حاکمیت شرکتی )سطوح ضعیف(، نظارت محدود میکوآنتایل  براساس این نظریه، در  

کوآنتایل  های بالا )شدت زیاد( منجر شود. در مقابل، در  کوآنتایل  بندی نادرست در  به افزایش طبقه 

های بزرگ و دولتی در ایران، فشارهای اقتصادی و ویژه در شرکتشرکتی، به های بالای حاکمیت  

بندی ها ممکن است باعث استفاده صوری از سازوکارهای حاکمیتی شود که به افزایش طبقه تحریم

 .(1400نسب، مرادی و طباطبائی شود )شاه نادرست منجر می

 

 . نظریه نمایندگي2-3-2

می  بیان  نمایندگی  سهامنظریه  و  )عامل(  مدیران  بین  منافع  تضاد  که  )کارگمار( کند  داران 

طلبانه مانند دستکاری گزارشگری مالی منجر شود. مدیران ممکن است  تواند به رفتارهای فرصت می 

اقلام، تصویری مطلوببا تغییر طبقه  را بندی  تا منافع شخصی خود  ارائه دهند  مالی  از عملکرد  تر 

مکلینگتأمین   و  می 1976)  12کنند. جنسن  قوی  حاکمیتی  سازوکارهای  که  دارند  تأکید  توانند ( 

های مستقل  مدیره( نشان داد که هیئت 2002)  13های نمایندگی را کاهش دهند. مطالعه کلین هزینه

بهبود می با کمیته  ایران، در  های حسابرسی قوی، کیفیت گزارشگری مالی را  یل کوآنتابخشند. در 

)عموماً شرکت  شرکتی  حاکمیت  پایین  کوچکهای  هیئتهای  واقعی  استقلال  می تر(،  تواند مدیره 

های بالای  کوآنتایل  های پایین )شدت کم( کاهش دهد. اما در  کوآنتایل  بندی نادرست را در  طبقه 

حاکمیت شرکتی، مالکیت متمرکز دولتی و ضعف نظارت نهادهای نظارتی ممکن است باعث شود که 

طبقه  افزایش  به  حاکمیتی  سازوکارهای  ظاهری  )طالب بهبود  شود  منجر  نادرست  و بندی  نیا 

 .(1396کمال، صدیقی 

 

 14. نظریه مدیریت سود2-3-3

بندی  دهد که با تغییر در نحوه شناسایی و طبقه نظریه مدیریت سود به مدیران این امکان را می

(. نظریه مدیریت سود بیانگر  1404قرار دهند )حامدی و همکاران،  تأثیرها، نتایج مالی را تحت  هزینه

های مالی، بندی اقلام صورتاین است که مدیران ممکن است از طریق ابزارهایی مانند تغییر طبقه 

به سود گزارش را  یا سرمایه گونه شده  تحلیلگران  انتظارات  کنند که  برآورده ای دستکاری  را  گذاران 

طبقه تغییر  بهسازند.  اقلام،  هزینهبندی  و  درآمدها  می ویژه  عملیاتی،  را های  عملیاتی  سود  تواند 

بیشکم  یا  این  نمایی  و  کند،  تغییر  خالص  سود  آنکه  بدون  کند،  تصمیم نمایی  بر  گیری امر 

های مختلف حاکمیت شرکتی، متفاوت  کوآنتایل  گذارد. این رفتار مدیران در  می تأثیرگذاران  سرمایه
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ی به همراه  سودوزیانبندی نادرست اقلام  های مختلف طبقهکوآنتایل  تواند تفاوت رفتار را در  بوده و می

 داشته باشد. 

 

 15. نظریه قراردادها2-3-4

شرایط قراردادهای مالی، مانند  تأمین  کند که مدیران ممکن است برای  نظریه قراردادها بیان می 

(. واتس و 1395گلستانی،  سرائی و آتشیبندی روی آورند )فیل مالی، به تغییر طبقه تأمین  پاداش یا  

تواند این رفتارها را کاهش دهد. اما مدیره می تر هیئت ( تأکید دارند که نظارت قوی 1986)  16زیمرمن

اقتصادی و تحریممالکیت متمرکز دولتی در شرکت از یک سو و فشارهای  ایرانی  از های بزرگ  ها 

هیئت  که  شود  باعث  است  ممکن  دیگر،  از سوی  استفاده  با  عمده،  سهامداران  فشار  تحت  مدیره 

عمل    مالی تأمین  بندی نادرست در جهت تسهیل  سازوکارهای حاکمیتی صوری برای توجیه طبقه 

 کنند. 

 

 مدیره. نقش سازوکارهای حاکمیتي هیئت4-2

و حرفهمدیرههیئت  اخلاقی  استانداردهای  براساس  که  به  ای عمل می ای  تمایل کمتری  کند، 

طبقه  در  غیرمعمول  تغییرات  طریق  از  سود  به  صورت  دستیابی  اقلام  این   سودوزیانبندی  دارد. 

های مدیریت برای دستکاری  توانند انگیزه های قوی حاکمیتی، می ها با طراحی سیاست مدیرههیئت 

شود )فان گذاران و بهبود عملکرد مالی منجر میمالی را کاهش دهند، که به افزایش اعتماد سرمایه
تر و با های بزرگ مدیره( نشان داد که هیئت 2023و همکاران )  18(. مطالعه لین2024و همکاران،  17

توانند از تغییرات تر، میگیری جمعی و نظارت دقیقتنوع تخصصی بالاتر، به دلیل توانایی در تصمیم 

های داخلی ناشران کنترل "دستورالعمل    10بندی اقلام جلوگیری کنند. طبق ماده  غیرمجاز در طبقه

، مدیریت ارشد شرکت باید کمیته  1391مصوب اردیبهشت    "شده در بورس و فرابورس ایرانپذیرفته

نظر هیئت  زیر  را  اثربخشی سامانه  حسابرسی  باید  نیز  مدیره تشکیل دهد. واحد حسابرسی داخلی 

به کمیته حسابرسی و هیئت  را  نتایج  و  ارزیابی کرده  را  مدیره گزارش دهد. دچو و کنترل داخلی 

نشان  2002)  19دیچف  کمیته (  که  می دادند  بالا  استقلال  با  حسابرسی  ناهنجاری های  های توانند 

بیدلمن )  20گزارشگری را محدود کنند.  نیز دریافتند که کمیته2020و همکاران  های حسابرسی ( 

 طلبانه را کاهش دهند. توانند رفتارهای فرصت متخصص می 

مدیره به عنوان نهاد حاکمیتی، از طریق سازوکارهای تحت اختیار، مسئولیت نظارت بر هیئت 
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(. لذا  1405های مدیریت و ارتقای عملکرد مالی شرکت را بر عهده دارد )لطفی و محمددینی،  فعالیت 

مدیره همچون مدیران غیرموظف، تعداد شرکتی هیئت   حاکمیت  میزان اثربخشی سایر سازوکارهای  

مدیره، به دلیل استقلال  اعضا و تفکیک پست دارای اهمیت خواهد بود. مدیران غیرموظف عضو هیئت 

مدیریتی هستند. حضور  و تصمیمات  مالی  بر عملکرد  موثرتری  نظارت  به  قادر  اجرایی،  مدیران  از 

مالی می  با تجربه و تخصص  به کاهش دستکاری مدیران غیرموظف  بهبود تواند منجر  و  مالی  های 

ند توامدیره نیز می های مدیرعامل و رئیس هیئت شفافیت گزارشگری شود. از سوی دیگر، تفکیک پست

به کاهش تمرکز قدرت و ایجاد توازن در نظارت بر مدیریت کمک نموده و نظارت مستقلی بر روی 

طور مستقیم بر کیفیت نظارت مدیره نیز بهگیری ایجاد کند. تعداد اعضای هیئت فرآیندهای تصمیم

تر قادر به تصویب تصمیمات جمعی و های بزرگ مدیرهگذارد. هیئت می تأثیرگیری  و فرآیند تصمیم 

نوآورانه در زمینه شفافیت مالی هستند. با این حال نتایج برخی پژوهش های داخلی مانند سجادی 

بندی سود رابطه ( حاکی از آن بود که بین مالکیت متمرکز دولتی و تغییر طبقه1402و همکاران )

 مثبت و معناداری وجود دارد. 

 

 پژوهش  . فرضیه 5-2

 :گرددپژوهش به شرح زیر تدوین می با توجه به مبانی نظری و سؤال پژوهش، فرضیه 

هیئت کوآنتایل  تأثیر حاکمیتی  سازوکارهای  مختلف  بر  های  مختلف کوآنتایل  مدیره  های 

 ، متفاوت است. سودوزیانبندی نادرست اقلام صورت طبقه 

 

 شناسي پژوهش روش. 3

 ها گردآوری داده. جامعه آماری و روش 1-3

شده در بورس اوراق بهادار تهران هستند که  های پذیرفته جامعه آماری پژوهش حاضر، شرکت

 های زیر را دارا باشند: ویژگی  1طبق نگاره شماره 

 

  



 127                                    ... بندي نادرست درآمدهامدیره و طبقهسازوکارهاي حاکميتی هيئت 

 

 های مورد بررسي در پژوهش نحوه انتخاب شرکت :1نگاره 

 تعداد  شرح 

 423 1402های بورسی در پایان سال تعداد کل شرکت 

 (39) های فعال در صنعت واسطه گری مالیتعداد شرکت

 (28) اند هایی که طی دوره مورد بررسی، تغییر سال مالی دادهتعداد شرکت

های مورد بررسی در این پژوهش، در بورس هایی که در تمام سال تعداد شرکت

 اندفعال نبوده 
(127) 

ماه متوقف بوده یا داده بازار آنها در  3هایی که نماد آنها بیشتر از تعداد شرکت

 انددسترس نبوده 
(109) 

 120 تعداد شرکت های باقیمانده 

 

در محافل علمی و دانشگاهی ایران ارائه    1385مفهوم حاکمیت شرکتی برای اولین بار در سال  

برای شروع دوره زمانی پژوهش به آن دلیل بوده که در این سال، اولین    1386شد و انتخاب سال  

... در بین شرکت   حاکمیت  سازوکارهای   های شرکتی همچون مدیران غیرموظف، تفکیک پست و 

مط ازبورسی  مختلف  دلایل  به  همچنین  گشت.  متفاوترح  حاکمیتی جمله؛  سازوکارهای  بودن 

های تخصصی فراتر از حد گری مالی )وجود کمیته های فعال در صنعت واسطه مدیره در شرکت هیئت 

های فعال در بخش تولیدی و خدماتی،  معمول مانند کمیته ریسک، بازپرداخت وام و ...( با سایر شرکت 

هزینهتفاوت   و  درآمدها  ساختار  در  ،  ماهوی   ... و  صنایع  سایر  و  صنعت  این  بین  عملیاتی  های 

 گری مالی از جامعه مورد بررسی پژوهش حذف شدند. های فعال در صنعت واسطهشرکت 

شرکت در بازه زمانی    120های مالی و غیرمالی  های فوق، از دادهبعد از در نظر گرفتن محدودیت 

های پژوهش استفاده شده برای بررسی صحت یا سقم فرضیه   1402تا    1386های  ساله بین سال  17

های مالی و گزارش کمیته حسابرسی و حسابرسی داخلی های سالانه موردنیاز از صورتاست. داده

ها از سایت  ( و اطلاعات بازار سهام شرکت 21رسانی بورس اوراق بهادار)کدالاطلاع  منتشرشده در پایگاه 

 اند.گردآوری شده بورس اوراق بهادار تهران 
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 ها . روش تجزیه و تحلیل داده2-3

( استفاده  کوآنتایل  بر    کوآنتایل  برای برازش الگوی پژوهش از رگرسیون چندک بر چندک )

شرکت(، که اغلب شامل ناهمسانی  -های ترکیبی )سالهای دادهاین روش با توجه به ویژگی   شده است.

 کوآنتایل رگرسیون   توجهی دارد.های قابلهستند، برتری   های غیرنرمال و داده پرتتوزیعواریانس،  

های کمتری فرضکند و پیش بهتر از رگرسیون معمولی کار می ،های پرتداده معمولًا با  کوآنتایل  بر  

 کوآنتایل جمله اینکه توزیع متغیر وابسته ضرورتاً لازم نیست توزیعی نرمال باشد. رگرسیون  دارد، از

های های مختلف متغیرهای مستقل و کنترلی را در چندکچندکتأثیرامکان تحلیل    کوآنتایل  بر  

هایی با سطوح های رفتاری در شرکتکند، که این امر به درک تفاوتمختلف متغیر وابسته فراهم می 

که تنها میانگین شرطی را  OLS کند. برخلاف روش مختلف خطا )کم، متوسط، یا زیاد( کمک می

 کوآنتایل بر    کوآنتایل  کند و به فرض خطی و نرمال بودن خطاها وابسته است، رگرسیون  سازی میمدل 

غیر وابسته به  های مختلف توزیع متتر بوده و روابط غیرخطی را در بخش مقاوم   های پرتدر برابر داده

می  شناسایی  ویژگی خوبی  این  می کند.  باعث  بهها  نتایج  که  دقیقدستشود  روش  این  از  تر، آمده 

سه ویژگی    (.1403های پیچیده مالی باشند )داداشی و امیدی،  تر برای تحلیل دادهپایدارتر و مناسب 

 به شرح زیر است:  کوآنتایل بر   کوآنتایل اصلی رگرسیون  

 :تر توزیع متغیرهای مستقل و وابستهکاملدرک  •

از چگونگی تأثیرگذاری کل توزیع متغیرهای    تصویری جامع  کوآنتایل  بر    کوآنتایل  رگرسیون  

 .دهدهای مختلف( ارائه می های مختلف( بر کل توزیع متغیر وابسته )چندکمستقل )چندک 

 :تحلیل تأثیرات ناهمگن •

متغیر مستقل بر وابسته، در نقاط مختلف  تأثیررود  این رویکرد زمانی مناسب است که انتظار می 

 توزیع آن یکسان نباشد. 

 های پرت:تحلیل داده •

داده  کوآنتایل  بر    کوآنتایل  رگرسیون   به  ساده،  خطی  رگرسیون  روش  به  پرت نسبت  های 

 .مثل میانه به جای میانگین ساخته شده است  کوآنتایل  حساسیت کمتری دارد زیرا براساس مقادیر  

،   کوآنتایل  رویکردهای مختلفی از جمله رگرسیون خطی معمولی و رگرسیون    برای رفع کاستی 

های تخمین ناپارامتریک ( رویکرد جدیدی را پیشنهاد کردند که تلفیقی از روش2015)  22سیم و ژو

های چندکتأثیرشود تا  امکان به پژوهشگر داده میباشد. در این رویکرد، این  می   کوآنتایل  و رگرسیون  

بر چندک مستقل  متغیرهای  در مختلف  رویکرد  این  از  کند.  تحلیل  را  وابسته  متغیر  مختلف  های 
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لی و  من  جمله  از  مختلف  اوزاکان  2024)  23مطالعات  همکاران)  24(،  کونگ  2023و  و   25(، 

و سان2023همکاران)  )26  ( همکاران  همکاران، 2023و  و  نوری  )بالونژاد  است  استفاده شده  نیز   )

1403 .) 

را در مورد شیوه ارتباط دو متغیر سازوکارهای   1توان رابطه  به منظور توضیح این رویکرد می

هیئت  شرکتی  طبقهBCG Index)27مدیرهحاکمیت  و  سود(  نادرست  به Pmisclass)  28بندی   )

 صورت زیر در نظر گرفت: 

𝑃𝑚𝑖𝑠𝑐𝑙𝑎𝑠𝑠𝑡 = 𝛽𝜃(𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡) + 𝛾1𝑆𝑖𝑧𝑒𝑡 + 𝛾2𝐿𝑒𝑣𝑡 + 𝛾3𝑀𝐵𝑡 + 𝛾4𝐿𝑜𝑠𝑠𝑡−1 +

𝛾5𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡 + 𝜖𝑡
𝜃                                                                                       (1 

𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡به صورت    𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡ام از متغیر  -𝜏  کوآنتایل  حال اگر  
𝜏   ،نشان داده شود

 توان به صورت زیر نوشت: را می 𝛽𝜃(𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡)عبارت   29با بسط مرتبه اول تیلور

𝛽𝜃(𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡) ≈ 𝛽1(𝜏, 𝜃) + 𝛽2(𝜏, 𝜃)(𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡 −

𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡
𝜏) 2                                                                  )  

 شود: نتیجه می 1با جایگذاری در رابطه  

𝑃𝑚𝑖𝑠𝑐𝑙𝑎𝑠𝑠𝑡 = 𝛽1(𝜏, 𝜃) + 𝛽2(𝜏, 𝜃)(𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡 − 𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡
𝜏) +

𝛾1𝑆𝑖𝑧𝑒𝑡 + 𝛾2𝐿𝑒𝑣𝑡 + 𝛾3𝑀𝐵𝑡 + 𝛾4𝐿𝑜𝑠𝑠𝑡−1 + 𝛾5𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡 +

𝜖𝑡
𝜃 3                                                                                                                             )                 

، معادله قبل با رگرسیون چندکی قابل برآورد است. اساسا آنچه برآورد  𝜏در هر مقدار مشخص  

 شود رابطه زیر است: می

𝛽̂(𝜏, 𝜃) = 𝑎𝑟𝑔𝑚𝑖𝑛 ∑ 𝜌𝜃(𝑃𝑚𝑖𝑠𝑐𝑙𝑎𝑠𝑠𝑡 − 𝛽1(𝜏, 𝜃) −𝑇
𝑡=1

𝛽2(𝜏, 𝜃)(𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡 − 𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡
𝜏)) − 𝛾1𝑆𝑖𝑧𝑒𝑡 − 𝛾2𝐿𝑒𝑣𝑡 − 𝛾3𝑀𝐵𝑡 −

𝛾4𝐿𝑜𝑠𝑠𝑡−1 −

𝛾5𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡 4                                                                                                                    )  

رابطه   .)𝜌𝜃عبارت    4در  اثر   30  تابع جریمه  ( است  مطلوب  آنچه  اینکه  به  توجه  با  اما  است. 

 به صورت زیر بازنویسی شود:  4رابطه  بایدام است، لذا -𝜏  کوآنتایل 

𝛽̂(𝜏, 𝜃) = 𝑎𝑟𝑔𝑚𝑖𝑛 ∑ 𝜌𝜃((𝑃𝑚𝑖𝑠𝑐𝑙𝑎𝑠𝑠𝑡 − 𝛽1(𝜏, 𝜃) − 𝛽2(𝜏, 𝜃)(𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡 −𝑇
𝑡=1

𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡
𝜏)) − 𝛾1𝑆𝑖𝑧𝑒𝑡 − 𝛾2𝐿𝑒𝑣𝑡 − 𝛾3𝑀𝐵𝑡 − 𝛾4𝐿𝑜𝑠𝑠𝑡−1 −

𝛾5𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡) 𝐾 (
(𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡−𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡

𝜏)

ℎ
)                                                             

                                5)    

 آید: است و از رابطه زیر به دست می 32پهنای باند hو  31تابع کرنل kدر این رابطه  کهبه طوری 
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ℎ = 𝛼𝜎𝑁−1
3⁄  

6                                                                                                                             )                       

𝜎در این رابطه   = 𝑚𝑖𝑛 (
𝐼𝑄𝑅

1.34
, 𝑠𝑡𝑑(𝑥))  ،IQR    33ی کوآنتایل  دامنه بین   ،N    اندازه نمونه

ℎ 05/0(   2020) و چانگ و همکاران (2015است و بنابر مطالعه سیم و ژو ) در نظر گرفته شده    =

𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡به مشاهدات بر اساس فاصله آنها از دهک    𝐾(0)تابع کرنل  است.  
𝜏    وزن اختصاص

𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡دهد. مشاهدات نزدیکتر به  می
𝜏  گیرند و هرچه مشاهدات از این دهک وزن بیشتری می

می کمتر  یافته  اختصاص  وزن  باشند  عبارت  شود.  دورتر  از  رو،  این  تنظیم  از  جهت  باند  پهنای 

های تر باشد وزن اختصاص داده شده به دادهکوچک  hشود. هرچه  هموارسازی تابع کرنل استفاده می

𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡تر به  نزدیک
𝜏    بیشتر خواهد بود و بالعکس. در رگرسیون چندکی انتخاب پهنای باند

انتخاب پهنای باند مناسب نیازمند توازنی بین کاهش واریانس  .  ها داردمستقیم بر دقت تخمینتأثیر

ها بیش از حد  مدل به تغییرات کوچک داده  و کاهش اریب است. اگر پهنای باند خیلی کوچک باشد 

شود. این حالت ممکن است منجر به بیش برازش ها زیاد می دهد و واریانس تخمینواکنش نشان می 

ها را نادیده  مدل برخی از جزئیات مهم داده  شود. از طرف دیگر اگر پهنای باند خیلی بزرگ باشد

یابد. این حالت ممکن است منجر به کم برازشی شود. مقدار ها افزایش می گیرد و اریب تخمینمی

05/0  ℎ ان یک مقدار تجربی و استاندارد انتخاب شده است که توازن مناسبی بین واریانس به عنو  =

 .های آماری پذیرفته شده استکند و در بسیاری از مطالعات و روشو اریب فراهم می

 گردند. تعریف عملیاتی متغیرهای موجود در روابط فوق در ادامه به تفصیل تشریح می

𝑃𝑚𝑖𝑠𝑐𝑙𝑎𝑠𝑠𝑖,𝑡    شرکت    سودوزیانبندی نادرست اقلام صورت  بیانگر طبقهi    در سالt    .است

طبقه  بخش  دو  از  متغیر  عملیاتیاین  درآمدهای  نادرست  طبقه𝑅𝑚𝑖𝑠𝑐𝑙𝑎𝑠𝑠)   34بندی  و  بندی ( 

 شوند. گیری می ( تشکیل شده که به شرح زیر اندازه𝐸𝑚𝑖𝑠𝑐𝑙𝑎𝑠𝑠)  35های عملیاتینادرست هزینه 

)  مدل  برای سنجش طبقه 2018مالیکوف و همکاران  به (  نادرست درآمدهای عملیاتی  بندی 

 گیرد:مورد استفاده قرار می   7غیرعملیاتی یا بالعکس، به شرح رابطه 
𝑂𝑅𝑖,𝑡

𝐴𝑇𝑖,𝑡−1
= 𝛽0 + 𝛽1

1

𝐴𝑇𝑖,𝑡−1
+ 𝛽2

𝑂𝑅𝑖,𝑡−1

𝐴𝑇𝑖,𝑡−2
+ 𝛽3𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡−1 + 𝛽4

𝐴𝑅𝑖,𝑡−1

𝐴𝑇𝑖,𝑡−2
+

𝛽5
𝐴𝑅𝑖,𝑡

𝐴𝑇𝑖,𝑡−1
+ 𝜀𝑖,𝑡 7  )                                                                                        

 که در رابطه فوق:

𝑂𝑅𝑖,𝑡  درآمد عملیاتی شرکتi  در سالt  

𝐴𝑇𝑖,𝑡−1 های شرکت مجموع داراییi  در سالt-1 
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𝑂𝑅𝑖,𝑡−1  درآمد عملیاتی شرکتi  در سالt-1 

𝐴𝑇𝑖,𝑡−2 های شرکت مجموع داراییi  در سالt-2 

𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡−1  ارزش بازار به دفتری حقوق صاحبان سهام شرکتi  در سالt-1 

𝐴𝑅𝑖,𝑡−1 های دریافتنی تجاری شرکت حسابi  در سالt-1 

𝐴𝑅𝑖,𝑡 های دریافتنی تجاری شرکت حسابi  در سالt 

طبقه از  ناشی  غیرمنتظره  سودعملیاتی  بیانگر  فوق،  مدل  درآمدهای باقیمانده  نادرست  بندی 

سودعملیاتی   یعنی  باقیمانده؛  شدن  صفر  صورت  در  است.  بالعکس  یا  غیرعملیاتی  به  عملیاتی 

بندی درآمدهای عملیاتی رخ نداده است. مثبت غیرمنتظره برابر صفر بوده و تغییر نادرستی در طبقه

دهد شدن سود عملیاتی غیرمنتظره است. این حالت زمانی رخ می شدن باقیمانده مدل به معنای مثبت

بندی شده و درآمد عملیاتی و به تبع آن درآمد غیرعملیاتی به عنوان درآمد عملیاتی طبقه که یک  

یعنی مدل  باقیمانده  شدن  منفی  باشد.  شده  گزارش  واقع  از  بیش  عملیاتی،  شدن    سود  منفی 

بندی نشانگر آن است که درآمد عملیاتی به عنوان درآمد غیرعملیاتی طبقه   سودعملیاتی غیرمنتظره  

 شده و در نتیجه درآمد عملیاتی و به تبع آن سود عملیاتی، کمتر از واقع گزارش شده است. 

های عملیاتی به غیرعملیاتی  بندی نادرست هزینه( نیز برای سنجش طبقه 2006وی )مک  مدل 

 گیرد: مورد استفاده قرار می  8یا بالعکس، به شرح رابطه 
𝐶𝐸𝑖,𝑡

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1
= 𝛽0 + 𝛽1

1

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1
+ 𝛽2

𝐶𝐸𝑖,𝑡−1

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−2
+ 𝛽3𝐴𝑇𝑂𝑖,𝑡−1 + 𝛽4

𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡−1

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−2
+

𝛽5
𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1
+ 𝛽6 ∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡 + 𝛽7 𝑁𝑒𝑔_ ∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡 +

𝜀𝑖,𝑡 8                                                                                                  )  

 که در رابطه فوق:

𝐶𝐸𝑖,𝑡  سود خالص شرکتi  در سالt   

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1  فروش شرکتi   در سالt-1 

𝐶𝐸𝑖,𝑡−1  سودخالص شرکتi  در سالt-1 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−2  فروش شرکتi   در سالt-2 

𝐴𝑇𝑂𝑖,𝑡−1    شرکت  های  دارایینرخ گردشi    در سالt-1    )که از نسبت درآمد عملیاتی)فروش

با های  داراییگردد. خالص  عملیاتی محاسبه می های  داراییبه میانگین خالص   برابر است  عملیاتی 
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سرمایههای  داراییعملیاتی)مجموع  های  داراییتفاوت   و  نقد  وجه  و   های گذاریمنهای  مدت(  کوتاه 

و ارزش دفتری سهام عادی(. برای میانگین نیز از   ها  منهای بدهیهای  داراییبدهی عملیاتی)مجموع  

 شود.عملیاتی استفاده می های داراییمقادیر اول و آخر دوره خالص 

𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡−1    ( شرکت  های نقدی عملیاتیجریاناقلام تعهدی)تفاوت بین سودخالص وi    در سال

t-1 
𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡  اقلام تعهدی شرکتi  در سالt 

∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡  درصد تغییرات فروش شرکتi  در سالt 

𝑁𝑒𝑔_ ∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡    اگر درصد تغییرات فروش شرکتi    در سالt    منفی باشد، همان مقدار منفی

 شود.و در صورت مثبت بودن، عدد صفر در نظر گرفته می 

،  7( در رابطه شماره  2018مالیکوف و همکاران )  استدلال اشاره شده درخصوص باقیمانده مدل 

باقیمانده مدل  با این تفاوت که  باقیمانده این مدل نیز صدق می کند.  ( در  2006وی )مک  درباره 

های عملیاتی به بندی نادرست هزینه، بیانگر سودعملیاتی غیرمنتظره ناشی از طبقه 8رابطه شماره  

 غیرعملیاتی یا بالعکس است. 

𝑃𝑚𝑖𝑠𝑐𝑙𝑎𝑠𝑠𝑖,𝑡    شرکت    سودوزیانبندی نادرست اقلام صورت  یا طبقهi    در سالt    برابر است با

 . 8و  7های مدل مجموع قدرمطلق باقیمانده 

𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑖,𝑡    مدیره شرکت  شاخص حاکمیتی هیئتi    در سالtگیری این متغیر،  . برای اندازه

(، رضوی و مهدوی 1398(، مرادی و شریفی )1397های نیکوخصلت و سجادی )همسو با پژوهش

های عمر کمیته حسابرسی، عمر واحد از شاخص(  2007(، دالتون و همکاران )2002(، کلین ) 1395)

هیئت  اعضای  تعداد  داخلی،  نائب حسابرسی  یا  رئیس  از  مدیرعامل  پست  تفکیک  رئیس  مدیره، 

است. در این  ( و نسبت مدیران غیرموظف؛ استفاده شده  0و عدم تفکیک    1مدیره )تفکیک  هیئت 

 5از طریق ادغام    9( به شرح رابطه  PCA)  36های اساسیپژوهش با استفاده از تکنیک تحلیل مولفه 

 شده است: مدیره  شاخص جامع حاکمیتی هیئت متغیر فوق، اقدام به محاسبه 

𝐵𝐶𝐺 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 = −0.045 ∗ 𝑁𝑢𝑚𝐵𝑜𝑎𝑟𝑑 − 0.2371 ∗ 𝑁𝑜𝑛𝐸𝑋𝐸 − 0.3024 ∗

𝐷𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡𝑦 + 0.6694 ∗ 𝐴𝑢𝑑𝐶𝑜𝑚 + 0.6342 ∗ 𝐼𝑛𝑡𝐴𝑢𝑑   
9                                                                                                                             )            

 شوند: گیری می به شرح زیر اندازه 1متغیرهای کنترلی موجود در رابطه 
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𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡   اندازه شرکتi   در سالt های شرکت. که برابر است با لگاریتم دارایی 

𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡   اهرم مالی شرکتi  در سالt  های شرکت. ها به داراییکه برابر است با نسبت بدهی 

𝑀𝐵𝑖,𝑡   نسبت ارزش بازار به دفتری حقوق صاحبان سهام شرکتi  در سالt  . 

𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖,𝑡−1   اگر شرکتi  1در سال-t  زیان خالص گزارش کرده باشد یک و در غیر این صورت

 صفر. 

𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖,𝑡   رشد فروش شرکتi  در سالt   1نسبت به سال-t  . 

 

 ها و تحلیلیافته. 4

  2، در نگاره شماره  کوآنتایل  بر    کوآنتایل  پیش از پرداختن به تحلیل نتایج حاصل از رگرسیون  

شده برای هر  های بررسیاستفاده در مدل ذکر شده است. تعداد دادهآمار توصیفی متغیرهای مورد  

( 07/4چولگی مثبت )شود؛  مشاهده می  2طورکه در نگاره  مشاهده بوده است. همان  2025متغیر برابر  

( بالای  کشیدگی  طبقه 89/31و  متغیر  دم (  با  ناهموار  توزیع  بیانگر  عملیاتی،  سود  نادرست  بندی 

بندی نادرست ها به طبقهتواند شاهدی بر تمایل شرکت سنگین به سمت مقادیر بالاتر است که می 

ها یا نوسانات ارزی باشد. در مقابل، میانگین  شرایط اقتصادی مانند تحریمتأثیری تحت  سودوزیاناقلام  

( صفر  به  )0000000003/0نزدیک  منفی  چولگی   ،)4/1-( بالا  کشیدگی  پراکندگی  81/34(،  و   )

طبقه 23/0)محدود   متغیر  هزینه(  نادرست  طبقه بندی  در  نسبی  دقت  بیانگر  عملیاتی،  بندی های 

ها، حاکی از های ایرانی است، اگرچه وجود کشیدگی و مقادیر پرت در دادهدر میان شرکت ها  هزینه

برخی شرکت  که  است  دارند.  آن  زمینه  این  در  عملکرد  بهبود  به  نیاز  )ها  مثبت  و  14/2چولگی   )

حاکی از آن است که های عملیاتی،  بندی نادرست درآمد( متغیر طبقه 64/25توجه )کشیدگی قابل 

 و مالیکوف.  اندتری در خصوص درآمدهای عملیاتی مواجههای عمدهها با نادرستی برخی از شرکت

بودند. نوسانات   شواهد(  2018همکاران ) بریتانیایی گزارش نموده  مشابهی را در بین شرکت های 

)بیشت هزینه 43/0ر  به  نسبت  متغیر  این  می (  عملیاتی،  چالش های  با  به تواند  شناسایی  موقع های 

کلی،   طور  به  باشد.  مرتبط  ایران  اقتصادی  متغیر  شرایط  در  نادرست  وضعیت طبقهدرآمدها  بندی 

شرکت  در  عملیاتی  نشاندرآمدهای  نمونه،  عضو  چالشهای  وجود  جدی دهنده  به  های  نسبت  تر 

است.  هزینه عملیاتی  )های  )12/1چولگی  متعادل  و کشیدگی   )89/3( بالای  پراکندگی  و   )84/6 )

صنایع  تأثیرکند که تحت  ها را منعکس می شاخص حاکمیت شرکتی، تنوع این متغیر در سطح شرکت 

بوده که    1/0همچنین، میانگین شاخص زیان برابر    .متنوع بورسی مانند پتروشیمی و فلزات است
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میانگین متغیر رشد  در حالی کهده هستند.  شرکت زیان-مشاهده سال  202دهد حدود  نشان می 

برابر  شرکت  بیانگر  16/18تا    -91/0است، دامنه تغییرات این متغیر )  35/0ها مثبت و  نوساناتی (، 

ها را متاثر نموده و احتمالًا ناشی از عوامل  شده توسط این شرکت است که بازار کالا و خدمات ارائه

 باشد. ها و ... می کلان اقتصادی مانند تورم، نوسانات نرخ ارز، قیمت مواد خام، تحریم

 

 آمار توصیفي متغیرهای پژوهش  :2نگاره 

 حداکثر  حداقل  میانگین  نماد متغیر 
انحراف 

 معیار 
 کشیدگی  چولگی 

طبقه بندی 

 نادرست سود

Profit 

misclassific

ation 
405/0 006/0 63/5 41/0 07/4 89/31 

طبقه بندی 

 نادرست هزینه

expense 

misclassific

ation 
0000000003/0 91/2 - 08/2 23/0 40/1 - 81/34 

طبقه بندی 

 نادرست درآمد

revenue 

misclassific

ation 
0000000026/0- 22/2 - 38/5 43/0 14/2 64/25 

شاخص حاکمیت 

 شرکتی 
BCG Index 69/5 81/0 - 38/33 84/6 12/1 89/3 

 Size 64/14 88/9 89/21 82/1 72/0 62/3 شرکت اندازه 

 Lev 58/0 03/0 85/3 28/0 94/2 99/27 اهرم مالی 

نسبت بازار به 

 دفتری
MB 13/4 1/145 - 26/819 44/20 11/32 05/1262 

 Loss 1/0 0 1 3/0 64/2 99/7 شاخص زیان

 Growth 35/0 91/0 - 16/18 70/0 65/10 09/225 رشد شرکت 

 یافته های پژوهشمنبع: 

 

شده با استفاده از نرم افزارهای متلب و ایویوز، های گردآوری در ادامه نتایج حاصل از تحلیل داده

نمودارهای سه قالب  تاثیردر  از ضرایب  بر   37بعدی  کنترلی  متغیرهای  و  شاخص حاکمیت شرکتی 

هزینهطبقه  سود،  نادرست  رگرسیون  بندی  روش  براساس  عملیاتی  درآمدهای  و  بر   کوآنتایل  ها 

 های مختلف )دهک  38مقادیر تتا  به ترتیب بیانگر    Zو    X    ،Yهای  محور  .گردندارائه می کوآنتایل  

ها بندی نادرست سود، هزینه طبقه   های مختلف)دهک  39  (، تائو9/0تا    1/0شاخص حاکمیت شرکتی از  



 135                                    ... بندي نادرست درآمدهامدیره و طبقهسازوکارهاي حاکميتی هيئت 

 

و متغیرهای کنترلی   40( و مقادیر ضرایب شاخص حاکمیت شرکتی9/0تا    1/0و درآمدهای عملیاتی از  

دهنده  نقاط ستاره قرمز نیز نشان  کنند.های آبی تا زرد نیز از اثرات منفی تا مثبت تغییر می است. رنگ 

 .ضرایب معنادار از نظر آماری هستند

های بالاتر حاکمیت  کوآنتایل  ، ضرایب مثبت و معنادار )نقاط ستاره قرمز( در  1براساس شکل  

دهند (  نشان می 6/0بالاتر از    کوآنتایل  بندی نادرست سود )( و طبقه 5/0بالاتر از    کوآنتایل  شرکتی )

بندی نادرست سود همراه است. به با افزایش طبقه  که برخلاف انتظار نظری، بهبود حاکمیت شرکتی

عبارت دیگر، در این محدوده، حاکمیت شرکتی ممکن است به جای کاهش، به افزایش خطاهای 

پایینکوآنتایل  بندی سود منجر شود. همچنین ضرایب منفی و معنادار در  طبقه  تر حاکمیت  های 

دهند ن می (  نشا5/0کمتر از    کوآنتایل  بندی نادرست سود )( و طبقه 4/0کمتر از    کوآنتایل  شرکتی )

بندی نادرست سود را کاهش تواند طبقه که همسو با مبانی نظری پژوهش، بهبود حاکمیت شرکتی می 

 کوآنتایل و حاکمیت شرکتی ) بندی نادرست سودهای میانی طبقه کوآنتایل  دهد. از سوی دیگر، در  

شرکتی 6/0تا    3/0بین   حاکمیت  یعنی  هستند،  غیرمعنادار  اغلب  و  صفر  به  نزدیک  ضرایب   )

 بندی نادرست سود ندارد.توجهی بر طبقه قابل تأثیر

 

بندی نادرست  های طبقهکوآنتایل های شاخص حاکمیت شرکتي بر  کوآنتایل اثر   -1شکل شماره 

 های منتخب سود در شرکت

 

ها و درآمدهای عملیاتی به ترتیب  بندی هزینهپژوهش حاضر، تغییر طبقه با توجه به آن که در  
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( به صورت مجزا مورد سنجش قرار 2018( و مالیکوف و همکاران )2006وی )های مکبراساس مدل 

به شکست طبقه می  پژوهش  فرضیه  بررسی  امکان  لذا  هزینهگیرند؛  نادرست  درآمدهای بندی  و  ها 

مدیره های مختلف سازوکارهای حاکمیتی هیئت کوآنتایل  تأثیر  2عملیاتی نیز فراهم است. در شکل  

با توجه به  های عملیاتی نمایش داده میبندی نادرست هزینههای متفاوت طبقه کوآنتایل  بر   شود. 

بالاتر   کوآنتایل  های بالاتر شاخص حاکمیت شرکتی ) کوآنتایل  ، ضرایب مثبت و معنادار در  2شکل  

ه برخلاف دهنده این است ک( نشان6/0بالاتر از    کوآنتایل  ها )بندی نادرست هزینه( و طبقه5/0از  

به تشدید خطاهای طبقه  تقویت حاکمیت شرکتی ممکن است  نظری،  ها منجر بندی هزینهمبانی 

ها تواند آنشود. به بیان دیگر، در این محدوده، بهبود حاکمیت شرکتی به جای کاهش اشتباهات، می 

تر شاخص حاکمیت های پایینکوآنتایل  را افزایش دهد. از سوی دیگر، ضرایب منفی و معنادار در  

( حاکی از آن 5/0کمتر از    کوآنتایل  ها )بندی نادرست هزینه ( و طبقه 4/0کمتر از    کوآنتایل  شرکتی )

می  شرکتی  حاکمیت  ارتقای  نظری،  انتظار  با  مطابق  که  کند.  است  کمک  خطاها  کاهش  به  تواند 

  کوآنتایل ها )هبندی نادرست هزینهای میانی شاخص حاکمیت شرکتی و طبقه کوآنتایل  همچنین، در  

مشاهده  6/0تا    3/0بین   غیرمعنادار  عمدتاً  و  صفر  به  نزدیک  ضرایب  نشان می (،  که  دهنده  شود، 

 .ناچیز حاکمیت شرکتی در این بازه استتأثیر

 

بندی نادرست  های طبقهکوآنتایل های شاخص حاکمیت شرکتي بر  کوآنتایل اثر   -2شکل شماره 
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 های منتخب های عملیاتي در شرکتهزینه

بر  های مختلف سازوکارهای حاکمیتی هیئت کوآنتایل  تأثیر  3در شکل   های کوآنتایل  مدیره 

، ضرایب 3های عملیاتی نمایش داده شده است. براساس شکل  بندی نادرست درآمدمتفاوت طبقه 

در   معنادار  و  )کوآنتایل  مثبت  شرکتی  حاکمیت  شاخص  بالاتر  از    کوآنتایل  های  و 5/0بالاتر   )

های فرض( دلالت بر این دارد که برخلاف پیش 0/ 6بالاتر از    کوآنتایل  بندی نادرست درآمدها )طبقه 

بندی درآمدهای عملیاتی  نظری، تقویت حاکمیت شرکتی ممکن است به تشدید اشتباهات در طبقه 

ها را تشدید تواند آنمنجر شود. به عبارتی، در این بازه، بهبود این شاخص به جای اصلاح خطاها، می 

 کوآنتایل تر شاخص حاکمیت شرکتی)های پایینکوآنتایل  کند. در مقابل، ضرایب منفی و معنادار در  

راستا با  دهند که هم ( نشان می 0/ 5کمتر از    کوآنتایل  بندی نادرست درآمدها )( و طبقه 4/0کمتر از  

تواند به کاهش این خطاها کمک کند. همچنین، در چارچوب نظری، ارتقای حاکمیت شرکتی می 

تا    3/0بین    کوآنتایل  بندی نادرست درآمد )های میانی شاخص حاکمیت شرکتی و طبقه کوآنتایل  

بیانگر اثر ناچیز حاکمیت  6/0 (، ضرایب نزدیک به صفر و عمدتاً فاقد معناداری آماری هستند، که 

 .شرکتی در این محدوده است

 

بندی نادرست  های طبقهکوآنتایل های شاخص حاکمیت شرکتي بر  کوآنتایل اثر   -3شکل شماره 
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 های منتخب درآمدهای عملیاتي در شرکت

متغیرهای کنترلی این پژوهش شامل اندازه شرکت، اهرم مالی، نسبت ارزش بازار به دفتری،  

بین  زیان رابطه  تحلیل  در  مهمی  نقش  فروش،  رشد  و  سازوکارهای کوآنتایل  دهی  مختلف  های 

هیئت  و  حاکمیتی  طبقه کوآنتایل  مدیره  متفاوت  هزینه های  و  درآمدها  سود،  نادرست  های بندی 

بندی انتخاب  کنند. این متغیرها برای کنترل عوامل خارجی مؤثر بر خطاهای طبقهعملیاتی ایفا می 

تواند دقت گزارشگری  دهنده پیچیدگی عملیاتی و منابع نظارتی است که می شدند. اندازه شرکت نشان

ت های مدیریکند که ممکن است انگیزه قرار دهد. اهرم مالی فشارهای مالی را منعکس می تأثیررا تحت  

دهنده انتظارات بازار و ها افزایش دهد. نسبت ارزش بازار به دفتری نشانرا برای دستکاری گزارش

های مدیریت برای جبران عملکرد ضعیف را دهی انگیزه فشار برای عملکرد ظاهری بهتر است. زیان

تواند بر تصمیمات  دهنده پویایی عملکرد عملیاتی است که می کند. رشد فروش نیز نشانمشخص می 

 های بالا، همه متغیرهای کنترلی مانند کوآنتایل  در    4بگذارد. با توجه به شکل شماره  تأثیربندی  طبقه 

دهند؛ که بندی نادرست سود را افزایش می شاخص حاکمیت شرکتی ضرایب مثبت داشته و طبقه 

های پایین، کوآنتایل  همچنین در   دهنده نقش مشترک عوامل در تشدید خطاهاست.این یافته، نشان 

دهنده کاهش خطاها  راستا هستند و ضرایب منفی نشان هم    شاخص حاکمیت شرکتی  همه متغیرها با 

به دلیل ارتباط مستقیم   و زیان دهد که اهرم مالی، ارزش بازاربا بهبود شرایط است. نتایج نشان می 

شاخص حاکمیت  تأثیر و رشد دارند. ناهمگونی  تری نسبت به اندازهقوی تأثیربا فشار مالی و انتظارات،  

دهنده رفتار متمایز در های میانی ناچیز است، که نشانکوآنتایل  شرکتی و متغیرهای کنترلی در  

 های با خطاهای متوسط است. شرکت 

اثرگذاری  یافته نحوه  درخصوص  مشابهی  بر  کوآنتایل  های  کنترلی  متغیرهای  مختلف  های 

های عملیاتی نیز مشاهده شد. نتایج نشان بندی نادرست درآمدها و هزینههای متفاوت طبقه کوآنتایل  

ویژه  کنند، به های بالا، این متغیرها با ضرایب مثبت به تشدید خطاها کمک می کوآنتایل  داد که در  

بازار،   با فشارهای مالی و انتظارات  بازار و زیان که به دلیل ارتباط  تری قوی تأثیراهرم مالی، ارزش 

تر های پایین، ضرایب منفی این متغیرها کاهش خطاها را در شرایط مالی مطلوب کوآنتایل دارند. در 

وی  های مک ست. این الگو با یافتهها ناچیز اآنتأثیرهای میانی  کوآنتایل  کند، در حالی که در  تأیید می 

های ( همخوانی دارد و بر اهمیت کنترل این عوامل در تحلیل2019( و مالیکوف و همکاران )2006)

 کند. مالی تأکید می 
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بندی نادرست سود در  های طبقهکوآنتایل های متغیرهای کنترلي بر  کوآنتایل اثر   -4شکل شماره  

 های منتخب شرکت
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 بندی و پیشنهادها جمع . 5

 بندی نتایج. جمع 1-5

نشان یافته پژوهش  آزمون های  نتایج  کامل  همسویی  اثرگذاری دهنده  نحوه  در  آماری  های 

بندی نادرست درآمدهای عملیاتی، های طبقه کوآنتایل  های شاخص حاکمیت شرکتی بر  کوآنتایل  

حاکمیت شرکتی به  تأثیرهای عملیاتی، و نیز سود عملیاتی است. نتایج حاکی از آن است که  هزینه

های بالا، ضرایب مثبت و معنادار هستند.  کوآنتایل  ها نشان داد که در  سطح خطاها بستگی دارد. یافته

ها و سود عملیاتی زیاد است، بندی درآمدها، هزینههایی که خطاهای طبقهدر شرکتبه عبارت دیگر،  

ها منجر شده است.  جای کاهش خطاها، به افزایش آنمدیره به  بهبود سازوکارهای حاکمیتی هیئت

می فرض  معمولًا  که  است  نظری  انتظار  برخلاف  نتیجه  قوی این  )نظارت کند حاکمیت شرکتی  تر 

نتایج  قوی  برای  که  دلایلی  دهد.  کاهش  را  مالی  گزارشگری  خطاهای  باید  بیشتر(  شفافیت  و  تر 

 : توان برشمرد، شامل موارد زیر استشده در بستر بازار ایران میمشاهده 

بورس اوراق بهادار تهران به دلیل کارایی پایین و وجود    ضعف کارایي بازار سهام ایران:  •

فراهم می  بستری  نامتقارن،  برخی شرکتاطلاعات  ابزارهای حاکمیت شرکتی کند که در آن  از  ها 

هیئت به افزایش جلسات  یا  مستقل صوری  اعضای  انتصاب  مثال،  برای  بدون صورت ظاهری  مدیره 

نظارت واقعی، استفاده نموده تا الزامات نظارتی را دور بزنند، بدون اینکه نظارت واقعی بهبود یابد. این  

 منجر شود.   سودوزیانبندی اقلام تواند به افزایش دستکاری در طبقهرفتار می 

های بورسی دارای مالکیت متمرکز : در ایران، بسیاری از شرکت ساختار مالکیتي متمرکز •

یا شبه می دولتی  این ساختار  که هیئت دولتی هستند.  باعث شود  بهتواند  نقش مدیره،  ایفای  جای 

(. در 1396کمال،  نیا و صدیقی منافع سهامداران عمده عمل کند )طالبتأثیرنظارتی مستقل، تحت  

چنین شرایطی، بهبود ظاهری حاکمیت شرکتی مانند افزایش تعداد اعضای مستقل، ممکن است به  

صورت غیرواقعی نمایش  های مالی تبدیل شود تا سودهای عملیاتی بهابزارهایی برای دستکاری گزارش

   .داده شوند

ناپایدار اقتصادی، شرکت ها:  فشارهای اقتصادی و تحریم • های ایرانی تمایل  در شرایط 

)شاه  دارند  سود  مدیریت  به  طباطبائی بیشتری  و  در  1400نسب،  مرادی  بالا،  کوآنتایل  (.  های 

عنوان مدیره به است از سازوکارهای حاکمیتی هیئتهایی که خطاهای زیادی دارند، ممکن  شرکت 

   ها استفاده کنند.پوششی برای توجیه این دستکاری 

نهادهای نظارتی در ایران، مانند سازمان بورس و اوراق  :  ضعف نظارت نهادهای نظارتي •
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هایی داشته باشند.  بهادار، ممکن است در نظارت بر اجرای واقعی سازوکارهای حاکمیتی محدودیت

ها اجازه دهد که با وجود بهبود ظاهری حاکمیت شرکتی، خطاهای تواند به شرکت این موضوع می 

 بندی را افزایش دهند. طبقه 

دهنده کاهش خطاها با  های پایین، ضرایب منفی و معنادار بوده و نشانکوآنتایل  در مقابل، در  

کند  راستا است، که بیان می این نتیجه با مبانی نظری حاکمیت شرکتی هم بهبود حاکمیت است.  

قوی  نظارتی  میسازوکارهای  خطاهای تر،  و  بخشیده  بهبود  را  مالی  گزارشگری  کیفیت  توانند 

 :بندی را کاهش دهند. دلایل این نتیجه در بستر ایران شامل موارد زیر استطبقه 

مدیره  ها، استقلال واقعی اعضای هیئتر این شرکتد: مدیرهمثبت استقلال هیئتتأثیر •

کمیته طبقهو  خطاهای  کاهش  به  حسابرسی  تئوری های  با  موضوع  این  است.  کرده  کمک  بندی 

تواند تضاد منافع بین مدیران و سهامداران کند نظارت مستقل می راستاست که بیان مینمایندگی هم 

 .را کاهش دهد

شفافیت  ها، فرهنگ سازمانی و تعهد به  در این شرکت  تر:وجود فرهنگ سازماني قوی  •

شرکت  این  دارند.  بالاتری  به مالی  حاکمیتی  سازوکارهای  از  استفاده  ها  صوری  نه  و  واقعی  صورت 

 . کنندمی 

بیانگر  کوآنتایل  در   که  هستند،  غیرمعنادار  و  صفر  به  نزدیک  میانی، ضرایب  ناچیز  تأثیرهای 

است.   شرکتی  شرکت حاکمیت  در  دیگر،  عبارت  طبقه به  خطاهای  با  رابطه هایی  متوسط،  بندی 

تواند بندی مشاهده نشده است. این نتیجه می معناداری بین بهبود حاکمیت شرکتی و خطاهای طبقه 

 : به دلایل زیر باشد

شرکتيمحدودیت • حاکمیت  اجرایي  شرکت :  های  از  بسیاری  اجرای  در  ایرانی،  های 

صورت های ساختاری، قانونی، فرهنگی، و منابع انسانی به سازوکارهای حاکمیتی به دلیل محدودیت

تواند باعث شود که در  این موضوع می .  محدودی بر بهبود گزارشگری مالی دارندتأثیرناقص انجام و  

 . توجه نباشد بندی قابل حاکمیت شرکتی بر خطاهای طبقه تأثیرهای با خطاهای متوسط،  شرکت 

شرکت  • رفتار  در  از  کوآنتایل  در    ها:تنوع  ترکیبی  احتمالًا  میانی،  با  شرکتهای  ها 

های متفاوت )از نظر اندازه، مالکیت و فرهنگ سازمانی( وجود دارند که اثرات مثبت و منفی ویژگی

می  را خنثی  یکدیگر  باعث میحاکمیت شرکتی  تنوع  این  مشاهده  کنند.  معناداری  رابطه  که  شود 

 .نشود

افلاطونی و (، 2022های لیو و همکاران )های پایین با یافتهکوآنتایل های این پژوهش در یافته
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( )(،  1402همکاران  و همکاران  و در  (1397حمیدیان  یافتهکوآنتایل  ؛  با  بالا  و  های  های سجادی 

های پژوهش حاضر درخصوص تائید بکارگیری تغییر ( مطابقت دارد. همچنین یافته 1402همکاران )

به طبقه  یافته بندی  با  سود  مدیریت  برای  ابزاری  )های  عنوان  همکاران  و  و   (،2009آتانساکو  فان 

( )مک(،  2024همکاران  )  (،2006وی  همکاران  و  جمالیان(،  2019،  2018مالیکوف  و  پور ثقفی 

( مطابقت  1402های سجادی و همکاران ) همسو و با یافته (،  1402سجادی و همکاران )( و  1397)

 دارد. 

 

 های پژوهش . محدودیت2-5

زمینه  عوامل  پژوهش  انگیزه این  مانند  نظارت ای  مانند  خارجی  فشارهای  یا  مدیریتی  های 

های بالا باشند،  کوآنتایل  دهنده افزایش متناقض خطاها در  توانند توضیح نهادهای نظارتی را که می 

 طور مستقیم بررسی نکرده است؛ لذا نیاز است تا در تعمیم نتایج پژوهش، با احتیاط عمل گردد. به

 

 های پژوهش. پیشنهادهای مبتني بر یافته3-5

یافته  به  توجه  نشان با  پژوهش که  متفاوت سازوکارهای حاکمیتی در سطوح  تأثیردهنده  های 

بندی است، پیشنهادهای زیر جهت بهبود شفافیت مالی و کاهش تحریفات در مختلف خطاهای طبقه 

 شود:های بورسی ارائه می گزارشگری مالی شرکت 

های بالا،  کوآنتایل  در  با توجه به نتایج پژوهش، مبنی بر اینکه؛ تقویت حاکمیت شرکتی،   •

طبقه تغییر  با  مرتبط  مباحث  در  را  معکوسی  نتیجه  است  به ممکن  باشد،  داشته  همراه  به  بندی 

توصیه میسرمایه بازار سرمایه  تحلیلگران  و  گذاری، صرفاً سرمایههای  گیری شود در تصمیمگذاران 

 امتیاز حاکمیت شرکتی را مبنای تحلیل خود قرار ندهند. 

سیاستقانون  • باید  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  مانند  نظارتی  نهادهای  و  های گذاران 

دهی طراحی ها مانند اندازه، عمر شرکت، اهرم مالی، یا زیانهای شرکت حاکمیتی متناسب با ویژگی 

 .مدیره افزایش یابدکنند تا اثربخشی نظارت هیئت 

با ای مؤثر بر افزایش خطاها در شرکت شود تحقیقات آتی عوامل زمینه پیشنهاد می  • های 

 .های پاداش مدیران یا ضعف اجرای نظارتی، را بررسی کنندخطای بالا، مانند انگیزه 
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