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های متفاوتی به آن نشان  های اقتصادی است که مدیران واکنش عدم قطعیت جزءِ لاینفکِ فعالیت  چکیده:

مهممی از  یکی  سود  مدیریت  میدهند.  که  است  ابزارها  انگیزه ترین  از  مدیران  تواند  در  متفاوتی  های 

تحتشکل  و  همین  گرفته  بر  بگیرید.  قرار  نیز  مالکیت  ساختار  جمله  از  شرکتی  راهبری  ساختارهای  تأثیر 

به  تعهدی و واقعی( باتوجه )  هدف پژوهش حاضر بررسی تأثیر عدم قطعیتِ جهانی بر مدیریت سود  ،اساس

تعدیل داده نقش  منظور  این  برای  است.  نهادی  مالکیت  به    هایکنندگی  طی  بورسی  شرکت    122مربوط 

مورد  ها گانه مبتنی بر تحلیل ترکیبی دادهآوری شده و به روش رگرسیون چند جمع  1401 -1384 هایسال 

بر ها نشان داده است که عدم قطعیتِ جهانی تأثیر معناست. یافتها  وتحلیل قرار گرفته تجزیه دار و مثبتی 

کننده در اثر عدم قطعیتِ  کنندگیِ تضعیفمدیریت سود تعهدی و واقعی داشته و مالکیت نهادی نقش تعدیل

یافته دارد.  واقعی  سود  مدیریت  بر  می جهانی  حاضر  پژوهش  سرمایه های  حسابرسان،  برای  و  تواند  گذاران 

 تحلیلگران مفید واقع شود. 
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 . مقدمه 1

تروریسم،  ی  هاتیقطععدم    جنگ،  نظامی،  تهدیدات  همچون  اقتصادی  و  و    هاشوکسیاسی 

بیماری تنش فراگیری  سیاسی،  سرمایههای  نرخ  و  ارز  تورم،  نرخ  نوسانات  و  و  )گذاری  ها  آهیر 

ها و  ناپذیری از محیط پیرامونی سازمانبخشی اجتناب   (1401و همکاران،    ؛ کرمی2022  ،1همکاران

هستندشرکت همکاران،  )   ها  و  قطعیت1392مهرانی  عدم  به  پاسخ  در  واکنش(.  مدیران  های  ها 

دزفولی  سالمو  (1397زاده و رمضانی )رئیس (، 2019) 2یانگ و روتدهند. متفاوتی از خود نشان می

( همکاران  دلیل  (  1398و  به  حسابداری،  بخشیآگاه معتقدند،  سود  جهت کاردستی  آن  ی 

اثر عدم قطعیتخنثی تأکید مدیران استسازی  بنابراها همواره مورد  اساس  انتظار می  نی؛  بر  رود، 

همکاران و  و  2021)  3کوا  همکارانسالم(  و  به(  8139)  دزفولی  سود  از عنوان  مدیریت  یکی 

.  کنندترین راهکارهایی باشد که مدیران در واکنش به عدم قطعیت محیطی به آن اقدام میمتداول

می نشان  ادبیات  تئوری مرور  که  همدهد  نمایندگیهای  تئوری  همچون  زیادی  ، 4راستایِ 

اطلاعاتی5یده علامت تقارن  عدم  همکاران،    6،  و  همکاران  مهدبنی؛  1394)خدادادی  (،  1401،  و 

توانند برای  ( می2021،  10؛ کیم و یاشودا2021،  9)کیم و آن  8و هزینه سیاسی  7های رفتاریتئوری 

ها  بر اساس این تئوری توضیحِ انگیزۀ مدیریت سود به دلیل افزایش عدم قطعیت بکار گرفته شوند.  

انگیزه از  قطعیت،  عدم  از  ناشی  سودِ  میمدیریت  نشئت  متفاوتی  عدم  های  بر  آمدن  فائق  گیرد. 

( محیطی  روت،  قطعیت  و  و  سوربکت؛  2020  ،11سوالیجو    چاوهان؛  2019یانگ  ،  12یاتیسودری 

همکاران؛  2021 و  مالی2021،  13جاین  وخامت  و  نابسامانی  بر  غلبه  و  )سوربکت  (،  ، یاتیسودری 

پنهان(2021 تعویق،  به  و  مدیریت  عملکرد  ضعف  ورشکستگیسازی  و    دزفولی  )سالم   انداختن 

سود1398همکاران،   نوساناتِ  کاهش  و  رمضانی،  رئیس)  (  و  همکاران  مهدبنی؛  1397زاده    ،و 

ریسک(1401 مدیریت  همکاران)  ،  و  اطلاعاتی14،2022هولزر  تقارن  عدم  کاهش  و  )  (،  خدادادی 

،  15استین و وانگ) (، حفظ ارزش و قیمت سهام شرکت1401، و همکاران مهد بنی؛ 1394همکاران، 

داران و بهبود  کاهش فشار انتظاراتی سهام(  1401،  و همکاران  مهدبنی؛  2019؛ یانگ و روت،  2016

مالی صورت  همکاران،  سالم)  های  و  تحلیلپاسخ(  1398دزفولی  انتظارات  به  کاهش  گویی  گران، 

قانونی و سیاسی نظارت اعتبار2021کیم و آن،  )  های  دزفولی و همکاران،  سالم)  (، حفظ شهرت و 

بر همین اساس، پژوهش حاضر درصدد  ها است.  از جمله انگیزه   های رفتاریو کنترل سویه(  1398

جهانی قطعیت  عدم  شاخص  تأثیر  تا  بهWUI)16است  را  محیطی (  قطعیت  عدم  از  معیاری  عنوان 

های بورسی حاکم بر بازار سرمایه ایران بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و واقعی در شرکت
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قرار دهد. مزیت بررسی  فراوان  مورد  این    WUIهای  از  استفاده  برای  مناسبی  دلیل  تا  سبب شده 

حساسیت این شاخص نسبت به مسائل گوناگون سیاسی و اقتصادی همچون شاخص محسوب شود.  

بحران  ،نینوال ورو،ی ی منطقهبحران بده ،فارسجنگ دوم خلیج، سارس وعیش ر،سپتامب 11حملات 

با پیروزی دونالد ترامپ،    متحده  الاتیجمهوری اریاست  2016سال  اروپا، انتخابات    یکنترل مرزها

برادرز  برگزیت، لیمن  بانک  و چین  تنشگیری کروناویروس،  ، همهورشکستگی  آمریکا  تجاری  های 

لیو و  )های اخیر بین روسیه و اوکراین  ( و تنش1401و همکاران،    کرمی ؛  2022)آهیر و همکاران،  

مزایای آن    WUI(،  2022،  17گائو از دیگر  تبدیل ساخته است. همچنین  را به یک شاخص جامع 

است که سبب شده است تا    دوراز تعصبات ایدئولوژیکدارابودن مأخذی واحد، استاندارد، دقیق و به

WUI  شود شناخته  کشورها  بین  مقایسه  امکان  با  و  دقیق  شاخص  یک  همکاران،  )  به  و  آهیر 

2018 .) 

تأثیر ساختار مالکیت  تواند تحتاز سوی دیگر؛ چگونگی واکنش مدیران در اعمال مدیریت سود می

شرکتی  به حاکمیت  نظام  خارجی  ارکان  از  یکی  گعنوان  طاهریردیقرار  و  فخاری  و  1389)  .   )

)یگانه  حساس  همکاران  اکثر 1387و  بودن  دولتی  شبه  و  دولتی  مالکیت  دلیل  به  دادند  نشان   )

توانند در شرایطِ عدم  های بورسی، مالکان نهادی با داشتن اطلاعات زیاد درون شرکتی میشرکت

سهام منافع  همگرایی  جهت  در  چگونگی  قطعیت  مطالعۀ  اساس،  همین  بر  کنند.  عمل  خرد  داران 

 داران نهادی در اثرِ عدم قطعیت بر مدیریت سود حائز اهمیت است.نقش سهام

از جهتی دیگر اهمیت پژوهش حاضر، محیط پژوهشی متمایز آن از سایر کشورها است. زیرا؛ محیط  

ای  شدن دورههای فراوانی روبرو است. مواردی مانند؛ افزودهبازار سرمایه ایران همواره با عدم قطعیت

تحریم بینبر  تنشهایی  برهمالمللی،  تروریسم،  جنگ،  خارجی،  و  داخلی  سیاسی  خوردن های 

بین هستهتوافقات  توافق  )مانند  برجام  المللی  به  موسوم  کرونا(5+1با  ای  همکاران،   کرمی )  ،  و 

( و 1399میر،  )  ، کسری بودجه و نوسانات فروش نفت و تغییرات اساسی در نرخ ارز و تورم(1401

ای از جمله عوامل عدم قطعیتِ جهانی در ایران هستند. طبق آمار توصیفی  تهدیدات نظامی منطقه 

پژوهش حاضر،   ایران در بازه زمانی  بوده    %17پژوهش، متوسط شاخص عدم قطعیتِ جهانی برای 

پیشرفتۀ غیردستوری، عدم قطعیت اقتصادهای  اگرچه در  از سوی دیگر،  بر است.  را  اثر کمتری  ها 

دستوری همچون ایران،    –( ولی در ساختار اقتصادی دولتی  2022آهیر و همکاران،  )  اقتصاد دارند 

از عوامل سیاسی   نتیجه مدیریت سود  زیاد است و در  عوامل سیاسی بسیار  از  ناشی  عدم قطعیتِ 

های  یتسازی عدم قطعلذا موضوع خنثی؛  (1397،ی هاشم  و   برندق  ی مانیا)تأثیر بیشتری می پذیرد  
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های ایرانی قابل  برانگیز در حوزه مدیریت شرکتعنوان یک مسئله حائز اهمیت و چالشمحیطی به

به و  اساس مدیریت سود  بر همین  است.  بهطرح  آن  ابزاری در جهت خنثی کارگیری  سازی عنوان 

شرکت عملیاتی  محیط  قطعیت  میعدم  بورسی،  چالشهای  و  مهم  موضوعی  برای تواند  برانگیز 

 های دانشگاهی تلقی شود.پژوهش

می نشان  ادبیات  مرور  این،  بر  شاخصعلاوه  که  در  دهد  شده  گرفته  بکار  قطعیت  عدم  های 

رئیسپژوهش مانند؛  داخلی  خاص  طور  )به  قبلی  )های  رمضانی  و  سالم1397زاده  و (،  دزفولی 

( )  اخگر(،  1398همکاران  همکاران  همکاران  مهدبنی  ،(1400و  نادیده(1401)  و  با  غالباً  گرفتن  ( 

است نبوده  برخورد  کافی  جامعیت  از  غیراقتصادی  لذاعوامل  با    ؛  تا  است  درصدد  حاضر  پژوهش 

که حساسیت بیشتری نسبت به تغییرات سیاسی و  استفاده از شاخص جامعِ عدم قطعیتِ جهانی  

می نشان  همکاران،  )  دهد اقتصادی  و  پر2022آهیر  را  سود  مدیریت  ادبیاتِ  پژوهش  خلأ  کند.    (، 

کنندگی  توان مطالعۀ اثر شاخص عدم قطعیتِ جهانی بر مدیریت سود با نقش تعدیلهمچنین، می

نهایت، پژوهش حاضر به    .دانسترا به دلیل نو بودن موضوع، پژوهشی نوآورانه    مالکیت نهادی در 

دنبال این است که به بررسی تأثیر شاخص عدم قطعیتِ جهانی بر مدیریت سود )تعهدی و واقعی(  

به این صورت دنبال  پژوهش  ی بپردازد. بر همین اساس ساختار  نهاد  ت یمالککنندگی  با نقش تعدیل

است.  پـژوهش   شده  پیشینه  و  ادبیات  ابتدا  بیان  و  معرفی   در  از  پژوهش  پس  ها  داده  ، روش 

برگرفته از   پیشنهادهاییگیری و  های تکمیلی، نتیجهپس از آزمون یت  و در نها  شده  وتحلیلتجزیه 

 . شودیمارائه پژوهش 

 

 مباني نظری و مرور ادبیات. 2

 (WUI. شاخص عدم قطعیتِ جهاني )1.2

فصلی    صورتبهسیاسی است که    -  شاخص کلان اقتصادی (  WUIشاخص عدم قطعیتِ جهانی ) 

(. این  2018آهیر و همکاران،  )  شود المللی پول ارائه میتحت حمایت صندوق بین  18توسط بنیادی

 34  یبرا  21یفورچر  دی ویو د  20، نیکولاس بلوم19ریآه  تسِیتوسط ه  2018در سال  بار  شاخص اولین 

پ  اقتصاد  به بعد محاسبه شد.    1955از سال  ر  بازار بزرگ در حال ظهو  یدارا  ا یو    شرفتهیکشور با 

از سال   با تعمیم این شاخص برای سایر کشورها  از  کشور    143  یبراتاکنون    1996بعداً  دیگر نیز 

های بخش واحد اطلاعاتِ  (. این شاخص بر پایه گزارش 1399روشن،  )شود  میمحاسبه  جمله ایران  

( بانک جهانی است که ازطریق شمارش تعداد کلمات بکار گرفته شده از مفهوم  EIU)22اقتصادی  
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یک شرکت پیشرو در زمینه اطلاعات اقتصادی کشورها با    EIUشود.  محاسبه می  "23عدم قطعیت"

کشور جهان ارائه    189های خود را برای  مرکزیت کشور انگلستان است که به شکل منظم گزارش

گزارش می این  پیشکند.  و  بررسی  شامل  تراز  ها  داخلی،  اقتصاد  اقتصادی،  سیاسی،  وضعیت  بینی 

ریسک بر  تأثیر هر یک  و  و سرمایهتجاری  اقتصادی  ریسک  از  اعم  گذاری در کشورها  های موجود 

همکاران،  )  است و  روشن،  2018آهیر  مزیت  1399؛   .)WUI  شاخص برخی  به  عدم  نسبت  های 

به است.  آن  به مسائل گوناگون عبارتقطعیت مشابه، جامعیت  نسبت  این شاخص  دیگر حساسیت 

همچون   اقتصادی  و  خلیج،  سارس  وعیش  ر، سپتامب  11ت  حملاسیاسی  دوم  بحران   ،فارسجنگ 

 الات یجمهوری اریاست  2016سال  اروپا، انتخابات    یبحران کنترل مرزها  ،نینوال   ورو،ی  ی منطقهبده

ترامپ،  متحده دونالد  پیروزی  برادرزبرگزیت،    با  لیمن  بانک  گیری کروناویروس،  ، همهورشکستگی 

آمریکا و چین  تنش تجاری  و تنش1401و همکاران،  کرمی  ؛  2022)آهیر و همکاران،  های  های  ( 

که آن را تبدیل به یک شاخص عدم قطعیت    است(  2022لیو و گائو،  )اخیر بین روسیه و اوکراین  

و  همه دقیق  استاندارد،  واحد،  مأخذی  دارابودن  آن  مزایای  دیگر  از  همچنین  است.  کرده  جانبه 

به یک    WUI(( است که سبب شده است تا  EIUهای واحد )گزارش)  دوراز تعصبات ایدئولوژیکبه

 (. 2018آهیر و همکاران، ) شاخص دقیق و با امکان مقایسه بین کشورها شناخته شود

عدم قطعیتِ مرورِ سیر تحولی شاخص عدم قطعیتِ جهانی در جهان و ایران گواه این است که   

با    2017و    2016، و در سال  یافتهاروپا افزایش  یبا وقوع بحران بده  2012از سال  در جهان  جهانی  

با شیوع رسمی    2020ماهه دوم سالِ  در سهو بعد نیز    ت یو برگز  جمهوری آمریکاانتخابات ریاست

گیری کرونا در تمامی نقاط جهان، به بیشترین مقدار خود رسیده است و در ایران نیز پیروزی  همه

با توافق برجام  )  رانیتوافق هسته ا  ،جمهوری، انتخابات ریاستونا، کرجنگ تحمیلی  انقلاب اسلامی،

آمر5+1  یکشورها دولت  خروج  و  آن  کای(  همکاران،   کرمی )   از  روبه1401و  روند  داشته (  رشدی 

  است.

 

 . عدم قطعیتِ جهاني و مدیریت سود2.2

های شخصی و هدفمند در  عنوان استفاده از قضاوت( مدیریت سود را به1999)  24هیلی و والن 

بهگزارش  مالی  گمراه   های  تصویر  ارائه  میقصد  تعریف  شرکت،  اقتصادی  عملکرد  از  کنند.  کننده 

است،   داده  نشان  میادبیات  را  سود  مدیریت  حوزۀ  در  مدیران  کلی  ابزارهای  دسته  سه  در  توان 

کرد عبارت  تقسیم  ازکه  طبقه  :اند  مدیریت  و  واقعی  اقلام  مدیریت  تعهدی،  اقلام  بندی مدیریت 
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مطابق  مدیریت سود تعهدی دارای مصادیق زیادی است که  (.  1397نوئی و همکاران،  پیته)رضایی

)  ینوئتهیپ ییرضا همکاران  از:  (  1397و  است  رو  رییتغعبارت  و  اصول  مثل    یحسابدار  ی هاهیدر 

مختلف    ی هادر روش  رییکالا، تغ  یموجود  ی ابیارز  یهادر روش  رییاستهلاک، تغ  یهادر روش  رییتغ

برآوردها مثل   تیریبلندمدت، مد   یهایگذارهیثابت مشهود و نامشهود و سرما یهاییدارا یحسابدار

 نه یدرصد برآورد هز  رییمشهود و نامشهود، تغ  ثابت  یهاییو ارزش اسقاط دارا  دیدر عمر مف  رییتغ

مشکوکرهی)ذخ مطالبات  پ (  درصد  برآورد  قراردادها  شرفتیالوصول،    یاهیسرما  ،یمانکاریپ   یدر 

تحق  یی ها نهیهز  ی برخ  کردنیتلق اخت  وتوسعه،قیمانند  شناسا  اریاعمال  هز  یی در  و    نه،یدرآمد 

حسابدار که  اشتباهات  است  متعددی  مصادیق  دارای  نیز  واقعی  سود  مدیرت  همچنین  شامل  ی. 

وتوسعه، پاداش مدیران و کارکنان، هزینه های تحقیق مانند هزینه)  های اختیاریهزینه  کاریدست

و همکاران،    ینوئتهیپ یی)رضا(  ، تولید اضافیهای اداری و فروشهای عمومی، هزینهتبلیغات، هزینه

سال   ئهارا  ،(1397 پایان  در  داراییتخفیفات  فروش  )رضایی،  غیرجاری  و  پیتههای  نوئی 

زمان   (،1397همکاران، در  دارا  تغییر  سرما  ها ییفروش  همکاران،  )سالم  هایگذارهیو  و  دزفولی 

های نقدی بابت  مانند پرداخت  هابرنامهها و  سازی طرحسازی تجهیزات، پیاده(، تعمیر و پیاده1398

  (.1381کردستانی،  )  ی بازنشستگیهاطرح 

ادبیات نشان می  انواع عدم قطعیتمرور  های  های محیطی )مانند: عدم قطعیت سیاستدهد، 

(( همواره بر مدیریت  27FU)  ( و عدم قطعیت مالی26PU)  (، عدم قطعیت سیاسی25EPU)  اقتصادی

است بوده  اثرگذار  و  سوربکت؛  2020  ،سوالیجو    )چاوهان  سود  و  2021ی،  اتیسودری  گلاونس  ؛ 

(.  1401،  و همکاران  مهد بنی  ؛2021؛ جاین و همکاران،  29،2020لما و همکاران  ؛28،2022همکاران

با   اثرگذاری  همتئوریاین  علامتهای  نمایندگی،  تئوری  زیادی همچون  تقارن  راستای  عدم  دهی، 

های رفتاری و تئوری (، تئوری 1401،  و همکاران  مهدبنی؛  1394خدادادی و همکاران،  )  اطلاعاتی

 . استتوضیح ( قابل2021؛ کیم و یاشودا، 2021)کیم و آن،  "هزینه سیاسی"رقیب 

و     مدیران  بین  منافع  تضاد  افزایش  با  قطعیت  عدم  شرایط  در  نمایندگی،  تئوری  اساس  بر 

سهامسهام انتظاراتیِ  فشار  کاهش  برای  مدیران  پیشداران،  و  شرکت،  بینیداران  سود  پذیری 

بخشیده  صورت  بهبود  را  مالی  همکاران،  سالم)های  و  را    (1398دزفولی  مدیریتی  و  مالی  و ضعف 

از  1398و همکاران،    دزفولی  سالم ؛  2021،  یاتیسودری و  سوربکت)  کنندپنهان می ( همچنین آنها 

( به اعتبار خویش 1401  ،و همکاران  مهدبنی؛  1397زاده و رمضانی،  رئیس)طریق هموارسازی سود  

 کنند.  و طلب پاداش بیشتری می (1398دزفولی و همکاران، سالم)افزوده 
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دهی، مدیران در شرایط عدم قطعیت با اعمال مدیریت سود عملکرد  بر اساس تئوری علامت 

دهند تا اثرات عدم  گذاران از عملکرد خوب شرکت اطلاع میبخشند و به سرمایهشرکت را بهبود می

را خنثی کرده روت،  )  قطعیت  و  و  سوربکت،  2020  ،سوالیجو    چاوهان؛  2019یانگ  ی،  اتیسودری 

هولزر و )   داران را مدیریت کنندریسک درک شده توسط سهام( و  2021جاین و همکاران،  ؛  2021

 (. 2022،همکاران

اطلاعاتی سبب    نامتقارن  فضای  ایجاد  با  قطعیت  عدم  اطلاعاتی،  تقارن  عدم  تئوری  اساس  بر 

منظور کاهش عدم تقارن اطلاعاتی برانگیخته شود تا انگیزه مدیران برای اعمال مدیریت سود بهمی

همکاران،  )  شود و  همکاران  مهدبنی؛  1394خدادادی  تقارن (1401،  و  عدم  کاهش  واقع  در   .

انتقال اطلاعات، اعتماد سرمایهاطلاعاتی کمک می از طریق  گذاران را جلب کرده و  کند تا مدیران 

( و از این طریق مانع خروج 2022،هولزر و همکاران)  ریسک درک شده توسط آنان را مدیریت کنند

نمایند )استین و وانگ،   را حفظ  ارزش سهام شرکت  یانگ و روت،  2016سرمایه شده و  ؛ 2019؛ 

 (.  1401، همکاران و  مهدبنی

تئوری   اساس  سهامبر  واکنش  قطعیت  عدم  شرایط  در  رفتاری،  عوامل های  به  نسبت  داران 

داران، مدیریت سود را  غیرعادی محیطی زیاد شده و مدیران برای کنترل رفتارهای هیجانی سهام

میبه اعمال  مدیریتی  استراتژی  یک  کمک عنوان  سرمایه  بازار  کارایی  به  طریق  این  از  و  کنند 

 نمایند.  می

های کلان سیاسی )مانند انتخابات  علاوه بر این مطابق فرضیه هزینه سیاسی در شرایط عدم قطعیت

مانند نظارت احزاب سیاسی رقیب( بر رفتار مدیران )  های قانونی و سیاسیجمهوری( نظارتریاست

یابد و مدیران در اعمال مدیریت سود،  می  شیافزا،  سودزیاد شده و درنتیجه هزینۀ سیاسی مدیریت  

 (.  2021؛ کیم و یاشودا، 2021کیم و آن، )  کنندتر عمل میکارانهمحافظه

راستای فوق در پژوهش حاضر و برخی شواهد تجربی  های همدر مطابقت با تئوری در نهایت   

و همکاران،  سالممانند:   اخگر(1398) دزفولی   ،  ( )  مهدبنی،  (1400و همکاران  ، (1401و همکاران 

( روت  و  ج(،  2019یانگ  و  )2020)  سوالیچاوهان  همکاران  و  کوا  همکاران  ،  (2021(،  و  جاین 

جهت تبیین اثر عدم قطعیت بر  (  2022( و هولزر و همکاران )2022)  گلاونس و همکاران(،  2021)

 مدیریت سود )تعهدی و واقعی(، فرضیه اول و دوم به شرح زیر ارائه شده است:  

 عدم قطعیتِ جهانی بر مدیریت سود تعهدی اثر دارد.  فرضیه اول:  

 عدم قطعیتِ جهانی بر مدیریت سود واقعی اثر دارد.   فرضیه دوم: 
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 در اثر عدم قطعیتِ جهاني بر مدیریت سودمالکیت نهادی  کنندگي  . نقش تعدیل3.2

داران نهادی و درصد سهم زیاد  نقش مهم و تأثیرگذار ساختار مالکیت و به طور خاص سهام 

شرکت مالکیت  ساختار  در  بهآنها  آنها  اثرگذار  نقش  به  تا  شده  سبب  ایرانی  رکن  های  یک  عنوان 

تر نیز بیان شده بود، عدم قطعیتِ  طور که پیشخارجی از نظام حاکمیت شرکتی توجه شود. همان

می تقارن جهانی  عدم  کاهش  برای  نیز  مدیران  و  شده  اطلاعاتی  تقارن  عدم  افزایش  سبب  تواند 

خدادادی و همکاران،  )گذاران، مدیریت سود را افزایش می دهند  دهی به سرمایهاطلاعاتی و علامت

همکاران  مهد بنی؛  1394 همان1401،  و   .)( طاهری  و  فخاری  تحقیقات  که  و  1398طور   )

و همکاران )حساس  است، سرمایه1387یگانه  داده  نشان  اتخاذ  (  با  ایران همواره  در  نهادی  گذاران 

طلبانۀ   فرصت  رفتار  محدودسازی  و  اطلاعاتی  تقارن  عدم  کاهش  در  سعی  کارآمد  نظارت  رویکرد 

داران نهادی در شرایط  سهام  ،مدیران دارند؛ بنابراین انتظار براین است، مطابق تئوری نظارت کارآمد

مثبت گذاشته   اثر  نمایندگی  روابط  عملکرد مدیران در  بر  نظارت  با  عدم  عدم قطعیت  با کاهش  و 

انگیزۀ مدیران را برای مدیریت سود کاهش دهند   دهی و علامتتقارن اطلاعاتی   بازار،  از این    به  و 

سهام اثرگذطریق،  در  نهادی  نقش  داران  واقعی(  و  )تعهدی  سود  مدیریت  بر  قطعیت  عدم  اری 

نیز نشان داده است که سهام  کنندگی داشته باشند. تعدیل ادبیات  داران شایان به ذکر است، مرور 

از   و  شده  واقع  مؤثر  قطعیت،  عدم  شرایط  در  میتوانند  مدیران  بر  کارآمد  نظارت  اعمال  با  نهادی 

( نشان داده اند  2021مدیریت سود بیشتر توسط مدیران جلوگیری به عمل آورند. کیم و یاشودا )

به ها  شرکتبانک  در  تحلیلگران  وجود  و  نهادی  سهامدار  یک  بر  عنوان  هستند  قادر  ژاپنی  های 

اقتصادی   عدم قطعیت سیاست های  مدیریت سود شرکتEPU)اثرگذاری شاخص  بر  اثرگذار(    ها 

در همین راستا مطابق  ی اعمال مدیریت سود شوند.  بوده و با اعمال نظارت بر مدیران، مانع ای برا

( فرضیه سوم و چهارم به شرح 2021تئوری طرح شده و برخی شواهد تجربی مانند کیم و یاشودا )

 زیر ارائه شده است:

  یسود تعهد تیریبر مد عدم قطعیتِ جهانی اثر مالکیت نهادی سبب تضعیف فرضیه سوم:   

 . شودیم

  واقعی سود    تیریبر مد عدم قطعیتِ جهانی  اثر  مالکیت نهادی سبب تضعیف  فرضیه چهارم:   

 . شودمی
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 روش شناسي پژوهش   .3

پژوهش  و  نظری  مفاهیم  درنظرگرفتن  پیشین،با  بر    های  قطعیت  عدم  اثر  حاضر  پژوهش 

را به روش رگرسیونی در طی  مالکیت نهادی  کنندگی  مدیریت سود )تعهدی و واقعی( و اثر تعدیل

برای این منظور مورد بررسی قرار داده است.    1401تا    1384  یهاسال  نیب  ی عنیساله  18دوره    کی

به    هایداده سیستماتیک  شرکت    122مربوط  حذف  روش  به  مذکور  زمانی  دورۀ  طی  در  بورسی 

وتحلیل مورد تجزیهها  مبتنی بر تحلیل ترکیبی دادهگانه  به روش رگرسیون چند آوری شده و  جمع 

گرفته از صورت داده  ست.ا  قرار  و  بوده  آرشیوی  حاضر،  پژوهش  مالی شرکتهای  جامعه های  های 

نرم کمک  به  ره)قسمتی  جمعافزار  نوین(  از  آوری آورد  پیروی  به  است.  همکاران شده  و  هولزر 

و   1در صدک    وستهیهای پ داده  یۀکل(  1402(، افلاطونی و همکاران )2021کیم و آن )( و  2022)

شده در قالب  آوریهای جمعلازم به ذکر است که داده  اند.، اصلاح شدهWinsorizطبق قاعده    99

نامتوازن )30››پنل  معمولی  مربعات  ››حداقل  برآوردگرِ  از  استفاده  با  و   ››OLSبهره با  از (‹‹  گیری 

های گردآوری شده استفاده شده است. همچنین،  وتحلیل دادهتجزیه   جهت  14افزار استتا نسخه  نرم

حا پژوهش  و  در  واریانس  ناهمسانی  مشکل  رفع  جهت  کلاسیک  مفروضات  بررسی  بدون  ضر 

شده در سطح شرکت  بندیزمان( از خطاهای استاندارد خوشه ای )به طور همخودهمبستگی خوشه 

زایی  استفاده شده است. همچنین جهت رفع مشکل درون   (1402؛ محمدرضایی،  2009،  31)پترسن

متغیرهای توضیحی از اثرات ثابت )در سطح صنعت( استفاده شده است. چراکه اثرات ثابت تا حدی 

درونمی مشکل  نمایدتواند  برطرف  را  به  1402محمدرضایی،  )   زایی  که  است  توضیح  به  شایان   .)

ها، اثرات ثابت باید تنها در سطح صنعت  دلیل تکرار متناوب مقادیر متغیر مستقل در همه شرکت

 (.  1402؛ محمدرضایی، 2022،  32وایتد و همکاران) کنترل شود

 

 . تعیین جامعه آماری 1.3

آمار  شرکت  یجامعه  حاضر  پذ پژوهش  و   رفتهیهای  است  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده 

 است.  رفتهیصورت پذ 1بر اساس نگاره کیستماتیبه روش حذف س یهای مورد بررسانتخاب شرکت
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 : فرایند انتخاب جامعه آماری 1نگاره  

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تا پایان  شرکت 

 1401سال  

)مرکز پژوهش، توسعه و مطالعات    380

 ( 33  ، ص1401  ،یاسلام

 باقیمانده   شده حذف  شرایط اعمال شده 

 293 (87) اند در بازار بورس ایران پذیرفته شده   1384بعد از سال  

 242 (51) شود. سال مالی آنها به پایان اسفندماه ختم نمی

 224 (18) اند. در دوره بررسی تغییراتی در سال مالی داشته

گذاری و  گری، هلدینگ، بانکی و سرمایههای واسطه جزء گروه 

 ای هستند گروه صنعتی و چندرشته 
(89) 135 

 127 (8) .توقف فعالیت داشته یا به بازار فرابورس منتقل گشته است

 122 (5) در بازار بورس توقف معامله داشتند 

 122 - های تحقیقاتی منتخبتعداد کل شرکت 

  

  ی آن در جامعه آمار  یمجموعه و نحوه پراکندگ  ریز  عیو صنا  عیگروه صنا،  2در نگاره  نیهمچن 

 شده است.   یمعرف

 

 : اطلاعات صنایع 2نگاره

 رمجموعه یز  عیصنا گروه صنعت  شماره 
   عیتوز

 صنعت صنعت شرکت 

 15%/5 19 19 مواد و محصولات دارویی دارویی  1

 آلات و تجهیزات ماشین  2

 6 آلات و تجهیزات ماشین 

 5 های برقیآلات و دستگاه ماشین  %11 13

 2 های وابسته به آنرایانه و فعالیت 

 خودرو و ساخت قطعات  3
 23 خودرو و ساخت قطعات 

26 %21 
 3 ونقل انبارداری و ارتباطات حمل 

 کاشی و معدنی  4

 3 کاشی و سرامیک 

 7 سیمان آهک و گچ %19 23

 5 های فلزی استخراج کانی 



 11                            کنندگی مالکيت نهاديعدم قطعيتِ جهانی بر مدیریت سود با نقش تعدیل  ريتأث

 رمجموعه یز  عیصنا گروه صنعت  شماره 
   عیتوز

 صنعت صنعت شرکت 

 6 سایر محصولات کانی غیرفلزی 

 1 سنگ استخراج زغال 

 1 استخراج سایر معادن 

 و منسوجات   ییایمیش 5

 8 محصولات شیمیایی

14 5/%11 

 3 لاستیک و پلاستیک 

های نفتی، کک و سوخت  فراورده 

 ای هسته
2 

 1 منسوجات 

 غذایی و کشاورزی  6

 10 غذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر 

15 %12 

 2 قند و شکر 

 1 محصولات چوبی 

 1 محصولات کاغذی 

 1 زراعت و خدمات وابسته 

 صنایع فلزی  7
 3 ساخت محصولات فلزی 

12 %10 
 9 فلزات اساسی 

 100% 122 122 مجموع 

 .لازم  راتیی(، همراه با تغ1398و همکاران )  یسالم دزفولمنبع تفکیک صنایع:  

 

 های پژوهش. تصریح مدل2.3

 بهره گرفته شده است.   4و 3،2،1های ی پژوهش به ترتیب از مدلهاه یفرضجهت آزمون  

𝐴𝐶_𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑊𝑈𝐼𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑅𝐸_𝐸𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 +

𝛽5𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖,𝑡 + +𝛽7𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡−1 + 𝛽8𝑀_𝐵𝑖,𝑡−1 + 𝛽9𝐸𝑇𝑅𝑖,𝑡 +

𝛽10𝑇𝑒𝑛𝑢𝑟𝑒𝑖,𝑡 + 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑦 + 𝜀𝑖,𝑡   1مدل .                                                            

𝑅𝐸_𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑊𝑈𝐼𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐴𝐶_𝐸𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 +

𝛽5𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡−1 + 𝛽7𝑇𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽8𝐼𝑛𝑡𝑒𝑛𝑠𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 + 𝛽9𝑇𝑒𝑛𝑢𝑟𝑒𝑖,𝑡 +

𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑦 + 𝜀𝑖,𝑡                                                             .                       2 مدل

𝐴𝐶_𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1 𝑊𝑈𝐼𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑂𝑊𝑁𝑖,𝑡 − 𝛽3( 𝑊𝑈𝐼𝑖,𝑡 ∗  𝑂𝑊𝑁𝑖,𝑡) +

𝛽4𝑅𝐸_𝐸𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽5𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑀_𝐵𝑖,𝑡−1 + 𝛽9𝑉𝑖,𝑡−1 +
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𝛽10𝐸𝑇𝑅𝑖,𝑡 + 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑦 + 𝜀𝑖,𝑡 3مدل   .                                                                 

𝑅𝐸_𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1 𝑊𝑈𝐼𝑖,𝑡 + 𝛽2 𝑂𝑊𝑁𝑖𝑡 − 𝛽3( 𝑊𝑈𝐼𝑖,𝑡 ∗  𝑂𝑊𝑁𝑖𝑡) +

𝛽4𝐴𝐶𝐸𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽5𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡−1 + 𝛽7𝑇𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽8𝐼𝑛𝑡𝑒𝑛𝑠𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 +

𝛽9𝐵𝑖𝑔𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑇𝑒𝑛𝑢𝑟𝑒𝑖,𝑡 + 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑦 + 𝜀𝑖,𝑡                                                . 4مدل  

 توضیح هر نماد به شرح زیر است:

 : 𝐴𝐶_𝐸𝑀𝑖,𝑡    تعهدی؛ اقلام  بر  مبتنی  سود  :مدیریت  𝑅𝐸_𝐸𝑀𝑖,𝑡    اقلام بر  مبتنی  سود  مدیریت 

∶واقعی؛   𝑊𝑈𝐼𝑖,𝑡    شاخص عدم قطعیتِ جهانی )ارائه شده برای ایران(؛∶ 𝑂𝑊𝑁𝑖,𝑡    مالکیت نهادی؛

: 𝑊𝑈𝐼𝑖𝑡 ∗  𝑂𝑊𝑁𝑖,𝑡    متغیر تعاملی )شاخص عدم قطعیتِ جهانی و مالکیت نهادی(؛: 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑖,𝑡 

:سودآوری؛   𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡  دارایی :ها؛  بازده  𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡    شرکت؛ :اندازه  𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖,𝑡    زیان؛: 𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡−1    اهرم

سال؛   ابتدای  :مالی  𝑀_𝐵𝑖,𝑡−1    سال؛ ابتدای  رشد  :فرصت  𝐸𝑇𝑅𝑖,𝑡    ابرازی؛ مالیاتی  مؤثر  نرخ 

: 𝑇𝑒𝑛𝑢𝑟𝑒𝑖,𝑡    تصدی حسابرس؛ :دورۀ  𝑇𝐴𝑖,𝑡−1    سال؛ ابتدای  تعهدی  اقلام  :کل  𝐼𝑛𝑡𝑒𝑛𝑠𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡  

:میزان کاربری؛   𝑉𝑖,𝑡−1    ابتدای سال؛ :حجم معاملات  𝐵𝑖𝑔𝑖,𝑡    اندازه حسابرس؛: 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑦   اثرات

 ثابت در سطح صنعت. 

 

 . سنجش متغیرهای پژوهش3.3

مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی و واقعی  پژوهش    نیدر امتغیر وابسته: مدیریت سود.   

( آن  قدرمطلق  نهایت  در  و  شده  همکاران،    مهد بنیمحاسبه  متغبه(  1397و  در    وابسته  ریعنوان 

دیچو و شده جونز )  لیاز مدل تعد  یسود اقلام تعهد  تیریجهت محاسبه مد  .شده استنظرگرفته  

ایران  (  1995،  33همکاران شرایط  با  انطباق  دلیل  استاستفاده  به  همکاران  کومرامین)  شده  ،  و 

 .استعنوان مقادیر مدیریت سود تعهدی مانده این مدل بهمقادیر باقی .(1388

 
𝑇𝐴𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
= 𝛼0 + 𝛼1 (

1

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝛼2 (

∆𝑅𝐸𝑉𝑖.𝑡−∆𝑅𝐸𝐶𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝛼3 (

𝑃𝑃𝐸𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝜀𝑖.𝑡   5مدل   .          

  همچنین برای اندازهگیری مدیریت سود واقعی،  از مدل ریچودهاری34 )2006( استفاده شده است.  

 :اند از( عبارت2006) های مدیریت سود در مدل ریچودهاریمؤلفه 

𝐴𝐵𝑁𝐷𝐼𝑆𝐸𝑋𝑃𝑖𝑡    :شرکت  های  هزینه غیرعادی  سال    iاختیاری  ب𝐴𝐵𝑁𝑃𝑅𝑂𝐷𝑖𝑡 ؛  tدر    های : 

در   iشرکت  های نقدی عملیاتی غیرعادیجریان: 𝐴𝐵𝑁𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 ؛  tدر سال  iغیرعادی شرکت تولید 

 های زیر:این مقادیر به ترتیب برابر است با مقادیر باقیمانده مدل. tسال 
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𝐷𝐼𝑆𝐸𝑋𝑃𝑖 ,𝑡

𝐴𝑖 ,𝑡−1
=  𝛽0 + 𝛽1 (

1

𝐴𝑖.𝑡−1
) +  𝛽2

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1

𝐴𝑖,𝑡−1
+ 𝜀𝑖𝑡 6لمد                                      .      

𝑃𝑅𝑂𝐷𝑖 ,𝑡

𝐴𝑖 ,𝑡−1
=  𝛽0 + 𝛽1 (

1

𝐴𝑖.𝑡−1
) +  𝛽2 (

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛽3 (

∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛽4 (

∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1

𝐴𝑖,𝑡−1
) +

𝜀𝑖𝑡 7مدل     .                                                                                                         

𝐶𝐹𝑂𝑖 ,𝑡

𝐴𝑖 ,𝑡−1
=  𝛽0 + 𝛽1 (

1

𝐴𝑖.𝑡−1
) +  𝛽2 (

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛽3 (

∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝜀𝑖𝑡 8مدل   .                 

 

 (  2008، 35کوهن و همکاران)  در نهایت جهت یافتن مقدار نهایی از فرمول زیر استفاده شده است

𝑅𝑀𝑖,𝑡                    .    9مدل  = − 𝐴𝐵𝑁𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 +  𝐴𝐵𝑁𝑃𝑅𝑂𝐷𝑖,𝑡 −  𝐴𝐵𝑁𝐷𝐼𝑆𝐸𝑋𝑃𝑖,𝑡 

شرح    )به  صنایع  گروه  اساس  بر  سود  مدیریت  مقادیر  حاضر  پژوهش  شیوه 2نگارهدر  با  و   )

 محاسبه شده است.   36ترکیبی

کشورهای از    143این متغیر برای  (.  WUI)متغیر مستقل: شاخص عدم قطعیتِ جهاني   

می ارائه  ایران  )روشن،  جمله  ایران، 1399شود  برای  شده  ارائه  مقادیر  از  حاضر  پژوهش  در  که   )

است. هر چه    1و    0استفاده شده است. این متغیر، یک متغیر کمی است و مقدار آن همواره بین  

(. به پیروی از 1399روشن،  )  تر باشد به معنای عدم قطعیت بیشتر استنزدیک  1عدد شاخص به  

عنوان متغیر مستقل استفاده شده است. لازم به ذکر است ( از این متغیر به1401کرمی و همکاران )

شود، جهت سالانه کردن آن از میانگین سادۀ مقادیر  ماهه ارائه میازآنجاکه این متغیر به شکل سه 

 ماهۀ شاخص در پایان هر فصل استفاده شده است.سه 

پ .  ینهاد  تی: مالککنندهلیتعد  ر یمتغ  به  پژوهش حاضر  ل  یرو یدر  (،  2017)  73و فو  نیاز 

 زانی( از م1398و همکاران )  ین یالد( و شمس2008)  39اوتماو    گاریری(، س 2019)  83سیدیتسوکن

برابر است با    ریمتغ  نیاستفاده شده است. ا ینهاد  تیعنوان مالکبه  یداران نهادسهام  تیدرصد مالک

 است.   1تا  صفر نیآن همواره ب ریداران. مقادبه کل سهام یداران حقوقسهام تیمالک سبتن

کنترلي  بزرگشرکت   :شرکت  اندازه  :متغیرهای  امکاناتِ  های  و  منابع  داشتن  دلیل  به  تر 

پیچیده و  سود  مدیریت  اعمال  در  بیشتری  توانایی  دارند  بیشتر،  آن  همکاران  گایتایگ)سازی  ،  40و 

تر هزینه سیاسی بیشتری دارند و این امر قادر است بر مدیریت های بزرگ. همچنین، شرکت (2022

شرکت )حسینی،  سود  باشد  اثرگذار  با 1399ها  است  برابر  شرکت  اندازه  کل    یعیطب  تم یلگار  (. 
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به پیروی از(1398  ،یاکبریو عل   یوحدان؛  2022هولزر و همکاران،  )شرکت    یهاییدارا هولزر و    . 

اثبات    :سودآوری  ( این متغیر کنترل شده است.2021کیم و آن )( و  2022همکاران ) تحقیقات 

از حد موردنظر خود تشخیص دهند به    بالاترتر یا  مبلغ سود را پایین  ،مدیران  است زمانی که  کرده

بیشینه  الگوهای  کمینه ترتیب  و  اتخاذ میسازی سود  را  سود  انگیزهسازی  در  عمل  این  های  کنند. 

ار افزایش  مالیات،  پاداش،  بدهی،  قراردادهای  دارد مثل:  ریشه  و همکاران)  شزمختلفی  ،  41کالبوانا 

برابر است با  ( این متغیر کنترل شده است. این متغیر  2022)  و همکاران( بر اساس کالبوانا  2022

یکی   ها:بازده دارایي  . (2022، نکالبوانا و همکارا)  سود قبل از مالیات تقسیم بر دارائی ابتدای سال

برای سنجش عملکرد مدیریت شرکت است و نشان میاز شاخص اصلی  دهد که مدیریت در  های 

برابر .  (2011،  42)جوول و منکینبوده است  به چه میزان کارا  سود    ها برای تولیدِاستفاده از دارایی 

م  بااست   به  منکین،  های شردارایی  نیانگینسبت سود خالص  و  )جوول  از (2011کت  پیروی  به   .

همکاران و  است.  2019)  43یانگ  شده  کنترل  سال(  ابتدای  مالي  بر    :اهرم  تأثیر  با  مالی  اهرم 

فرصت رفتارهای  و  مالی  مدیران  اعتباردهندگان  همکاران،  )طلبانۀ  و  اعمال  1395ابراهیمی  و   )

باشد.  ( می1399زاده دیوا،  نظارت بیشتر بر مدیران )مرفوع و حسن اثرگذار  بر مدیریت سود  تواند 

با نسبت کل بدهیاهرم مالی   بر کل داراییبرابر است  یانگ و  2021کیم و آن،  های شرکت )ها  ؛ 

. به پیروی از کیم و آن  (1394؛ فخاری و همکاران،  1398  ،اکبریو علی  ی وحدان؛  2019همکاران،  

این متغیر کنترل شده است.  2019)انگ و همکاران  ( و ی2021) کل اقلام تعهدی در ابتدای ( 

ی برای ایجاد اقلام تعهدی  تواند امکانمیزان کل اقلام تعهدی در ابتدای سال مالی شرکت می  :سال

(  2015(. به پیروی از علی و ژانگ )1399؛ حسینی،  2015،  44اختیاری به وجود آورد )علی و ژانگ

 ی رویشرکت به ن  یاتکا  شیافزا  : 45یکاربر   زانیم ( این متغیر کنترل شده است.  1399و حسینی )

دادن ازدست  ی هانهیتا از هز  شودیم  شتریب  ، سود  تیریمد   یبرا  تی ریفشار بر مد  متخصصو    یانسان

هاس و همکاران ، )  قیتحق  ر اساسِب  (؛2018،  46  هاس و همکاران)   کند  یریمتخصص جلوگ  یروین

به    ریمتغ  نیا  (2022،  47و )هاگا و همکاران(  2018 آلات و ماشین  ،اموالاز نسبت تعداد کارکنان 

  ت یریتواند بر مدمیو  آید  مشهود( به دست میثابت  های  خالص دارایی  :)در پژوهش حاضر  زاتیتجه

باشد.   ودس از    تأثیرگذار  پیروی  (  2022و )هاگا و همکاران،  (  2018و همکاران،     هاس)  قیتحقبه 

است.   شده  کنترل  متغیر  ابرازیاین  مالیات  مؤثر  انگیزه  :نرخ  از  سود،  یکی  مدیریت  مهم  های 

( این 1399( و حسینی )2003)   48(. بر اساس فیلیپس1399جهت کاهش مالیات است )حسینی،  

 آید. (، به دست می1متغیر تعدیل شده ودر مدل کنترل شده است  و از رابطه )
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𝐸𝑇𝑅𝑖,𝑡 =  
 𝑡 در سال 𝑖  مالیات  بر  درآمد  شرکت 

 𝑡 در سال 𝑖  سود قبل  از  مالیات  شرکت 
                                                             . 1رابطه

  ت یریمد  یبرا  یشتریب  زهیرشد بالا انگ   ی هابا فرصت  یهاشرکت  : فرصت رشد ابتدای سال 

را   گذارانهیخود ارائه دهند و سرما   ی از عملکرد مال  یترمطلوب  ریتصواز این طریق،  سود دارند تا  

راحتی  جذب مالی  تأمین  و  )  کرده  دهند  همکاران  جتگاونکار انجام  برابر   . (2023،  49و  متغیر  این 

گرفته شده سهام  )بر اساس آخرین قیمت معامله صورت نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان  است با  

( به  1394؛ فخاری و همکاران،  2021کیم و آن،  بـه ارزش دفتـری حقوق صاحبان سهام ) در بازار(  

( از هولزر و همکاران  این متغیر کنترل شده است.  2021( و کیم و آن )2022پیروی  بر    :زیان( 

و حفظ    انیز  اجتناب از گزارشِها جهت  شرکت  51و حسابداری ذهنی   50اندازچشمهای  اساس تئوری 

ذی   تیذهن مینفعانمثبت  مدیریت  را  سود   ، ( دکنند  و  متغیر (1997،  52چفیبرگستالر  این   .

استبه مجازی  سالکه    صورت  زیانبرای  مقدارهای  صفر    1ده  مقدار  صورت،  آن  غیر  نظر در    در 

( این متغیر کنترل شده است.  2021(. به پیروی از کیم و آن )2021گرفته شده است )کیم و آن،  

سود پ   :مدیریت  تحق  یرویبه  آن  قیاز  و  مکمل(2021)  کیم  رابطه  کنترل  جهت  ب  ی،    نیبالقوه 

،  باشد مستقل پژوهش   ریعنوان متغاز آنها به ی کیزمانی که ی و واقع  یسود تعهد تیریمد یرهایمتغ

نوع حسابرس با افزایش    حسابرس:  ۀاندازشود.  در مدل منظور می  یکنترل  ری عنوان متغبه  یگرید

می حسابرسی  همکارانکیفیت  و  )فرانسیس  باشد  اثرگذار  سود  مدیریت  بر    ن یا(.  1999،  53تواند 

است  مجازیصورت  به   ریمتغ نظر گرفته شده  آن،  )  در  و  و همکاران2021کیم  مایرز  (  2003،  54؛ 

برای آن  )  مقدار  بزرگ  حسابرسمؤسسات  )  مابقیو    1  ی(سازمان  است  همکاران،   ینمازصفر  و 

.  ( این متغیر کنترل شده است2003( و مایرز و همکاران )2021. به پیروی از کیم و آن ) (1390

طولانی  حسابرس:  ی تصد  ۀدور در  حضور  حسابرس  می  ک یمدت  اشرکت  سبب    جاد یتواند 

بر  (.  1390، همکارانو  ی )کرم آوردو امکان مدیریت سود را فراهم میشود  ریمراودات دوستانه با مد 

( همکاران  و  مایرز  پژوهش  )2003اساس  همکاران  و  نمازی  و  شده 1390(  کنترل  تصدی  دورۀ   )

حجم بالا معامله سهام بیانگر میزان نقدشوندگی بالا    :( ابتدای سالسالانه)حجم معاملات  است.  

را به  بالای سهام  از قعنوان یک کانال اطلاعسهام است. مدیر نقدشوندگی  تلقی رسانی  یمت سهام 

( بر اساس پژوهش  1394گذارد )بهارمقدم و همکاران،  کرده و بر میزان مدیریت سود خود اثر می

است.  2012)  55فانک شده  کنترل  متغیر  این  لگار  در(  از  حاضر   ریمتغ  نیا  یعیطب  تمیپژوهش 

مالی   . است  شده استفاده   اهرم  متغیرهای  است  داده  نشان  ادبیات  است،  ذکر  به  و )  لازم  دتا 
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؛ فرخلو 1402،  چمبریانی؛  2019یانگ و روت،  )  (، حجم معاملات 2021،  57؛ تران2019،  56همکاران

حیدری،   رشد1403و  فرصت  و  همکاران،  )  (  و  قطعیت2019یانگ  عدم  از  تأثیرپذیری  با  های  ( 

ایفا کنند. ازآنجاکه متغیرهای میانجی نباید    "میانجی" های پژوهش نقش  توانند در مدلمی  محیطی

( در  1402(. بر اساس محمدرضایی )1402محمدرضایی،  )   عنوان متغیرهای کنترلی انتخاب شوندبه

 گونه موارد از متغیرها با یک سال وقفه )ابتدای سال( استفاده شده است.  این

 

 های پژوهش . یافته4

 . تحلیل آمار توصیفي 1.4

طی  3نگارهطبق    در  شده  انجام  واقعی  و  تعهدی  سود  مدیریت  میانگین   ،18  ( -1384سال 

ترتیب  1401 به  هدف  جامعه  در  بزرگ  2/0  و  12/0(  است.  سود  بوده  مدیریت  میانگین  بودن  تر 

ایران به مدیریت سود واقعی است. میانگین میزان مالکیت واقعی بیانگر تمایل شرکت های بورسی 

حدود   سرمایه  %70نهادی  نهادهای  زیاد  سهم  بیانگر  موضوع  این  مالکیت  است.  ساختار  در  گذار 

( حاکی از این است که  58/0میانگین اهرم مالی ابتدای سال )  .ها در بازار سرمایه ایران استشرکت

دارند. شرکت بیشتری  توجه  به سهام  نسبت  بدهی  انتشار  به  های جامعه، در ساختار سرمایه خود 

 ( حسابرس  تصدی  دوره  شرکت42/4میانگین  در  که  است  این  بیانگر  طور  (  به  بررسی  مورد  های 

ه تصدی داشتند. همچنین بیشترین دوره تصدی  سال دور 5 -  4متوسط حسابرسان حدوداً به مدت 

است.    22) سازمان حسابرسی  به  مربوط  از    زانیم  یچولگ  بیضردوره(  نرمال    کیانحراف  جامعه 

گونه بیان توان اینبه نوع چولگی )منفی )چپ( یا مثبت )راست(( میباتوجه(.  1397  ،ی)طوران  است

ابتدای سال"،  "میزان مالکیت نهادی"داشت که متغیرهای   ابتدای "و    "اهرم مالی  حجم معاملات 

ها بیشتر از میانگین است. در  های آنکه دارای چولگی منفی هستند، مقادیر بیشتری از داده  "سال

(.  1397واقع در این شرایط مد جامعه بیشتر از میانه و میانه نیز بیشتر از میانگین است )طورانی،  

های آنها کمتر از میانگین  تند، مقادیر بیشتری از دادهدر سایر متغیرها که دارای چولگی مثبت هس

)طورانی،   است  از مد  بیشتر  نیز  میانه  و  میانه  از  بیشتر  میانگین  و همچنین    ب یضر(.  1397است 

میانگین  جامعه  یپراکندگ  زانیم  یدگیکش توز  از  به  نسبت  می  ع یرا  نشان    ، ی)طوران  دهدنرمال 

  ه یها در ناحداده  یو کاهش پراکندگکشیدگی بیشتر    انگریب  3تر از  بزرگکشیدگی    بی(. ضر1397

جز بهپژوهش    ی رهایمتغ  ی (. تمام1397  ، ی)طوران  نرمال است  عینسبت به توز  ن یانگیبه م  کینزد

حجم معاملات ابتدای   " ، "اهرم مالی ابتدای سال " ، "شاخص عدم قطعیتِ جهانی ایران"متغیرهای 
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به آن معناست   نیا  هستند.  3تر از  بزرگ  کشیدگی  بیضر  یدارا  "ی ابراز  یات ینرخ مؤثر مال"و    "سال

 نیو کمتر  نیشتریب.  خود قرار دارند   ۀجامع  نیانگیحول محور م  شتریپژوهش ب  ی رهایکه اکثر متغ

شاخص عدم    "و    "ابتدای سال  فرصت رشد  "  یرهایاست به متغ  مربوط  بیبه ترت  یدگیکش  بیضر

 . "رانیقطعیتِ جهانی ا

 

 : آمار توصیفي متغیرهای کمي3 نگاره

 کمترین بیشترین میانه  میانگین  متغیرها 
انحراف  

 معیار 
 مشاهدات  کشیدگی چولگی 

مدیریت سود  

 تعهدی 
12/0 09/0 68/0 0/0 12/0 08/2 39/8 2196 

مدیریت سود  

 واقعی
2/0 14/0 91/0 0/0 19/0 67/1 84/5 2196 

شاخص عدم  

قطعیتِ جهانی  

 ایران 

17/0 18/0 41/0 0 13/0 18/0 75/1 2196 

میزان مالکیت  

 نهادی 
69/0 78/0 98/0 0 26/0 15/1- 29/3 2185 

 2196 02/5 28/1 23/0 -2/0 08/1 16/0 21/0 سودآوری 

 2196 09/4 9/0 16/0 -2/0 7/0 12/0 15/0 هابازده دارایی

 2196 16/3 57/0 65/1 92/10 99/18 92/13 11/14 اندازه شرکت 

 2196 01/11 63/2 005/0 0/0 03/0 001/0 004/0 میزان کاربری 

اهرم مالی  

 ابتدای سال 
58/0 59/0 08/1 13/0 19/0 13/0- 72/2 2196 

فرصت رشد  

 ابتدای سال 
86/3 37/2 91/34 37/2- 15/5 78/3 09/20 2190 

کل اقلام  

تعهدی ابتدای  

 سال 

05/0 02/0 89/0 33/0- 19/0 52/1 32/7 2195 

 2190 61/2 -23/0 65/2 37/10 61/22 14/17 14/17حجم معاملات  
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 کمترین بیشترین میانه  میانگین  متغیرها 
انحراف  

 معیار 
 مشاهدات  کشیدگی چولگی 

 ابتدای سال 

نرخ مؤثر  

 مالیاتی ابرازی 
11/0 11/0 37/0 0 08/0 2/0 18/2 2196 

دوره تصدی  

 حسابرس 
39/4 3 22 1 1/4 89/1 64/6 2182 

 

حسابرس   ،از موارد  %22حدود    ،شده   یشرکت( بررس  -مورد )سال    2196از  ،  4نگارهمطابق   

 ده هستند. زیانها  شرکت ،از موارد %8بوده است و حدود  ،" یسازمان حسابرس"آنها 

 

 : آمار توصیفي متغیرهای کیفي4نگاره

 زیان اندازه حسابرس  متغیرها 

 24/8 64/21   درصد فراوانی

 2196 2195 مشاهدات 

 

 . آزمون فرضیات2.4

از نظر مانایی )آزمون لوین، لین و چو(، همجمعی )کائو( )به    ها مدلپس از بررسی متغیرها و   

که مورد  ( VIFخطی ) (( و هم1397و همکاران،  مهد بنی) دلیل وجود ریشه واحد در برخی متغیرها

نگاره  5نگاره،  اندگرفتهقرار    دییتأ  آزمون  6و  نتایج  می  هاه یفرض،  نشان  نگاره  را  با  مطابق    5دهند. 

اثر معناضریب متغیر شاخص عدم قطعیتِ جهانی   دار و مثبت عدم قطعیتِ  به ترتیب بیانگر وجود 

در سطح خطای  دیگر  عبارت. بهاست  %5جهانی بر مدیریت سود تعهدی و واقعی در سطح خطای  

ازای هر واحد افزایشِ شاخص عدم قطعیتِ جهانی، مدیریت سود تعهدی و  ( به%95احتمال  )به  5%

داری در متغیر ضربی یابد. همچنین ازآنجاکه عدم معناافزایش می  %12و    %5واقعی به ترتیب حدود  

تعدیل نقش  وجود  عدم  معنای  استبه  تعدیلگر  متغیر  حصارزاده،  1402  ،یی)محمدرضا  کنندگی  ؛ 

، مالکیت نهادی در اثر عدم قطعیتِ  %95، در سطح خطا  6های نگارهبر اساس یافته  نی( بنابرا1401

معنا اما،  ندارد.  تعدیلگری  اثر  تعهدی  سود  مدیریت  بر  یافتهجهانی  )در  ضربی  متغیر  های  داری 

نی بر مدیریت  (، بیانگر وجود نقش تعدیلگری مالکیت نهادی بر اثر شاخص عدم قطعیتِ جها4مدل
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و   است  واقعی  زیرازآنجاکه  سود  رابطه  متغیرها  ضرایب    |  |<336/0|:  (1401)حصارزاده،    بین 

تأثیر    فیتضعسبب  توان نتیجه گرفت که مالکیت نهادی  می؛ لذا  برقرار است  |336/0( +  -329/0)

قطعیتِ  عدم  جهانی شاخص  مد    واقع  تیریبر  همچنینشودمیی  سود  مستقل معنا  .  متغیر  داری 

علاوه بر  )   ینهاد  تیمالک)شاخص عدم قطعیتِ جهانی( بیانگر وجود اثر تعدیلگری از سطوح پایین  

در تمامی سطوح(،  )   با افزایش میزان مالکیت نهادی  نی؛ بنابرا(1401حصارزاده،  )  سطوح بالا( است

 شود.  تأثیر مثبتِ شاخص عدم قطعیتِ جهانی بر مدیریت سود واقعی، تضعیف می

 

 های اول و دوم پژوهش فرضیه آزمون  یبرا يونی برآورد مدل رگرس ج ینتا: 5نگاره

 tآماره   ضرایب  متغیرها   -2مدل tآماره   ضرایب  متغیرها   -1مدل

 79/1 122/0* عدد ثابت  61/2 107/0*** عدد ثابت 

شاخص عدم  

 قطعیت جهانی 
***057/0 8/2 

شاخص عدم  

 قطعیت جهانی 
***123/0 05/3 

مدیریت سود  

 واقعی
***082/0 98/2 

مدیریت سود  

 تعهدی 
***207/0 48/3 

 95/1 315/0* سودآوری  24/6 534/0*** سودآوری 

 07/0 015/0 هابازده دارایی -87/4 -543/0*** هابازده دارایی

 -92/0 -004/0 اندازه شرکت  -17/1 -003/0 اندازه شرکت 

 07/4 053/0*** زیان
اهرم مالی ابتدای  

 دوره 
042/0 2/1 

اهرم مالی ابتدای  

 دوره 
***064/0 96/2 

اقلام تعهدی  

 ابتدای دوره 
***074/0- 67/2- 

فرصت رشد  

 ابتدای دوره 
 47/0 423/0 میزان کاربری  -63/0 -000/0

 -4/4 -2/0*** نرخ مؤثر مالیاتی
دوره تصدی  

 حسابرس 
001/0 77/0 

دوره تصدی  

 حسابرس 
متغیر مجازی در   -38/0 -000/0

 سطح صنعت
 کنترل شد 

 کنترل شد متغیر مجازی در  
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 tآماره   ضرایب  متغیرها   -2مدل tآماره   ضرایب  متغیرها   -1مدل

 سطح صنعت

 2349/0 ضریب تعیین  189/0 ضریب تعیین 

 F 78/10آماره   F 95/11آماره  

 2182 تعداد مشاهدات  2176 تعداد مشاهدات 

 

 ی سوم و چهارم پژوهش هاه یآزمون فرض یبرا يونی برآورد مدل رگرس ج ینتا: 6نگاره

 tآماره   ضرایب  متغیرها   -4مدل tآماره   ضرایب  متغیرها   -3مدل

 2/0 007/0 عدد ثابت  43/4 176/0*** عدد ثابت 

شاخص عدم  

 قطعیت جهانی 
053/0- 05/1- 

شاخص عدم  

 قطعیت جهانی 
***336/0 31/3 

 91/2 086/0*** مالکیت نهادی  -14/1 -021/0 مالکیت نهادی 

شاخص عدم  

قطعیت جهانی*  

 مالکیت نهادی 

*135/0 92/1 

شاخص عدم  

قطعیت جهانی*  

 مالکیت نهادی 

**329/0- 39/2- 

مدیریت سود  

 واقعی
***094/0 38/3 

مدیریت سود  

 تعهدی 
***208/0 63/3 

 08/7 315/0*** سودآوری  07/7 6/0*** سودآوری 

 -58/6 -712/0*** هابازده دارایی
اهرم مالی ابتدای  

 دوره 
032/0 9/0 

 -21/1 -003/0 اندازه شرکت 
اقلام تعهدی  

 ابتدای دوره 
***081/0- 92/2- 

فرصت رشد  

 ابتدای دوره 
 3/1 075/1 میزان کاربری  09/0 000/0

حجم معاملات  

 ابتدای دوره 
 -35/1 -022/0 اندازه حسابرس  29/0 000/0

 32/1 002/0دوره تصدی   -2/6 -266/0*** نرخ مؤثر مالیاتی
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 tآماره   ضرایب  متغیرها   -4مدل tآماره   ضرایب  متغیرها   -3مدل

 حسابرس 

متغیر مجازی در  

 سطح صنعت
 کنترل شد 

متغیر مجازی در  

 سطح صنعت
 کنترل شد 

 2388/0 ضریب تعیین  1738/0 ضریب تعیین 

 F 84/9آماره   F 88/7آماره  

 2178 تعداد مشاهدات  2179 تعداد مشاهدات 
 درصد،  95معناداری در سطح اطمینان    ** درصد،    99معناداری در سطح اطمینان  *** 

 درصد   90معناداری در سطح اطمینان    *   

 

 های تکمیلي . آزمون3.4

 . بررسي آمار توصیفي 1.3.4

یافته  موازاتبه  تقویت  استنباطی و  آمار  پژوهش، هماننتایج  نگارههای  نتایج  نشان    7طور که 

است،   دو  دارمعنا  بهباتوجه داده  میانگین  مقایسه  آزمون  پایین  زوج  ریغ ی  انمونهی  سطوح  در  ی، 

جهانی ) قطعیتِ  عدم  آن  %30شاخص  بالای  به سطوح  نسبت  میانگین مدیریت    %30)  اول(  آخر( 

واقعی   و  تعهدی  یافتهابدییم   شیافزاسود  اساس،  همین  بر  با .  منطبق  نیز  توصیفی  آمار  های 

 های آمار استنباطی است. یافته

  

 بر اساس آمار توصیفي  2و 1: بررسي فرضیات 7نگاره

 متغیرها 

سطوح بالا شاخص عدم  

  %30)قطعیتِ جهانی  

 آخر( 

سطوح پایین شاخص عدم  

 اول(   %30)قطعیتِ جهانی  
 اختلاف 

آزمون مقایسه  

دو  میانگین  

 ی انمونه 

درصد میانگین  

 مدیریت سود تعهدی 
91/%15 97/%10 94/4+ 0000/0 

درصد میانگین  

 مدیریت سود واقعی 
86/%24 71/%17 15/7+ 0000/0 
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   . اثر الگو اثرات تصادفي:2.3.4

به نوع متغیر مستقل پژوهش )دارای نوسان پایین( استفاده از رویکرد اثرات تصادفی نیز  باتوجه 

است مجدد  1402محمدرضایی،  )  مناسب  آزمون  جهت  تصادفی  اثرات  الگو  از  راستا،  همین  در   .)

نگاره  مدل نتایج  است. طبق  گرفته شده  بهره  پژوهش  رویکرد  8های  این دو  فراوان  اثرات )  تشابه 

یافته)  ثابت این است که  بیانگر  اثرات تصادفی(،  و  درسطح صنعت( و  نبوده  پژوهش، تصادفی  های 

متغیرهای کنترلی نیز نشان داده است که این   باشد. همچنین، بررسیوابسته به نوع الگو برآورد نمی

مشابه  نیز  معناداری  سطح  و  علامت  نظر  از  و  هم  به  نزدیک  متغیر،  مقدار  نظر  از  رویکرد  دو 

پژوهش(   اصلی  )مدل های  ثابت در سطح صنعت  اثرات  رویکرد  با  موارد  برخی  تنها در  یکدیگرند. 

که   داشته  مدلتفاوت  از:  است  پایین  1عبارت  به  معناداری  کاهش  مبدا/  از  عرض  )فاقد    90%: 

پایین  2مدل  -معناداری(   به  معناداری  مبدا/ کاهش  از  بازدۀ    %90: عرض  متغیر  معناداری(،  )فاقد 

بالای  دارایی به  معناداری  افزایش  سودآوری/  متغیر  منفی،  به  مثبت  از  علامت  تغییر    -  %99ها/ 

منفی  3مدل به  مثبت  از  تغییر علامت  ابتدای سال/  رشد  متغیر فرصت  مالکیت  4مدل  –:  متغیر   :

 )فاقد معناداری(. %90نهادی/ کاهش معناداری به پایین  

 

 رویکرد کنترل اثرات ثابت در سطح صنعت و رویکرد اثرات تصادفي  ؛ : مقایسه نتایج8نگاره

شماره  

 مدل 
 نام متغیر 

 داری سطح معنا  علامت )جهت(  ضریب )به درصد(

 اثرات ثابت 
اثرات  

 تصادفی

اثرات  

 ثابت 

اثرات  

 تصادفی

اثرات  

 ثابت 

اثرات  

 تصادفی

1 
عدم قطعیتِ  

 جهانی
7/5 4/5 + + %99 %95 

2 
عدم قطعیتِ  

 جهانی
3/12 2/10 + + %99 %99 

3 
عدم قطعیتِ    

جهانی*  

 مالکیت نهادی 

5/13 5/12 + + %90 %90 

4 
عدم قطعیتِ    

جهانی*  

 مالکیت نهادی 

9/32 9/25 - - %95 %90 
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 گیری . بحث و نتیجه5

 گیری . نتیجه1.5

قطعیت  عدم  معرض  در  دائماً  که  نوظهور  اقتصادهای  میدر  قرار  محیطی  تدوین  های  گیرند، 

عنوان رکنی از حاکمیت شرکتی،  استراتژی مناسب امر حیاتی است. همچنین نقش مالکان نهادی به

کند. به همین منظور، پژوهش حاضر درصدد بود تا به بررسی تأثیر شاخص  نقش مهمی را ایفا می

تعدیل نقش  با  واقعی(  و  )تعهدی  سود  مدیریت  بر  جهانی  قطعیتِ  ی  نهاد  تیمالککنندگی  عدم 

فرضیات شمارۀ  بپردازد.   است.  فرضیه  چهار  دارای  حاضر  )رد    4و    2،  1پژوهش  است  تأیید شده 

،  3های پژوهش در نگاره  طور که یافتهپژوهش رد شده است. همان  3نشده است(. اما فرضیه شمارۀ  

به است،  داده  مدیران شرکت نشان  مدیریت  طورکلی،  به  نسبت  واقعی  سود  مدیریت  از  ایرانی  های 

، نشان  5های پژوهش در نگاره  طور که یافتهکنند همچنین همانیمسود تعهدی، استفاده بیشتری  

ی محیطی و به طور خاص سیاسی هاتیقطعداده است، شاخص عدم قطعیتِ جهانی که حاوی عدم  

( بر مدیریت سود مبتنی اقلام تعهدی و واقعی اثر مثبت  2022آهیر و همکاران،  )  و اقتصادی است

نیز بر اثرگذاری شاخص عدم قطعیتِ جهانی  مالکیت نهادی ، 7های نگاره یافته دارد. همچنین، طبق

اما   دارد.  منفی  اثر  واقعی  نهادیدر مدیریت  بر    مالکیت  جهانی  قطعیتِ  عدم  اثرگذاری شاخص  بر 

باتوجه  است.  نبوده  تأثیرگذار  تعهدی  سود  میمدیریت  پژوهش،  نظری  مبانی  انگیزهبه  های  توان 

جهانی، برشمرد.   ایرانی در شرایط عدم قطعیتِ  برای اعمال مدیریت سود توسط مدیران  را  زیادی 

دزفولی و  سالم)  توانند از تلاش در جهت بهبود گزارشگری مالیها میها این انگیزهمطابق با تئوری

( و  1401  ،و همکاران  مهد بنی؛  1397زاده و رمضانی،  رئیس)کاهش نوسانات سود    (1398همکاران،  

شکا  سهامکاهش  انتظاراتی  کتمان ضعفف  و  تحلیلگران  و  مدیریتی  داران  و  مالی  و  سوربکت)ها  ی 

همکاران،    دزفولیسالم؛  2021،  یاتیسودر مشوق 1398و  دریافت  و  مالی  (  و  سالم)های  دزفولی 

  ؛ 2019  روت،   و   یانگ   ؛ 2016  وانگ،  و   استین)بخشی به قیمت اوراق سهام  و ثبات  (1398همکاران،  

نشئت بگیرد. علاوه بر این کاهش فشارهای قانونی و سیاسی بر مدیران    (1401  همکاران،  و  مهدبنی

 های ایرانی باشد.  تواند انگیزه دیگری برای اعمال مدیریت سود در شرکتنیز می( 2021کیم و آن، )

ازآنجائی سرمایههمچنین  نظارت  که  فرضیه  به  بنا  جهانی،  قطعیتِ  عدم  شرایط  در  نهادی  گذاران 

دهی و  های نمایندگی ناشی از عدم قطعیتِ جهانی را کاهش دهند و با علامتکارآمد قادرند هزینه

اطلاعاتی تقارن  عدم  طاهری،)   کاهش  و  اطلاعات  1387و همکاران،  یگانه  حساس؛  1389فخاری   )

به سایر سهام را  از صحیح  ریسک  برای مدیریت  انگیزه مدیران  تا  انتقال دهند، سبب شدند  داران 



 1403 پایيز و زمستان، دوم، شماره شانزدهمدوره  هاي حسابداري، مجله پيشرفت               24

سود مدیریت  شرکت)  طریق  در  واقعی(  اقلام  بر  برای مبتنی  امر  این  اما  شود.  سلب  ایرانی  های 

تواند به دلیل ماهیت مدیریت سود مبتنی بر  مدیریت سود تعهدی تائید نشده است. این موضوع می

می واقعی صورت  اقلام  طریق  از  واقعی  سود  مدیریت  ازآنجاکه  باشد.  واقعی  و  تعهدی  پذیرد،  اقلام 

حسابرسی   کمیتۀ  چون  ارکانی  همکاران،    ی)فخارتوسط  و (1394و  کنترل  نهادی،  مالکان   ،

می بر  جلوگیری  مبتنی  چون  تعهدی  اقلام  طریق  از  سود  مدیریت  اما  ارقام  کاردستشود.  ی 

راحت صورت  بازرسان و حسابرسان،  ارکانی چون  توسط  است،  مالی  و  تر کشف میهای  )کیم  شود 

 (.1391عدیلی، ؛ فخاری و  2021آن، 

پژوهش، هم  این  پژوهشنتایج  نتایج  با  )راستا  روت  و  یانگ    سوال یجو    چاوهان(،  2019های 

(، هولزر 2021ی )اتیسودری و  سوربکت(،  2021(، جاین و همکاران )2021کوا و همکاران )(،  2020)

( همکاران  )2023)  سوالیجو    چاوهان  ،(2022و  همکاران  و  خدادادی  و  رئیس(،  1394(،  زاده 

و همکاران   مهدبنی،  (1400و همکاران )  ، اخگر (1398دزفولی و همکاران )سالم،  (1397)  ی رمضان

پژوهش  (1401) نتایج  با  همچنین  )است.  یاشودا  و  کیم  )2021های  آن  و  کیم  و  در  2021(   )

پژوهش اگرچه کلیه  به ذکر است  از شاخصمغایرت است. لازم  های دیگرعدم قطعیت  های مذکور 

از   نظر قابل توجیه   WUIغیر  این  از  مقاله حاضر  با  پیشین  ادبیات  اما تطبیق  اند،  استفاده نموده 

یک شاخص نسبتا جامع ای است دارای وجوه اشتراکی با اکثر شاخص های   WUIاست، ازآنجاکه  

اق های  سیاست  قطعیت  عدم  شاخص  مثلا  داراست.  قطعیت  )عدم  و  EPUتصادی   )WUI    از

ریاست آن،  انتخابات  و  )کیم  گیرند  می  قرار  تأثیر  تحت  کشورها  در  و  2021جمهوری  کرمی  ؛ 

)1401همکاران،   سیاسی  قطعیت  عدم  شاخص  همچنین   .)PU  و  )WUI    عوامل وقوع  از  دو  هر 

تأثیر میپذیرند )یانگ و روت؛   تفاوت  2022آهیر و همکاران،  ،  2019سیاسی در کشورها  این  با   .)

WUI  همه است  سایر  شاخصی  از  اقتصادی  و  سیاسی  کلان  متغیرهای  بر  علاوه  چراکه  تر.  جانبه 

عوامل مانند بیماری های همه گیر مثل سارس و کرونا، جنگ، بلایای طبیعی، تغییرات آب و هوایی 

تنش تأثیر  و  اند،  داشته  اقتصادی کشورها  سازوکارهای  در  بسزایی  تأثیر  که  نظامی  و  تجاری  های 

 (. 2021پذیرفته است )آهیر و همکاران، 

 

 های پژوهش. پیشنهادها و محدودیت2.5

های مختلفی مفید و کاربرد عملی داشته باشد. به  تواند برای گروههای این پژوهش مییافته 

سرمایه   ،حسابرسان و  تهیه   شودیمپیشنهاد    گذارانتحلیلگران  محیطی  شرایط  به  همواره  که 
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ی  هاتنشها و  شوکبه  زا و به طور خاص  های مالی از نظر میزان وجود عوامل عدم قطعیتصورت 

های  ها، تنشگیریجمهوری، جنگ، بلایای طبیعی، همهسیاسی و اقتصادی مانند؛ انتخابات ریاست

منطقه سیاسی  و  بیننظامی  و  توجه  ای  طبق    ند؛ ینماالمللی  عوامل    ها افتهیچراکه   ریتأثاین 

دارند. همچنین   مدیران  مدیریت سود  بر  در    بهباتوجهمستقیمی  واقعی  سود  مدیریت  بالای  مقدار 

توصیه شرکت حسابرسان  به  ایران  اقتصادی  محیط  در  قطعیت  عدم  عوامل  فراوانی  و  بورسی  های 

در  می میزیربرنامهشود  عمل  این  دهند.  اختصاص  را  بیشتری  توجه  حسابرسی  قالب  ی  در  تواند 

آزمون  دقیقانجام  نمونه های  افزایش  و  تر،  اسناد  بیشتر  بررسی  و  مدیران  با  بیشتر  ارتباط  برداری، 

ی  با  انطباق  در  نهایت  در  بپذیرد.  صورت  به  هاافتهمدارک  پژوهش  سرمایه    گذاراناستیسی  بازار 

می کلیدی    بهباتوجهشود  پیشنهاد  نقش  به  ایران  اقتصادی  محیط  در  قطعیت  عدم  عوامل  فراوانی 

شود تا  داران نهادی در کنترل مدیران توجه بیشتری نمایند و همچنین به محققان توصیه میسهام

سهام نقش  بررسی  در خصوص  تکمیلی  مطالعات  تعهدی  به  مدیریت سود  کنترل  در  نهادی  داران 

افزایش دوره زمانی و حجم جامعه آماری، تفکیک بر اساس نوع بپردازند. این مطالعات می تواند با 

و تحلیل    های معادلات ساختاریمدلهای خطی ترکیبی،  های آماری مانند مدلصنعت، تغییر روش

مهم  رمسی بپذیرد.  محدودیتصورت  میترین  حاضر  پژوهش  شرکت های  انتخاب  نحوه  های  تواند 

اند  های منتخب بر اساس اعمال برخی فیلترها گزینش شدهکه شرکتازآنجائی.  مورد بررسی باشد

بنابرا(1نگاره  ) شرکت  نی؛  برای  تنها  حاضر  پژوهش  تعمیم  نتایج  قابلیت  مذکور  شرایط  با  هایی 

و داشت  آید.  خواهد  عمل  به  احتیاط  جانب  کامل  دیگر  ت  یمحدودهمچنین    باید  تطابق  عدم 

و شمسیسال میلادی  به  های  شاخص  در  ازآنجاکه  است.    WUIکارگیری  انجام  بررسی البته  های 

های شمسی و میلادی اختلاف  های عدم قطعیت بر اساس تقویمکه میانگین داده  استشده نشان  

قدری کم هستند  ها بهها در دادهدهد که تفاوتبا هم دارند. این اختلاف جزئی نشان می( %1)جزئی 

قابل تأثیر  بنابراکه  داشت؛  نخواهند  نتایج  بر  نمی،  نیتوجهی  جزئی  اختلاف  سبب  این  تواند 

تعمیم در  جدی  باشد.  محدودیت  شده  پژوهش  نتایج  محدودیتدهی  دیگر  پژوهش  از  این  های 

به  مبالغ دقیق  می شدن مبالغ  اشاره کرد. چراکه مشخص   " مالیات قطعی"توان به عدم دسترسی 

ها ممکن است حتی بیش از یک یا دو سال مالی به طول بینجامد و ممکن بود  قطعی مالیات شرکت

نرخ مؤثر  "اثر متفاوتی بر مدیریت سود داشته باشد، به همین منظور برای محاسبه متغیر کنترلی  

های آتی مورد پژوهش  تواند در پژوهشکه میاستفاده شده است    "مالیات ابرازی"  از مبالغ  "مالیاتی 

 قرار گیرد.
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های  سیاست  ی نانی(. ارتباط نااطم1400)  . مائده  ی،رزائیم  ی حاج  و  اریزانی،  سجاد  ید؛ اممحمد  ،اخگر

https://sanad.iau.ir/journal/faar/Article/525410?jid=525410
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-91  ، (2)6  ،هیتوسعه و سرماها.  بر نقش چرخه عمر شرکت  دی سود با تأک  تیریبا مد  یاقتصاد

71.  https://jdc.uk.ac.ir/?_action=article&au=37346&_au. 

ایوانی  ،خطیری؛  عباس  ، افلاطونی و  تأثیر همه1402).  فرزاد  ، محمد  بر سرعت    19گیری کووید  (. 

سرمایه ساختار  مال چشم.  تعدیل  مدیریت     .127-149(،  44)  13،  یانداز 

https://doi.org/10.48308/jfmp.2024.104508. 

دانش  سود.    تیریبر مد   یاسیتأثیر عوامل س  ی(. بررس1397)  .طاهر  ،یو هاشم  برندق، محمد  یمانیا

 .fa.html-1874-1-http://danesh.dmk.ir/article. 90-77(، 71)18 ،یحسابرس

رو  مهد، یبن مشتاق   یرمضانعل   ، ییایبهمن؛  قطع1401) .  مسعود  ،ییکهنموو  عدم  و   یاقتصاد  ت ی(. 

شواهد  تیریمد تهران.    رفتهیپذ  یهااز شرکت  یسود:  بهادار  اوراق  بورس  در   قات یتحقشده 

حسابرس  یحسابدار .  5-20(،  54)14،  یو 

https://www.iaaaar.com/article_156641.html . 

های تجربی و روش شناسی در  (. پژوهش1397، شیوا. )پورحسن مهد، بهمن و عربی، مهدی و  بنی

 حسابداری. تهران: ترمه. 

بخشی  بر آگاهی  ی (. اثر نقدشوندگ1394)  ی.هادی،  سیرئو    حجت  ،نسبحسینی  ی؛مهد،  بهارمقدم

مد  متیق و  مبنا  تیریسهام  بر  تعهد  یسود  پذدر شرکت  یاقلام  بورس    رفتهیهای  در  شده 

تهران.   بهادار  حسابدارپژوهش  ه ینشراوراق   . 39-56  ،(4)7  ، یمال  یهای 

https://far.ui.ac.ir/article_20608.html. 

فلاورجان  ،یتهران رهنما  و  اله  ،ی رضا  تجز1389)  .روح  تحل  هی(.  تهرانیمال  یهاصورت   لی و  نگاه  :  . 

 دانش. 

 سقوط   سکیر  و  یاقتصاد  استیس  تیقطع  عدم  بر  یمرور  و  مطالعه  (.1402)  مایش  ،یانیچمبر

.  توسعه  و   اقتصاد   ت،یریمد  یالمللنیب  کنفرانس  نیهجدهم  سهام،   متیق

https://civilica.com/doc/1768703 . 

هد  ،یمراد  یی؛حی  ،یگانهحساس  اسکندر،  و  بررس1387)  ی. محمد  ب  ی(.    گذاران هیسرما  نیرابطه 

شرکت.    ینهاد ارزش  حسابداربررسیو  حسابرس   یهای    .107-122(،  52)15  ،یو 

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26458020.1387.15.3.7.9. 

داران نسبت به عملکرد شرکت بر مدیریت  تأثیر عدم اطمینان سهام(.  1399حسینی، سید عباس. )

کنندگی  های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران: با تأکید بر نقش تعدیلسود در شرکت

https://jdc.uk.ac.ir/?_action=article&au=37346&_au
https://doi.org/10.48308/jfmp.2024.104508
http://danesh.dmk.ir/article-1-1874-fa.html
https://www.iaaaar.com/article_156641.html
https://far.ui.ac.ir/article_20608.html
https://civilica.com/doc/1768703
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26458020.1387.15.3.7.9
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نهادی.   مالکیت  و  مدیرعامل  تصدی  دانشکده  دوره  حسابداری،  ارشد  کارشناسی  نامه  پایان 

 علوم اقتصادی و اداری، دانشگاه مازندران. 

( رضا.  تعدیلگر.  1401حصارزاده،  متغیر  دارای  های  فرضیه  آزمون  و  نظری  مبانی  نگارش  اصول   .)

 مشهد: دانشگاه فردوسی مشهد. 

  یطیمح  نانیکننده عدم اطم(. اثر تعدیل1394)  . صادق   ی، آل بوعلی و  مهدی،  عربی؛  ول  ی،خداداد

  ، یو حسابرس  یمال  یهای حسابدارپژوهش  .یسود و عدم تقارن اطلاعات  تیریمد  نیبر رابطه ب

7(26)،  51-66 .https://sanad.iau.ir/Journal/faar/Article/1073692/FullText. 

) پیتهرضایی محمد.  نوروزی،  و  مهدی  گرایلی،  صفری  یاسر؛  در 1397نوئی،  خاص  موارد  بررسی   .)

 حسابداری. تهران: انتشارات ترمه. 

-39،  ( 1)4  ،یمال  لیتحل  هینشر  ی. بر شاخص عدم قطعیت جهان  یلیتحل  .(1399)رضا.  روشن، احمد

20 .https://ijfa.ir/?p=6840. 

سود و بازده    تیری, مدیطیمح  نانی(. عدم اطم1397)  .جواد  ،یمحمدرضا و رمضان زاده، سیدرئیس

تعدیل )نقش  تواناسهام  حسابدار(.  رانیمد   یی کننده  حسابرس  یدانش  (،  26)7  ،تیریمد   یو 

121-132 .https://www.jmaak.ir/article_12516.html . 

تأثیر عدم    ی(. بررس1398)  ا.رضیو جرجرزاده، عل  دیسع  ،یرینص؛  کرماله  ،یصالح  ؛ بابک  ،دزفولیسالم

مد  یاقتصاد  نانیاطم مبتن  تیریبر  تعهد  یسود  اقلام  مد   یبر  واقع  تیریو  دانش  .  یسود 

حسابرس  یحسابدار .  95-115(،  30)8  ،تیریمد   یو 

https://www.jmaak.ir/article_14299.html . 

بررس1398)  .فاطمه  ،ی سوادکوهو    یفولاد،  دی وح  ،ی دانش  ؛کاظم   ،الدینیشمس مالک  ی(.    تیتأثیر 

ب  ینهاد رابطه  رکوتاه  یها  یبده  دیسررس  نیبر  با  آت  سکیمدت  . سهام  متیق  یسقوط 

. 201-228(،  1)11  ،یحسابدار  ی ها  شرفتیپ 

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.20089988.1398.11.1.7.7. 
ارشد رشته های اقتصاد،  (. آمار و احتمال ویژه داوطلبان آزمون کارشناسی1397طورانی، محسن. )

 ای. تهران: نگاه دانش. مدیریت، حسابداری، برنامه ریزی شهری و منطقه 

طاهر  نیحس  ،یفخار بررس1389)  .الساداتعصمت  ، یو  سرما  ی(.  و    ینهاد  گذارانهیرابطه 

  یهاپژوهششده در بورس اوراق بهادار تهران.    رفتهیهای پذبازده سهام شرکت  یریپذنوسان

 . 159-172(،  4)2  ، ی مال  یحسابدار

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1389.2.4.9.7. 

https://sanad.iau.ir/Journal/faar/Article/1073692/FullText
https://ijfa.ir/?p=6840
https://www.jmaak.ir/article_12516.html
https://www.jmaak.ir/article_14299.html
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.20089988.1398.11.1.7.7
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1389.2.4.9.7
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های نقدی آزاد و مدیریت سود  (. بررسی رابطه بین جریان1391)  .مجتبی  ،عدیلی و    نحسی  ،فخاری

فعالیت طریق  شرکتاز  در  واقعی  پذیرفتههای  تهراهای  بهادار  اوراق  بورس  در  ن. شده 

حسابرسیبررسی و  حسابداری  .  78-63  (،4)19،  های 

https://doi.org/10.22059/acctgrev.2020.73222. 

  تهیهای کماثر ویژگی  ی(. بررس1394)  .محسن  ،یکردجواد و حسن نتاج   ،یمحمد  ن؛یحس  ،یفخار

(،  46)12،  ی مال  یحسابدار  تجربی   مطالعات  .ی اقلام واقع  قی سود از طر  تیریبر مد  یحسابرس

130-154 .https://doi.org/10.22054/qjma.2015.1679. 

بررسی رابطه بـین عـدم قطعیـت سیاسـت اقتصـادی و (.  1403فرخلو، علیرضا و حیدری، مهدی. )

های پذیرفته شـده در بـورس نقدشوندگی سهام با تأکید بر کیفیت افشای اطلاعات در شرکت

-2410  (.28)8.  رویکردهـای پژوهشـی نـوین در مـدیریت و حسـابداری.  اوراق بهادار تهـران

2398. https://majournal.ir/index.php/ma/article/view/2658. 

( غلامرضا.  سود.  1381کردستانی،  مدیریت  .  57-65،  33  بورس،(. 

https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/859331 

حسابرس    یدوره تصد  نیرابطه ب  ی(. بررس1390)  .ریام  ،یغلامرضا؛ بذرافشان، آمنه و محمد  ،یکرم

مد  حسابدارسود.    تیریو    . 65-82(،  4)2  ،یدانش 

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.20088914.1390.2.4.4.1. 

(. رابطه عدم قطعیت  1401).  میلاد  ، سماوات  و سعیده    ، نظری؛  سلمان  ،بشرویهبیک؛  غلامرضا  ، کرمی

کالا موجودی  و  نقد  وجه  نگهداشت  حسابداریپیشرفت  . با  .  221-252(،  2)14،  های 

https://doi.org/10.22099/jaa.2023.46531.2297. 

 (. روش پژوهش در حسابداری: رویکردی جامع. تهران: نگاه دانش. 1402محمدرضایی، فخرالدین. )

حسن و  محمد  دمرفوع،  مد1399)  ی. مصطفدیس  وا، یزاده  رفتارها  ت یری(.  طلبانه،  فرصت  ی سود؛ 

-70(،  48)12،  یو حسابرس  ی مال  یحسابدار  یهاپژوهش.  ی مال  یو درماندگ  ی نظارت  زمیمکان

43 .https://sanad.iau.ir/journal/faar/Article/680055?jid=680055 

گزارش وضعیت بازار  (.1401. )مرکز پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی، گروه آمار و تحلیل ریسک 

 . تهران: سازمان بورس و اوراق بهادار ه.سرمای

(. تئوری 1392ی و جهرمی، مهتاب. )مصطف  دیسی،  نیحس  دیسمهرانی، ساسان و کرمی، غلامرضا و  

 (. تهران: نگاه دانش. 2حسابداری )جلد 

،  یداماهنامه علمی امنیت اقتص  ن.های اقتصاد ایراانداز بحران (. مصادیق و چشم1399).  میلاد  ،میر

https://doi.org/10.22059/acctgrev.2020.73222
https://doi.org/10.22054/qjma.2015.1679
https://majournal.ir/index.php/ma/article/view/2658
https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/859331
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.20088914.1390.2.4.4.1
https://doi.org/10.22099/jaa.2023.46531.2297
https://sanad.iau.ir/journal/faar/Article/680055?jid=680055
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8(12 ،)27-40 .https://es.tesrc.ac.ir/article_242782.html. 

( سعید.  کنگرلویی،  جبارزاده  و  انور  بایزیدی،  محمد؛  کیفیت 1390نمازی،  بین  رابطه  بررسی   .)

و مدیریت سود شرکت تهران.  حسابرسی  بهادار  اوراق  بورس  در  پذیرفته شده  تحقیقات های 

حسابرسی و    .4-21(،  9)  3،  حسابداری 

https://www.iaaaar.com/article_104758.html . 

ا  کومرام،ین نوروش،  مهر  رجیهاشم؛  ارز1388)  . رضایعل  ن، یآذو  اقلام    یمبتن  یهامدل  ی ابی(.  بر 

مد  یبرا  یتعهد .  1-20(،  82)20،  تیر یمد  یپژوهندهیآسود.    تیریکشف 

https://sanad.iau.ir/fa/Article/786222?FullText=FullText. 
  تیریمدیره بر مدهیئت  یاعضا  ی مال  ردانشیتاث  ی(. بررس1398)  .الهام  ،اکبریمحمد و علی  ،یوحدان

تجربپژوهشسود.    یواقع .  171-197(،  33)9  ،یحسابدار  یهای 

https://doi.org/10.22051/jera.2018.19247.1951. 
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