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This study examines the effects of of audit firms’ mergers on 

audit report lag (ARL). The sample includes 946 firm-years 

listed on Tehran Stock Exchange and Iran’s Fara Bourse (OTC) 

for the period 2011 to 2020 and the difference-in-differences 

(DID) estimation technique is used. The results show that the 

audit firms’ mergers have no significant relationship with the 

ARL of these firms. This result is robust for several sensitivity 

tests. Such a finding indicates that, contrary to the expectations 

of regulators, in the absence of substantive mergers, it is not 

possible to imagine the synergy resulting from economies of 

scale and its consequence in increasing audit efficiency and 

reducing ARL. More precisely, the symbolic mergers between 

audit firms were done only for the purpose of commercialism 

and increasing market share, but only the audit firms benefited 

from the mergers and shareholders and clients do not benefit 

from receiving the audit report in a timely manner. The 

findings of this study could be useful for regulators to deal with 

the audit firms` mergers and perceiving the incentives of 

mergers phenomena.  
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1. Introduction 

The emergence of audit firms’ mergers in Iran and the positive 

perception of Iranian regulators about the mergers, unlike other countries 

(Torkani et al., 2022), motivate us to examine the consequences of the 

mergers. In addition, disclosing audited financial statements in a timely 

manner to maintain the information’s usefulness (Almosa and Alabbas, 

2008) is an important issue as well. Therefore, the present study examines 

the effect of Iranian audit firms’ mergers on audit report lag (ARL). 

 

2. Research Question or Hypothesis 

Based on the extant theories about audit firms’ mergers and by taking to 

account the Iranian audit market attributes (Greenwood et al.,1993) as well 

as the emergence of symbolic audit firms` mergers in Iran (Torkani et 

al.2022), two scenarios are developed based on “symbol over substance” 

view and two contradictory theories are employed in accordance with the 

scenarios. The first theory is economics of scale, which is consistent with 

the substantive merger scenario (desired by the regulators). According to 

this theory, audit firms achieve synergy through merging (Kim and Singal, 

1993) and consequently reduce ARL (Lai, 2019). The second theory is 

commercialism, which is consistent with the symbolic merger scenario. 

According to this theory, audit firms only seek to increase their market share 

and do not pay attention to improving their performance (e.g., efficiency); as 

a result, there is no decrease in ARL (Gendron and Spira, 2010; Ciconte et 

al., 2019). Thus, with regards to the competing scenarios and theories, we 

predict that audit firms’ mergers are associated with ARL. 

 

3. Methods 

Data on audit firms’ mergers, ARL and the characteristics of client 

firms were collected manually from the annual reports of firms listed on the 

TSE between 2011 and 2020 (946 firm-years observations). Electronic 

copies of annual reports are available on the website of CODAL1. Then, 

using the in-sample Propensity Score Matching (PSM) approach, we have 

matched the observations of merged and non-merged firms and reached the 

final sample for model estimation. In the model of this research, based on 

previous research and the prevailing attributes of the Iranian auditing 

market, the variables affecting ARL were controlled. Finally, the research 

                                           
1. https://www.codal.ir 
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hypothesis is tested based on the nature of the merger process using the 

Difference-in-Difference (DID) method, which considers the merger method 

incidentally and as an external shock to the client firms. 

 

4. Results 

The results of the descriptive statistics in accordance with previous 

studies indicates long delay in issuing audit reports in Iran, which has not 

changed significantly after audit firms merging period. The results of the 

model estimation using the main sample and different sub-samples indicate 

that audit firms’ mergers do not affect ARL. This result is robust for several 

sensitivity tests. 

 

5. Discussion and Conclusion 

This study shows that mergers between Iranian local audit firms (where 

international audit firms are not allowed to operate), follow the symbolic 

mergers and are attributable to the commercialism. Hence, the mergers do 

not improve audit efficiency and only lead to the classification of merged 

firms into the first-class group of trusted audit firms and take  advantage of 

the merged audit firms. The inconsistence between the results of this study 

and previous studies shows the differences between the consequences of 

mergers between Big and Non-big audit firms. This research is a rich avenue 

for future studies in the area of audit firms’ mergers differences and 

consequences for the case of non-big audit firms with different 

environmental attributes. The findings of this study also draw legislators’ 

attention to the real consequences of mergers and help them to provide 

appropriate privileges and incentives for mergers to improve the efficiency 

and effectiveness of merged audit firms. 

 

Keywords: Audit Firm Mergers, Audit Report Lag; Substantial and 

Symbolic Mergers, Commercialism. 
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 های متناقض در گزارش حسابرسی: بررسی استدلال تأخیرحسابرسی و  مؤسساتادغام 

 
 3یآببد ديلت، فريزان فتبحي 2*، دکتر امیذ فرجي1فخرالذیه محمذرضبیيدکتر 

 
.پیطزاظزٔییزضٌعاضشحسبثطسیتأذیطحسبثطسیثطٔؤسسبتازغبْتأثیطایٗپژٚٞصثٝثطضسیچکیذٌ: 

1390یزٚضٜظٔب٘یثطاتٟطاٖثٛضسٚفطاثٛضسزضضسٜپصیطفتٝضطوت-سب946َپژٚٞصضبُٔٗیإ٘ٛ٘ٝ

زٞیسویٝازغیبْی٘طیبٖٔیجیا٘یس.٘تیبآظٔیٖٛضیسٜتفبٚتزضثباستفبزٜاظضٚشتفبٚتثبضسوٝٔی1399تب

ثیبا٘جیبْجی٘تیبٗیٔؤسسبت٘ساضز.اٗیایزضٌعاضشحسبثطستأذیطثبیضاثكٝٔعٙبزاضیٔؤسسبتحسبثطس

ثیطذف ا٘تایبضوٝآٖاستبٍ٘طیثاییبفتٝٗیاست.چٙلطاضٌطفتٝٔٛضزتأییسیٚاؾبفتیحسبسیٞبآظٖٔٛ

ییویبضاصیاظغطفٝثٝٔمییبسٕٚ٘یٛزآٖزضافیعای٘بضییافعاتػٛضٞٓ،ی،زض٘جٛزازغبْٚالعٌصاضاٖلبٖ٘ٛ

بٖییٔیتیط،ازغیبْضیىّكیی.ثیٝعجیبضتزلسیتیٕٔىٗ٘،یزضٌعاضشحسبثطستأذیطٚوبٞصیحسبثطس

ٗییٌطفتیٝ،ثّىیٝتٟٙیبٔٙتفی اتسٟٓثبظاضغیٛضصیٚافعاسٛزاٌطاییثبٞس تٟٙب٘ٝیٔؤسسبتحسبثطس

ٖغیبحتٚا٘یسازغیبْثیٛزٜطیزضٌیضذسازٔؤسسبتحسبثطس ٖویبضا ٌیعاضشبفیتیاظثبثیتزضٚسیٟبٔساضا

ثبپسیسٜازغیبْزضثبضٜثطذٛضزٌصاضاٖلبٖ٘ٛٞبیایٗپژٚٞصثطاییبفتٝ.ا٘سٔٙتف ٍ٘طزیسٜٔٛل ثٝیحسبثطس

تٛا٘سضاٍٞطبثبضس.ٔیٔؤسسبتٞبیازغبْحسبثطسیٚزضناٍ٘یعٜٔؤسسبت



زضٌیعاضشحسبثطسیی،ازغیبْٚالعییٚضیىّی،تیأذیطازغیبْٔؤسسیٝحسبثطسیی،َب: کلیذياژٌ

.سٛزاٌطایی
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 مقذمٍ .1

زضثیبظاضطییزٚزٞٝاذیازغبْوٝقسٜیٚپسیسبظیٕٞچٖٛذػٛغایٔفحاٝلبثُطاتییتغ

اثطٌیصاضثیٛزٜاسیت.ثیبظاضیذػٛغییاستثطٔؤسسبتحسبثطسٛستٝیثٝٚلٛعپطاٖیایحسبثطس

ثیٛزٖذیبضشضیسٜٚضلبثیتیاظا٘حػیبض،یجبٔعٝحسبثساضاٖضسُٕیپساظتطىطاٖیایحسبثطس

ظٟیٛضطاتیییتغٗی(.زضازأٝا1389،یٚتٙب٘ىجرتی)٘استضىٌُطفتٝبثطسبٖحسٗیثیسیضس

وٛچیهثیٝیٔؤسسیبتحسبثطسیُیٚتجسیزضثبظاضحسبثطسیطاتییتغجبزیازغبْٔٙجطثٝاسٜیپس

ثیطذف طاٖ،ییزضای٘یبظطحطفیٝحسبثطسییتیطضیسٜاسیت.ٟ٘بزٞیبثیعضيیٔؤسسبتحسبثطس

ٝزض٘ایطیضیسٖٔؤسسیبتحسبثطسیثعضيیثطاییٞبوطٛضٞب،ٔطٛقطیسبٌصاضاٖلبٖ٘ٛ ا٘یسٌطفتی

تیط،سیبظٔبٖثیٛضسٚاٚضاقثٟیبزاضثیبكیعجبضتزل(.ث1400ٕٝٚٞىبضاٖ،ی:تطوب1399٘،یٟب٘ی)و

ثیططیتطیٔؤسسبتضاثبظاتی،أت1391زضسبَیٔؤسسبتحسبثطسیثٙسغسٚضزستٛضاِعُٕضتجٝ

یٕٞچٖٛٚاٌیصاضتٛجٟیلبثُبظاتیٔؤسسبتثعضي)قجمٝاَٚ(أتیثٙبٟ٘بزٚثطاٞبآٖا٘ساظٜٝیپب

یالتػیبزیاعٜیٔٛؾٛعاٍ٘ٗیٌطفت.ازض٘اطٔؤسسبتٗیثٝایثعضيثٛضسیٞبضطوتیحسبثطس

ثٝٔؤسسبتٔعتٕسقجمٝسٖیضاٜضسٗیتط یٚسطٗیتطآٚضزوٝسبزٜٚجٛزٝزضٔؤسسبتوٛچهث

ضازاغویطزٜطاٖیزضایتٙٛضازغبْٔؤسسبتحسبثطسیٗاتفبلبتیثسا٘ٙسٚچٍٙطیىسیاَٚضاازغبْثب

غٛضتٌطفتٝاستوٝطاٖیایٔؤسسبتحسبثطسبٖیٔٛضزازغبْزض1400،30ٔتب1394ٚاظسبَ

 (.1400ٕٚٞىبضاٖ،یتطوب٘است)پساظازغبْثٛزٜیحسبثطسٔؤسس24ٝٔبحػُآٖ

اِعحٕیٝضاثیطحیكیإِّّیٗیثیعضيثیی٘مصازغبْٔؤسسبتحسبثطسیٗیطیپیٞبپژٚٞص

ٖ؛ٔیه1،2002فطٌٛسیٗٚاسیتبن)ٔب٘ٙیس،یحسبثطس تییفیثیطو(،2،2007ٔیىیٙیًٕٚٞىیبضا

ٚیاِعحٕٝحسبثطسیثطحكظٔبٖٞٓقٛضثٝعی٘ی،ثطذ(3،2017چٛیٕٚٞىبضاٖ)ٔب٘ٙس،یحسبثطس

4،2012ٖزیًٙٚجییب)ٔب٘ٙس،یحسبثطستیفیو زضتیأذیطثیطیتعیسازٔعیسٚز(،5،2021؛وبٞیب

ٔكبِعیٝ(،7،1986)ٔب٘ٙس،ٞیّییٚلاییعحسبثطسطییٚتغ(6،2019لای)ٔب٘ٙس،یٌعاضشحسبثطس

ٔحسٛسزضاضتجبـثب٘مصازغبْٔؤسسبتیزا٘طیٞبضىب ،یٔجبحثثعسٗ،یا٘س.عفٜٚثطاوطزٜ

اٚلاً،ثیبتٛجیٝثیٝتفیبٚتزض.وٙیسیٔیضاثطجستٝیزضٌعاضشحسبثطستأذیطثطیٔحّیحسبثطس

یوٛچهٚٔحّییثعضيٚٔؤسسبتحسبثطسیٔؤسسبتحسبثطسٗیزضث،یسبذتبضثبظاضحسبثطس

یقٛلا٘تأذیطبً،یثبضس.ثب٘یٍٕ٘طیىسیثٝٓیتعٕلبثُزٚثبظاضٗیایٞبپژٚٞصجی(،٘تب8،2021تٛی)و

ی(حتی13،2018غیبِ -ٚٔحسییٔحٕسضؾب)طاٖیزضاضسٜ یحسبثطسیٔبِیٞبغٛضتزضٌعاضش

ٌصاضاٖٝیسطٔبیاسبسیٞبیٍ٘طا٘(اظ2008،ی)الاجٕٗیٔٙكمٝٔب٘ٙسثحطیوطٛضٞبطی٘سجتثٝسب
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عیوطٛضٞب٘طیسبٌصاضاٖٝیسطٔبیثطایٍ٘طا٘ٗی(استٚا9،2005ٚسٛزاٌطاٖیطضىبضی)ٔطاٖیزضا

ٔكبِعٝعٛأیُضٚٗیاظا(.12،2019ٕٚٞىبضاٖتیثطجستٝضسٜاست)حج،یلجّیٞبپژٚٞصتٛسف

اسیتضیسُٜیتجیسطیاذیٞبپژٚٞصزضتٛجٟیلبثُثٝٔٛؾٛعیزضٌعاضشحسبثطستأذیطٔٛثطثط

زضٌیعاضشاقفعیبت،یی٘بثجبتأذیطٚجٛز(.2019ٕٚٞىبضاٖ،تی؛حج11،2015ٕٚٞىبضاٖتطای)ٔ

(.زضٚالی 1399ضیٛز)ٟٔطا٘ییٕٚٞىیبضاٖ،اقفعیبتٔییٔطثٛـذػٛغیتضفتٝاظزستٔٙجطثٝ

تٛا٘یسثیطٚاویٙصٌیطی،ٔیاقٕیٙبٖزضفطایٙستػٕیٓزضٌعاضضٍطیثبافعایصعسْتأذیطٞطٌٛ٘ٝ

ٚ ٝٗییاضغیٓیعّی(.1400ٚاعی،،ثبظاضاثطٌصاضثبضیس)ثٙیبثیلیسیٓ ٔب٘ٙیسیلجّییٞیبپیژٚٞصوی

تٛا٘یسٔیؤثطثیطیٔییزضثبظاضحسبثطسطاتییا٘سوٝتغ(٘طبٖزاز2018ٜغبِ )سٚٔحییٔحٕسضؾب

زضٔیٛضز٘میصازغیبْٔؤسسیبتیعی٘یبچبضیثسییثبضس،ضٛاٞستجطثییزضٌعاضشحسبثطستأذیط

(.2019،ی؛لا14،1998ٚجیٛززاضز)لاض٘یسٌٚیفٚضیزضٌیعاضشحسبثطسیتیأذیطثطیحسبثطس

جبٔعیٝحسیبثساضاٖضسیٕیاییطاٖثیٝازغیبْٔؤسسیبتحسبثطسییٕٞچٙیٗثٝزِیُتٛجیٝٚییژٜ

زیٍط،یاظقطفٔؤسسبتازغبٔیزضقجمٝاَٚٔؤسسبتٔعتٕسثٛضسلطاضٌطفتٝٚاٍ٘یعٜقط هیاظ

ازغیبْٔؤسسیبتیبٔیسٞبیپضسٜزضٔٛضزا٘جبْٞبیٔحسٚزإٞیتپسیسٜازغبْٚزضٟ٘بیتپژٚٞص

زضتیأذیطثیططاٖییزضای٘مصازغیبْٔؤسسیبتحسبثطسییٞس پژٚٞصحبؾطثطضس،یحسبثطس

است.یحسبثطسییاظوبضایبضیٔععٙٛاٖثٝیٌعاضشحسبثطس

فیٔٙبسیت،ضیٙبذتٔٙبسیتٔحیٝیا٘تربة٘اطزض٘تیجٝپطزاذتٗثٝٞس پژٚٞصٚیثطا

تٛجیٝثیٝضیٛاٞسبؾطٚضتزاضز.ثیطا٘یایازغبْٔؤسسبتحسبثطسیٞبٚتٛجٝثٝٔحطنیپژٚٞط

اسیتییٞیبٔطیٛقطاٖ،یزضایٔحطنازغبْٔؤسسبتحسبثطسٗیتطٔٛجٛز،ٟٔٓیٚتجطثیتیحىب

ٝیثٟبزاضثطاٚضاقوٝسبظٔبٖثٛضسٚا یٔؤسسیبتحسبثطسییثٙیسٔؤسسبتثعضيزضثحیثقجمی

یٟیب٘یٌطفتیٝاسیت.وزض٘ایطثبضیهٞطچٟبضسبَیاججبضطییاظتغٞبآٖیتٔعتٕسثٛضسٚٔعبف

حفیی،یتٟٙیبزضضاسیتبیاظٔؤسسیبتحسبثطسییبضی(ثسی1400ٕٚٞىیبضاٖ)ی(ٚتطویب1399٘)

ٔعتٕیسسیبظٔبٖثیٛضس،یثطزٖضتجٝذٛززضفٟطسیتٔؤسسیبتحسبثطسیذٛزٚثبلایلطاضزازٞب

،یٟیب٘یظ٘ٙس)ویزستثٝازغبْٔ،یحسبثطسیاظضطوبیاطٜیجعتیتطوكیقطاظٚیضىّغٛضتثٝ

(1400ٖ)إٚٞىیبضیضسٜتٛسیفپیژٚٞصتطویب٘(.ضٛاٞساضائ1400ٕٝٚٞىبضاٖ،ی؛تطوب1399٘

ٍیاظسیٝثعیسطاٖییزضایٔؤسسبتحسبثطسییٞبزٞسوٝاغّتازغبْی٘طبٖٔ ،یىییعیفیىپیبضچ

.یٞستٙس٘ٝٚالعیضىّ،یبتیٚعّٕیاٝیضٚ

"ٕ٘بززضثطاثیطٔحتیٛا"ٔبضاثٝاستسلاَیطا٘یایٔؤسسبتحسبثطسیازغبْضىّسٜیپسظٟٛض
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جٛأ یوٙٙسوٝثطذیٔبٖی(ث2006وٙس.ٔٛضٕٚٞىبضاٖ)ی(ض15،2006ٖٕٔٛٙٞ)ٔٛضٕٚٞىبضاٖ

ویٝزضوٙٙیسیٔیبٖیی(ث2006)16ضاستب،ذب٘بٕٚٞىبضاٖٗی.زضاط٘سیٌیضىُضاثبٔحتٛااضتجبٜٔ

ٝتٝیفطٔبِغٛضتثٝیضطوتتیحبوٕیٞبٝیضٚ،یٚالعییٌطاثطذف ٞٓیضىّییٌطاٞٓ ویبضثطزٜثی

تیٛاٖیٔیطاٖییزضایازغبْٔؤسسبتحسبثطسیبٔسٞبیپطیتفسیاستسلاَ،ثطاٗیضٛ٘س.ٔكبثكایٔ

ضأكیط یازغبْضیىّٛیاستٚسٙبضٌصاضاٖلبٖ٘ٛزِرٛاٜوٝٔٛضزا٘تابضٚیازغبْٚالعٛیزٚسٙبض

17غطفٝثٝٔمیبس"یتئٛض،یازغبْٚالعٛیسٙبضثطاسبسٕ٘ٛز.
حیص كییوٙسویٝاظقطیٔبٖیث"

ٟعیترػییثٟجٛزوبضا،یتىطاضیٞبتیفعبِ طیطفتیاقفعیبتٚپیٌیصاضاضیتطانُیٔٙیبث ،تسی

ٓتٛا٘سیٔی(،ازغبْٔؤسسبتحسبثطس18،2011ٕٚٞىبضاٖهیٕٛیٞب)ٔبوسیفٙبٚض ٚیییافعاثیٝٞی

یثبوبٞصسیبعبتا٘جیبْحسبثطسیی(.ازغبْٚالع19،1993ٍٙبَیٚسٓی)وب٘جبٔسیثییثٟجٛزوبضا

ىٗیضاثٝز٘جبَذٛاٞسزاضیت.ِییزضٌعاضشحسبثطستأذیط(،وبٞص20،2016)ًٌٕٛ٘ٚٞىبضاٖ

یثطایتیٔعجبزیٝاسٟٓثبظاضثسٖٚتٛجٝثصیٚافعا"21ییسٛزاٌطا"،یازغبْضىّٛیثطاسبسسٙبض

ٖطزییٌیٔیس٘اطلیطاضٔیٙفعبٖ،یشطیٚسبٖوبضاغبحت ٚجٙیسض22،1997ٖٚٚ)ثیعاضٕٔٗٚٞىیبضا

ٔمییبسٚغطفٝثٝازغبْوٝٔٙجطییافعاٞٓتػٛض،یزضازغبْضىّ،ٍطیزعجبضت؛ثٝ(23،2010طایاسپ

ٝ.سیتیضٛز،ٕٔىٗ٘یحسبثطسییوبضاصیافعازض٘تیجٝ ٔتٙیبلؽٚیٛٞبیسیٙبضثیبٚجٛز،زض٘تیجی

ضاثكیٝیضٛزوٝازغبْٔؤسسبتحسبثطسییٔیٙیثصی،پٞبآٖٔتٙبلؽٔطتجفثبی٘اطیٞبسٌبٜیز

اغّیپژٚٞصحبؾیطثطضسییٔسئّٝزض٘تیجٝزاضتٝثبضس.یزضٌعاضشحسبثطستأذیطثبیٔعٙبزاض

ٞیبیزضٌیعاضشحسبثطسییثیباسیتفبزٜثطضسییتئیٛضیتأذیطحسبثطسیثطٔؤسسبتازغبْتأثیط

ثبضس.ٔتٙبلؽزضایٗحٛظٜٔی

ٔیطتجفثیبازغیبْیپژٚٞطیبتییازثیثیطاٞیبییافعایییزا٘صحبؾطثٝقطقٔرتّفپژٚٞص

ضسٜزضاضتجبـثیبعیسْ٘میصازغیبْٔؤسسیبتفطاٞٓیثٕٝٞطاٜزاضز.ضٛاٞسیٔؤسسبتحسبثطس

حیٛظٜٗیٔطتجفزضاعی٘بچیپژٚٞطبتیٔٛجتثسفازث،یزضٌعاضشحسبثطستأذیطثطیحسبثطس

زضٔٛضز٘میصازغیبْٔؤسسیبتیاستوٝضٛاٞسیأكبِعٝٗیپژٚٞصاِٚٗیاٗ،یضٛز.ٕٞچٙیٔ

یٞبپژٚٞصوٝزضحبِیوٙس،یفطاٞٓٔیزضٌعاضشحسبثطستأذیط(ثطی)ٔحّثعضيطیغیحسبثطس

زضٌعاضشتأذیط(٘مصازغبْٔؤسسبتثعضيثط2019)ی(ٚلا1998)ٔب٘ٙسلاض٘سٌٚفٚضیلجّ

ٔحتیٛاٚاظیثبضاظاسیتسلإَ٘یبزثیٝجیبٗیاِٚی.پژٚٞصحبؾطثطاا٘سضأكبِعٝوطزٜیحسبثطس

ازغبْٔؤسسیبتٗیضاثكٝثٚجٛزعسْزِیُ یتططیثطایازغبْضىّٛیزضسٙبضسٛزاٌطاییسٌبٜیز

ثیبض٘میصٗیاِٚییپژٚٞصثطاٗیثٟطٜثطزٜاست.ثٝعفٜٚ،زضاٞبآٖیبتیعّٕییٚوبضایحسبثطس
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یزضٌیعاضشحسبثطسیتیأذیط(ثیطیسازیضٚقٛضثٝٔرتّف)یٞبزضسبَیازغبْٔؤسسبتحسبثطس

ٖهییازغبْزضهی(٘مص2019)ی(ٚلا1998لاض٘سٌٚفٚض)وٝزضحبِیآظٖٔٛضسٜاست، ظٔیب

ثیبضزضحیٛظٜ٘میصٗیاِٚییثیطاٗ،یثٙبثطا؛ا٘سٔكبِعٝوطزٜیضازضٌعاضشحسبثطستأذیطذبظثط

ْ،یحسبثطسشزضٌعاضتأذیطثطیازغبْٔؤسسبتحسبثطس َثبتٛجٝثٝٚلٛعازغیب یٞیبٞیبزضسیب

-زضتفیبٚتىطزیٚوٙتطَ(ٚضٚصی)زضٌطٜٚآظٔبٞطسبَیٞبازغبْیثطابفتٝیٔرتّف،ٕ٘ٛ٘ٝتكبثك

ًیجیٞیبتفبزٜضسٜاستویٝٔكیبثكثیبپیژٚٞصتفبٚتاس ٖب٘ی (ٌٚٛ٘ی2019ًٚ)24ٕٚٞىیبضا

ثبضس.یٔیسازیضٚغٛضتثٝازغبْسٜی(زضثطذٛضزثبپس2016ٕٞىبضاٖ)

زضتیأذیطٚی(ثٝٔكبِعٝازغیبْٔؤسسیبتحسبثطسی1399)یٙیٚحسیٔؤٔٙفمفطاٖیازض

ٗیویٝضاثكیٝثیزازآٖپیژٚٞص٘طیبٖجیٚ٘تبٞبٝیفطؾیأبثطضس؛ا٘سپطزاذتٝیٌعاضشحسبثطس

تٛسیفضیسٜیحسبثطسیزضٔطیبٞساتیذیسٔبتحسبثطسیتیفیٚویزضٌعاضشحسبثطستأذیط

زضتیأذیطٚیازغیبْٔؤسسیبتحسبثطسیٗیضاثكٝثٗ،یثٙبثطا؛ضسٜاستعٝٔكبِ،یٔؤسسبتازغبٔ

ٝیتبً،یلطاضٍ٘طفتٝاست.ٟ٘بٔٛضزٔكبِعٝلجُاظپژٚٞصحبؾط،طاٖ،یزضایٌعاضشحسبثطس یٞیببفتی

٘بظطحطفیٝثیٕٝٞیطاٜزاضز.عیسْ٘میصیٟٚ٘بزٞبٌصاضاٖلبٖ٘ٛیثطاییپژٚٞصحبؾطزستبٚضزٞب

وٕهٌصاضاٖلبٖ٘ٛ(ثٝیزضٌعاضشحسبثطستأذیط)یحسبثطسییثطوبضایسازغبْٔؤسسبتحسبثط

وٙٙیسٚیطیٌٓیازغبْٚٔٛؾ ذٛز٘سجتثٝآٖتػٕسٜیتطزضضاثكٝثبپسٚاؾ یسیوٙستبثبزیٔ

قجمیٝاَٚیضسٜزضٌطٜٚٔؤسسبتحسبثطسٕٞچٖٛلطاضٌطفتٗٔؤسسبتازغبْییبیٔعایزضاعكب

ٚؾی وٙٙیستیبییٞیبتطعُٕوطزٜٚالسأبتٚزستٛضاِعُٕٙٝیٌطٜٚ،ثٟٗیایبیااظٔعیٔٙسٚثٟطٜ

یثیطاٞیبآٖیٞبیستٍیٞبٚضبعٜیاٍ٘صیٙجطثٝافعأیٔكٕئٗضٛ٘سوٝازغبْٔؤسسبتحسبثطس

ضٛز.یاضائٝذسٔبتحسبثطس

یثٝازغبْٔؤسسبتحسبثطسیٔكبِعٝضبُٔپٙجثرصاست.ثرصثعسٗیایٞبثرصطیسب

.ضٚ٘سٔكبِعٝثیبزٞسیٔبضاثسفٔیٞبٝیپطزاظز.ثرصسْٛ،ٔمبلاتٔطتجفضأطٚضوطزٜٚفطؾیٔ

ثیٝعیٔكبِعٝ٘ٗیثرصاٗی.ٚاپسضٛزیز٘جبَٔیتجطثجیپژٚٞصٚسپس٘تبضٚشثحثزضٔٛضز

است.بفتٝیاذتػبظیطیٌجٝیثحثٚ٘ت
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ٛ٘یلب٘ٛ٘سٌبٜیٕ٘ٛز.زفیتعطیٚالتػبزیلب٘ٛ٘سٌبٜیتٛاٖاظزٚزیازغبْضأ یثطسبذتبضلیب٘
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اظزٚصیثیبیزٚبٖیٔتیوٙسٚثطاسبسآٖ،ازغبْتطویٔتأویسا٘جبْٔعبٔفتیثطأٛضزاستفبزٜ

ٖٚٔب٘یسیٔییثبلبیٚجبزیایلب٘ٛ٘قٛضثٝٔؤسسٝهیاثطآٖتٟٙبٔؤسسٝاستوٝزض یٞیبسیبظٔب

ازغبْثٝسیٝزسیتٝ،یالتػبزسٌبٜیذٛاٞٙسوطز.اظزتیفعبِسیضسٜتحتعٙٛأٖؤسسٝجسازغبْ

ْتیفعبِٙٝیثٝظٔثٙسیقجمٝ٘ٛعٗیضٛز.ایٔٓیتمس28ٚٔتٙٛع27ی،عٕٛز26یافم -ٔؤسسبتازغیب

یسیبظٔب٘یتئٛض(.29،2010عیّیپبٔفیزاضز)زیثستٍیاضظشضطوتطٜیزضظ٘جٞبآٖتیضسٜٚٔٛلع

ٓیٞیب٘یبْٔیجٟتازغبْضطوتیاعٜیاٍ٘عٙٛاٖثٝییافعااظٞٓ ییتٛا٘یبیثیٝٔعٙیبیییافعاثیطز.ٞی

ٔطرعاسیتیثٝاٞسافیبثیزستٔٙاٛضثٝٔتحسضسٜیٞب٘مبـلٛتٔىُٕضطوتیحساوثطسبظ

سیبظٔبٖهییییتٛا٘یبكییاظقطُیزضزٚضٜپساظتحػییعافاٞٓزضٚال (.1998)لاض٘سٌٚفٚض،

ثیطیٔجتٙییٞبزضآٔسٚ٘سجتصیٔٛجٛز،افعایسٟٓثبظاضٞبصیافعاس،یجسی٘فٛشزضثبظاضٞبیثطا

(.30،1993ب٘بٖیٚ٘بضاچیضٛز)ثطوٛیٔسٜیثبظاضسٙج

،ثعضيضسٖٔؤسسیبتثبویفیتٝذسٔبتحسبثطسیعطؾیٞباظضاٞىبضٞبزضثعسٔطٛقیىی

(ٔؤسسییبت1981آ٘جّییٛ)یزتئییٛضیا٘ییساظٜ.ٔكییبثكثییب(25،1981)زیآ٘جّییٛاسییتیحسبثطسیی

عجبضتٙیساظ:ُییزلاٗییوٝازٞٙسثٟتطیاضائٝٔییحسبثطسذسٔبتُیثعضيثٝچٟبضزِیحسبثطس

ٗیثوبض،استمفَذٛزضااظغبحتهیزاض٘سٚثٝذبقطیثبلاتطیظ٘ٚلسضتچب٘ٝبزیظبٖی(ٔطتط1)

(زضغیٛضتعیس3ْٚضیٟطتذیٛزٞسیتٙس؛)اعتجیبضحف،یثبلاثطاتیحسبسی(زاضا2ثط٘س؛)یٕ٘

ویبض،ٔٙیبف غیبحتیٔبِیٞبزضغٛضتتیٚاضتجبٞبتثبإٞفبتیزضوطفٌٚعاضشتحطییتٛا٘ب

ٔسیتٕطیٞیبٔؤسسیبتتحیتآٔیٛظشٗی(وبضوٙبٖا4)تیضااظزستذٛاٞٙسزازٚزضٟ٘بیبزیظ

ٞیبآٖیحسبثطسییٞبٓیتیطیثٝوبضٌبٖأى،یحسبثطسیتعسزٚتٙٛعوبضٞبُیٚثٝزِلطاضٌطفتٝ

جٟتثعضيضسٖٔؤسسبتحسبثطسیزٚضاٞىیبضٚجٛززاضز.یترػػغٛضتثٝبظٚزضغٙعتذ

(ثعضيضسٖاظقطیكازغبْثبسیبیطٔؤسسیبتحسبثطسیی2(ثعضيضسٖاظزضٖٚ،)1ٚجٛززاضز:)

ٚسیبظٔبٖثیٛضسٚاٚضاقطاٖیایضاستب،جبٔعٝحسبثساضاٖضسٕٗیزضا(.2012)فیطوفٚٚفیطوفٚ،

ٔؤسسیبتحسبثطسییضاثیٝازغیبْ(،1981آ٘جّیٛ)یا٘ساظٜحسیبثطسزٝیٔكبثكثب٘اطعیثٟبزاض٘

.(1400ٕٚٞىبضاٖ،ی)تطوب٘وٙٙستطٛیكٔی

ازغبْٔؤسسبتیثطاسبسزستٛضاِعُٕچٍٍٛ٘طاٖ،یزضایضاستب،ٔؤسسبتحسبثطسٗیازض

یحسبثطس تػ17/12/1384ٛٔٛضخ ضسٕیعبِیضٛضاتیثٝ حسبثساضاٖ عسْطاٖیایجبٔعٝ ٚ

حسبثطستیفعبِ ،یإِّّٗیثیٔؤسسبت ٍٔطیىسیثب )تطوب٘یازغبْ یضٛ٘س ٕٞىبضاٖ، ٚ1400.)

أتزضٚال  ثٝٚجٛز تٛجٝ ٕٞچٖٛیٔؤسسبتحسبثطسیثطاتٛجٝلبثُبظاتیثب اَٚ( ثعضي)ضتجٝ
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ثٛضسیٞبضطوتیحسبثطسیٚاٌصاض ایثعضي ٕٞچٙٗیثٝ ٚ ٔؤسسبتتیٔعبفٗیٔؤسسبت

20اظصیثیزاضاهیچیٞوٝیىی٘فطضط20زضغٛضتٚجٛزیثعضياظچطذصاججبضیحسبثطس

ٔؤسسبتیثطاأتیبظاتٗیثٝایبثیضاٜزستٗیتط یٚسطٗیتطزضغساظسٟبْٔؤسسٝ٘جبضٙس،سبزٜ

ازغبْٔیحسبثطس سبَ(.1399،یٟب٘یثبضس)ویوٛچه، 1394اظ 1400تب ازغب30ْ، زضٔٛضز

پساظیٔؤسسٝحسبثطس24ٔبحػُآٖٚغٛضتٌطفتٝاستطاٖیایٔؤسسبتحسبثطسبٖیٔ

"ضٞیبفتٕٚٞىبضاٖ"ٚ"ضایبٖزایب"ٔیبٖٔؤسسبت16/02/1394اِٚیٗازغبْزضتبضیدازغبْاست.

1394ضس٘س.ثٕٝٞیٗغٛضتزضسبَ"ضٞیبفتزایب"غٛضتٌطفتوٝتجسیُثٝٔؤسسٝحسبثطسی

سبَ زض ٔؤسسٝ، سب1395َسٝ زض ٔؤسسٝ، سب1396َچٟبض زض ضص1397ٞفتٔؤسسٝ،

سٝٔؤسسٝپساظازغبْایجبزضسٜاست1399یهٔؤسسٝٚزضسب1398َٔؤسسٝ،زضسبَ

(.1400تطوب٘یٕٚٞىبضاٖ،)



 حسببرسي مؤسسبتَبی ادغبم  مببوي وظری ي تئًری .2-2

ٌطاٖضا،تٛجٝپژٚٞص1980ۀثعضياظزٞیضطٚعازغبْٔؤسسبتحسبثطسوٝٗیاضغٓیعّ

ٔتٙبلؽٚزضحبَضضسسٜ،یپسٗیایبٔسٞبیٔطتجفثبپیپژٚٞطبتیثٝذٛزجّتوطزٜاست،ازث

ٗیاٙسیفطآٗیٞبٚٔٛا٘ ازغبْٔؤسسبت)ٔطحّٝلجُاظازغبْ(ٕٚٞچٙاست.زضاضتجبـثبٔحطن

أباغّت؛(1400ٕٚٞىبضاٖ،یزضزستطساست)تطوب٘یعی٘بچبضیازغبْ(،ضٛاٞسثسٗی)حٞبازغبْ

ازغبْیٞبپژٚٞص پ،یٔؤسسبتحسبثطسٔطتجفثب آٖتٕطوعوطزٜیبٔسٞبیثط ٞبایٗپژٚٞصا٘س.

تیفیوی،اِعحٕٝحسبثطسثطحكإِّّیثیٗثعضيی٘مصازغبْٔؤسسبتحسبثطسثٝثطضسیعٕٛٔبً

؛چٛیٕٚٞىبضاٖ،2007ٔىٕیىیًٕٙٚٞىبضاٖ،)ٔب٘ٙس،ا٘سیٚتغییطحسبثطسپطزاذتٝحسبثطس

ٔطتجفیٞبپژٚٞصطتطیثوٝٗیارغنیعل.(2019؛لای،1986؛ٞیّیٚلایع،2021؛وبٞبٖ،2017

آٖپساظازغبْضاصیاظافعایضٛاٞس،یاِعحٕٝحسبثطسثطحكیثب٘مصازغبْٔؤسسبتحسبثطس

ا٘س)ٔب٘ٙسٔستٙسوطزٜ ، ازغبْثطتأثیطاظعسْیٞٓضٛاٞسییٞب(،أبپژٚٞص2012زیًٙٚجیب،

حسبثطسحك یاِعحٕٝ )ٔب٘ٙس، استبن، ٚ 2002فطٌٛسٗ ، حك2019لای، وبٞصزض ٚ اِعحٕٝ(

حسبثطسیحسبثطس ٔؤسسبت ازغبْ )یپساظ تٛیووٛچه وطز2021ٜ، فطاٞٓ ،) اسبسا٘س. ثط

( ٕٞىبضاٖ ٚ ٔؤسسبت2017پژٚٞصچٛی سك  زض ازغبْ پساظ ویفیتذسٔبتحسبثطسی )

ٓٞ ز٘جبَ ثٝ ٔحّیحسبثطسی، ثبظاضٞبی افعایصتٕطوع ٚ حسبثطسی ذسٔبت اضائٝ زفبتط پٛضب٘ی

یبثسافعایصٔیحسبثطسی، زٞسوٝپساظازغبْ(٘طبٖٔی2016أبپژٚٞصًٌٕٛ٘ٚٞىبضاٖ)؛
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ازغبْتأثیطیثطزضٚال یبثسٚثطویفیتاضائٝذسٔبت،وبٞصٔیتأثیطبتوبضحسبثطسیثسٖٚسبع

 ٔؤسسبتضسٜا٘جبْٞبیپژٚٞصثطذف ویفیتحسبثطسی٘رٛاٞسزاضت. ازغبْ پیبٔس ٔٛضز زض

ثٝ٘مصازغبْیعی٘بچبضیثسیٞبپژٚٞصاِعحٕٝحسبثطسیٚویفیتحسبثطسی،حسبثطسیثطحك

زضازأٝا٘سٚضٛاٞسزضزستطسٔتٙبلؽٞستٙس.پطزاذتٝیزضٌعاضشحسبثطستأذیطٔؤسسبتثط

ضٛز.زضٌعاضشحسبثطسیاضائٝٔیتأذیطحسبثطسیثطٔؤسسبتازغبْتأثیطٞبیظیطثٙبیتئٛضی

ٚفی٘سجتثٝٔحسیازغبْثبیٞبیوٙٙسوٝتئٛضیٔبٖی(ث1994)33ٚٚزٕٚٞىبضاٖٗیٌط

ثبضٙسازغبْیٞبتیفعبِفیضطا حسبس تفسٞب، ثسٞٙس.یزضستطیتب یبفتٝ اضائٝ ثٝ تٛجٝ ٞبیثب

(ٔجٙیثطظٟٛضپسیسٜازغبْضىّیزضازغب1399ْ(ٚٔجبحثویٟب٘ی)1400تطوب٘یٕٚٞىبضاٖ)

ژٚٞصٔٛضٕٚٞىبضاٖپثطاسبس"ٕ٘بززضثطاثطٔحتٛا"ٔؤسسبتحسبثطسیایطا٘ی،ٔباظاستسلاَ

ٌیط٘سوٝ(،ثطذیاظجٛأ ضىُضاثبٔحتٛااضتجبٜٔی2006ثٝعمیسٜٔٛض).ثطیٓ(ثٟطٜٔی2006)

ٚإ٘ٛزوطزٖثٝضسیسٌیثٝیهٔسئّٝیبٔساضاٖأىبٖٔیثٝسیبست ثب افىبضعٕٛٔیضا زٞستب

 ثٍیط٘س. ثبظی ثٝ یهسیبست، وطزٖ ٕٞىبضأٖحٕسضؾبییز٘جبَ ثٟط2016ٜ)34ٚ ثٝ اظ( ٌیطی

زِٚتیتٛسفٞبیزِٚتیٚضجٝوٙٙسوٝحسبثطسیضطوتاستسلإَ٘بززضثطاثطٔحتٛا،استسلأَی

زٞیضازاضتٝحسبثطسزِٚتیزضایطاٖ،ثٝٔثبثٝیهالسإْ٘بزیٗاستتبزِٚتثّٝٔتایٗعفٔت

ّٔتوٙتطِصضاثطعٟسٜزاضز،وٛتبٞیذٛاٞیأٛاِیوٝاظقط ثبضسوٝزضازاضٜ،٘ابضتٚحسبة

وٙسٕ٘ی ؛ چٙیٗ یسبظٚوبضأب استسلاَ ضاستبی زض ٕٞچٙیٗ، ٘ساضز. جبی"وبضاییلاظْ ثٝ ٕ٘بز

ثحثٞٓ"ٔحتٛا ضىّی35ٌطاییٚالعی، پژٚٞص36ٚ حبوٕیتضطوتیزض )ٌیّسٖٛ،37ٞبیحٛظٜ

وٙٙسوٝ(ثیبٖٔی2006ىبضاٖ)(٘یعثطجستٝضسٜاست.ذب٘ب2006ٕٞٚ:ذب٘بٕٚٞىبضاٖ،2001

فطٔبِیتٝثىبضثطزٜغٛضتثٝٞبیحبوٕیتضطوتیٌطاییٚالعی،ضٚیٌٝطاییضىّیثطذف ٞٓزضٞٓ

 ٌطاییٚالعیزضوبض٘یست.ضٛ٘س،ِٚیٞیچضٛاٞسیاظٞٓٔی

زٚحبِتازغبْٚالعیٚازغبْضىّیثطایتططی "ٕ٘بززضثطاثطٔحتٛا"ثطاسبساستسلاَ

تٛجٝثٝزضٌعاضشحسبثطسیٔكط ٔیتأذیطاثكٝ٘اطیازغبْٔؤسسبتحسبثطسیٚض ثب ضٛز.

زیسٌبٜپژٚٞص ضطایفٔحیكیایطاٖ، ٚ ایٗظٔیٙٝ زض ضسٜ ٞبیا٘جبْ زض (1)ٍ٘بضٜٞبیٔٛجٛز

 است. ضسٜ اسبسذفغٝ ثٟطٜثط ثب ٚ ٚالعی ازغبْ ٔمیبس،سٙبضیٛ ثٝ غطفٝ زیسٌبٜ اظ ٌیطی

وبٞصپیصیقٛضوّثٝ ثٝ ٔؤسسبتحسبثطسیٔٙجط ازغبْ ٌعاضشتأذیطثیٙیایٗاستوٝ زض

ضٛز ٔٙجط حسبثطسی ؛ اسبسأب ثٟطٜثط ثب ٚ ضىّی ازغبْ سٙبضیٛ زیسٌبٜ اظ ٌطاییٌیطی ،سٛزا

زضٌعاضشحسبثطسیتأذیطضٛزوٝازغبْٔؤسسبتحسبثطسیتأثیطیثطثیٙیٔیپیصیقٛضوّثٝ
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ضٛ٘س.ذفغٝٔطٚضٔیقٛضثٝٞبٝثبضس.زضلسٕتثعسیایٗزیسٌبٜایٗحسبثطسبٖ٘ساضت



 استذلال ومبد بٍ جبی محتًا بر اسبس: چبرچًة وظری پژيَص 1 وگبرٌ

زضٌعاضشحسبثطسیتأذیطاثطثطزیسٌبٜسٙبضیٛ

تأذیطوبٞصغطفٝثٝٔمیبسازغبْٚالعی

تأثیطثسٖٚسٛزاٌطاییازغبْضىّی

 

 صرفٍ بٍ مقیبس ذگبٌید .1-2-2

ٝازغبْٔؤسسبتحسبثطسیاظقطیكافعایصا٘یساظٜ،زسیتیبثی ٝثی ٔمییبسضاثیٕٝٞیطاٜغیطف

ٝ(وٝایٗٔؤسسبتاظغطفٝثٝٔمیبس38،1999ذٛاٞسزاضت)پًٛ٘ ٚضی،افیعایصثٟیطٜغیٛضتثی

ثٟجیٛزویبضاییتٛاٖثیٝٞیٓافعایییٚتطیٗپیبٔسٞبیازغبْٔیاظٟٔٓزضٚال استفبزٜذٛاٞٙسوطز.

ٞیبیتىیطاضی،ثٟجیٛزویبضایی(.ازغبْٔٙجیطثیٝحیص فعبِییت1993اضبضٜوطز)ویٓٚسیٍٙبَ،

ضیٛز)ٔبوسییٕٛیهٚٞیبٔییٌصاضیاقفعبتٚپیطیطفتفٙیبٚضیترػیعٔٙبث ،تسٟیُاضتطان

كثیطایتٛا٘سثطوبٞصسبعبتا٘جبْحسبثطسیاثطثٍصاضزٚاظایٗقطیازغبْٔی(.2011ٕٞىبضاٖ،

ٌعاضشحسبثطسیضاثٝز٘جبَزاضیتٝثبضیس)ٌٛ٘یًٕٚٞىیبضاٖ،تأذیطوبضأٖعیتوبٞصغبحت

ویبضأٖؤسسیبتحسبثطسییضافیطاٞٓتطتعسازغبحت(.ٕٞچٙیٗازغبْأىبٖافعایصآسب2016ٖ

(.2019ضیٛز)لای،وٝایٗأطٔٙجطثٝایجبزترػعثیطتطزضوبضٔٙساٖآٖٔؤسسبتٔیوٙسٔی

وبضاٖ،ثٝز٘جبَافعایصترػعوبضوٙیبٖذیٛزطاوٝٔؤسسبتحسبثطسیثبافعایصتعسازغبحتچ

39،2002ٖذٛاٞٙسثٛز)سِٛیٛاٖ ٘طیبٖزاز(2019)یلا(.پیژٚٞص40،1995ٚوطاسَٕٛٚٞىیبضا

یازغیبْٔؤسسیبتحسبثطسیٗیثٙبثطا؛بثسییوبٞصٔیزضٌعاضشحسبثطستأذیطوٝپساظازغبْ،

زییسٌبٜغیطفٝثیٝٔمییبس،ازغیبْثیطاسیبسثٙیبثطایٗ،ثٕٝٞیطاٜزاضز.یوبضأٖٙبفعغبحتیثطا

ٞیبیٔؤسسبتحسبثطسیزضایطاٖ٘یعاٌطاظ٘ٛعازغبْٚالعیثبضٙس،ثبیسٔٙجیطثیٝحیص فعبِییت

ٞبضٛزوٌٝصاضیاقفعبتٚپیططفتفٙبٚضیتىطاضی،ثٟجٛزوبضاییترػیعٔٙبث ،تسٟیُاضتطان

زضٌعاضشحسبثطسی(ثسٖٚآسیتضسیسٖثیٝتأذیطػُآٖافعایصوبضاییحسبثطسی)وبٞصٔبح

اثطثرطیحسبثطسی)ویفیتحسبثطسی(ذٛاٞسثٛز.
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 سًدا گرایي ذگبٌید .2-2-2

سٛزاضٛز.زضحطفٝحسبثطسیایجبزٔیسٛزاٌطاییاظزیسٌبٜزیٍط،ازغبْثٝز٘جبَافعایص

وبضاٖٚثٝز٘جبَآٖافعایصٚفطبضضسیسثطایافعایصفطٚشذسٔبتحسبثطسیثٝغبحتٌطایی

1997ٚسٟٓثبظاضٔؤسسبتزضحطفٝحسبثطسیإٞیتظیبزیپیساوطزٜاست)ثعاضٕٔٗٚٞىبضاٖ،

 اسپیطا، 2010جٙسضٖٚٚ ٌطایی(. ٔعٙبیوستضؾبیتٔسیطیتغبحتسٛزا ثٝ اضائٝثبٞس وبض

عفٜٚ(.42،2019ٚسیىٛ٘تٕٝٚٞىبضا41،1996ٖٞبیثعساست)ٞبّٖ٘ٛطسیزضسبَذسٔبتحسبث

زٞٙسثبٔؤسسٝوبضاٖثطایاجتٙبةاظٞعیٙٝتغییطحسبثطستطجی ٔیغبحتوٝییاظآ٘جبثطایٗ،

ضسٜتٛا٘سٔٙجطثٝافعایصسٟٓثبظاضٔؤسسٝازغبْازغبٔیازأٝفعبِیتزاضتٝثبضٙس،ایٗٔمِٛٝٔی

حسبثطسبٖسٛزاٌطایی(اظٟبضزاض٘سوٝثٝز٘جب2019َسیىٛ٘تٕٝٚٞىبضاٖ)(.2019ضٛز)لای،

سطٔبیٝ است ٕٔىٗ ثطای یسبظیاحطفٌٝصاضی آٔٛظشضا ٚ یبزٌیطی قطیك اظتطتیإٞوٓاظ

یٚوبضٞبوستٌصاضیثطایٌستطشسطٔبیٝ )حسبثطسیثسا٘ٙس. ثٝثطضس1998لاض٘سٌٚفٚض ی(

ث ٔؤسسبتحسبثطسٗیضاثكٝ یازغبْ اپطزاذتٝیٌعاضشحسبثطستأذیطٚ زضسٙسٌبٖی٘ٛٗیا٘س.

وٝٔٙجطثٝوبٞصٞطتٔؤسسٝیازغبْٔؤسسبتحسبثطسجبَضسٜثٝز٘جبزیاطاتییتغیضاستب

ذطٚجیثعضيثٝضصٔؤسسٝحسبثطسیحسبثطس (ی)ٌعاضشحسبثطسیحسبثطسیثعضيثٛز،

زازٔٛضزٔكبِعٝ ٘تبٜلطاض وبٞصیحبوجیا٘س. تٛجٝلبثُاظ ازغبْیحسبثطستأذیطزض ز٘جبَ ثٝ

ثبضسیٔیٔؤسسبتحسبثطس ا؛ ثطٗیأب حسبثطسغبحتیاوبٞصتٟٙب ٔؤسسبت ازغبْیوبضاٖ

زضٚال ثٟجٛزثٝضسٜحبغُ٘طسٜ -ٔؤسسبتازغبْٗیزضثیحسبثطسیٞبثٛزٌٖعاضشٔٛل است.

ازغبْضثفزاز.تٛاٖثٝٔمِٛٝیضسٜضإ٘

هایدردسترسدرارتباطباهرحلهادغام(ازجولههعدودپژوهش0011پژوهشترکاًیوهوکاراى)

ایيپژوهش ایراىاست. ضىّگراىهؤسساتحسابرسیدر ازغبْ ٔٛضز ٘تبیجزض ایطأٖجبحثٚ یزض

ٕ٘ٛزٜتٛجٟیلبثُ ثیبٖوطزٜٔكط  ٚ ا٘س ازغبْ ایطاٖ زض وٝ ٔؤسسبتغٛضتثٝا٘س ٚ ضىّیثٛزٜ

زٚظٔیٙٝجعثٝزٞٙسٚحسبثطسیپساظازغبْتٟٙبزضزفتطوبضٔطتطویثٝفعبِیتذٛزازأٝٔی

آئیٗیىسبٖ ٚ زستٕعز ٚ حمٛق ظٔیٙٝسبظی ٞیچ زض ویفیت، وٙتطَ اظ٘بٔٝ ضٚیٝای ٚجّٕٝ ای

یهعُٕٕ٘بزیٗٚثطایغٛضتثٝازغبْزضایطاٖزضٚال ا٘س.سبظیزست٘یبفتٝعّٕیبتی،ثٝیىپبضچٝ

ٔیثٟطٜ ا٘جبْ ذبظحسبثطسی یهثبظاض زض آٖ ٔٙبف  اظ اسبسپژٚٞصٔٙسی ثط یٟب٘یوضٛز.

یهضٚیىطزٚالعی٘جٛزٜثّىٝثٝضىُغٛضیٚحبغُتطویجیاظغٛضتثٝ،ازغبْزضایطاٖ(1399)

ٞبیپژٚٞطیزضسبیطٔحیفضسٜا٘جبْٞبیتٛاٖ٘تبیجپژٚٞصٕ٘یزض٘تیجٝاست.یاطٜیجعضطوبی
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 زاز. ٘سجت ایطاٖ ثٝ ضا حسیٔؤٔٙپژٚٞص ثطضس1399)یٙیٚ ثٝ اِعحٕٝحكتأثیطعاٖیٔی(

ضسٜتٛسفزضٔطبٞساتحسبثطسییحسبثطستیفیثطویزضٌعاضشحسبثطستأذیطٚیحسبثطس

وٝاظذسٔبتحسبثطسبٖییٞبتاظآٖاستوٝزضضطویحبوجیا٘س.٘تبپطزاذتٝٔؤسسبتازغبٔی

وطزٜازغبْ استفبزٜ ثضسٜ حسبثطسحكٗیا٘س، ویاِعحٕٝ ٔثجتیذسٔبتحسبثطستیفیٚ ضاثكٝ

ا أب زاضز، ثطاٗیٚجٛز ثطایٔیٔؤسسبتٔٙفطیسبیضاثكٝ ذسٔبتیوبضا٘غبحتیثبضس. اظ وٝ

ضاثكٝیحسبثطستیفیٚویسزضٌعاضشحسبثطتأذیطٗیا٘س،ثحسبثطسبٖازغبْضسٜاستفبزٜوطزٜ

ٚجٛززاضزیٔٙف ثطی(٘مصازغبْٔؤسسبتحسبثطس1399)یٙیٚحسیٔؤٔٙ،ٍطیزعجبضتثٝ؛ ضا

حسبثطستأذیط ٌعاضش ٘ىطزٜٓ،یٔستمقٛضثٝیزض ٔؤسسبتوٝییاظآ٘جبا٘س.آظٖٔٛ ایطاٖ زض

وبضٞبیلجّیذٛزٚٞبٚسبظحسبثطسیپساظازغبْتٟٙبتحتیه٘بْٔطتطنِٚیثبٕٞبٖضٚیٝ

ثٝ٘اطٕ٘یازأٝفعبِیتٔی ٌعاضشتأذیطضسسازغبْٔؤسسبتحسبثطسیٔٙجطثٝوبٞصزٞٙس،

ضٛز.ٌٛ٘ٝتغییطیزضوبضاییٚاثطثرطیٔؤسسبتحسبثطسیایجبزٕ٘یِصاٞیچحسبثطسیضٛزٚ



 فرضیٍ پژيَص .3-2

،یزضٌعاضشحسبثطستأذیطٚیٔطتجفثبازغبْٔؤسسبتحسبثطسٞبیٚتئٛضیٙٝیطیٔطٚضپ

ٚتٟٙبزضحٛظٜازغبْٔؤسسبتحسبثطسیٞستٙسعی٘بچبضیثسستطسزٞسوٝضٛاٞسزضزی٘طبٖٔ

وبٞصثعضيٌبٞی٘طبٖ ازغبْتأذیطزٞٙسٜ ثیٗٔؤسسبتحسبثطسی )ًٌٛ٘ٚزض ٞستٙس ضسٜ

 2016ٕٞىبضاٖ، لای، ٚجٛزیازغبٔطیغثیٗٔؤسسبتحسبثطسیتأذیط(ٌٚبٞیوبٞص2019؛

حٛظٜٚجٛززاضزوٝٗیزضایٔحسٛسیضىب زا٘طٗ،یثٙبثطا؛(1998زاضتٝاست)لاض٘سٌٚفٚض،

زضفؿبٗیپژٚٞصحبؾطا ،یٔحّیٚازغبْٔؤسسبتحسبثطسطاٖیایثبظاضحسبثطسیٔٛؾٛعضا

ٌبٜٔتٙبلؽزضضاستبیزٚسٙبضیٛیضلیتازغبْٚالعیٚازغبْضىّیٚزٚزیسذٛاٞسوطز.یثطضس

؛1998ضسٜ)لاض٘سٌٚفٚض،ٞبیا٘جبْٕٚٞچٙیٗ٘تبیجٔحسٚزٚٔتٙبلؽپژٚٞصٞبآٖٔٙكجكثب

زضتأذیط(زضاضتجبـثبپیبٔسازغبْٔؤسسبتحسبثطسیثط2019؛لای،2016ًٌٕٛ٘ٚٞىبضاٖ،

ضٛز:ثسٖٚجٟتثیبٖٔیغٛضتثٌٝعاضشحسبثطسی،فطؾیٝپژٚٞص

زضٌعاضشحسبثطسیضاثكٝٔعٙبزاضیزاضز.تأذیطازغبْٔؤسسبتحسبثطسیثبفرضیٍ:

 

 ريش پژيَص .3

استفبزٜ ضٚیىطزتفبٚتضٚشایٗپژٚٞصثب ثبDIDتفبٚت)زضاظضٚشترٕیٗضٌطسیٖٛثب )
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 است. ضسٜ ا٘جبْ ٔٛضز آظٔبیطٍبٞی ضجٝ پسیسٜوٝییاظآ٘جباستطاتژی ٚازغبْ ثٛزٜ ضٚیسازی ای

ٔیعٙٛاٖثٝ ٔحسٛة ثیطٚ٘ی ضٛن پژٚٞصیه اسبس ثط ضٛز، ٔطبثٝ ٚاظجّٕٝٞبی جیبً٘

تفبٚتتغییطاتزضقَٛظٔبٖضازضزض(،ضٚشتفبٚت2016(ًٌٕٚٛ٘ٚٞىبضاٖ)2019ٕٞىبضاٖ)

تحت تأثیطٌطٚٞیوٝ ازغبْ تحتلطاضٌطفتٝپسیسٜ ٌطٚٞیوٝ ثب ضا آظٖٔٛ( )ٌطٜٚ لطاضتأثیطا٘س

ٞبیثعساظٔساذّٝزضزٚضٜٔمبیسٝوٙس.ایٗضٚیىطزسٌٛیطیا٘س)ٌطٜٚوٙتطَ(،ٔمبیسٝٔیٍ٘طفتٝ

تٛا٘ٙس٘بضیاظضٚ٘سٞبیزیٍطٞبٔیثطزوٝایٗسٌٛیطیٔیٗیاظثٔیبٖزٌٚطٜٚآظٖٔٛٚوٙتطَضا

زضایٗضٚشای،ٕ٘ٛ٘ٝزضٖٚبظیأتیبفتٝثطاسبس(.پستعییٕٗ٘ٛ٘ٝا٘كجبق47،1998ثبضٙس)ٞىٕٗ

ازغبْ(ٚجٛززاضزٚزضفطؼٔی ثعساظ ضٛززٌٚطٜٚ)وٙتطَٚآظٖٔٛ(ٚزٚزٚضٜظٔب٘ی)لجُٚ

زضٔیبٍ٘یٗ٘تبیجٌطٜٚآظٖٔٛٔطثٛـثٝزٚضٜلجُاظازغبْٚتفبٚتزضٔیبٍ٘یٗ٘تبیجٟ٘بیتتفبٚت

 (.48،2005ز)اثبزایٌیطٌطٜٚوٙتطَٔطثٛـثٝزٚضٜثعسازغبْٔحبسجٝٚٔٛضزثطضسیلطاضٔی



 جبمعٍ ي ومًوٍ. 1-3

ٓٔی1399اِی1390زٚضٜظٔب٘یایٗپژٚٞصاظسبَ ٞیبیاعٕیبَثبضسٚثبتٛجٝثٝتحیطی

َ ٞیبیلجیُاسیت.ضسٜٚضوٛزٚؾعیتالتػبزیزضایٗزٚضٜ،ثبظٜظٔب٘یا٘تریبثیٔتفیبٚتاظسیب

-زضثٛضساٚضاقثٟبزاضتٟطاٖٚفطاثٛضسٔییضسٜپصیطفتٝٞبیجبٔعٝآٔبضی٘یعضبُٔوّیٝضطوت

ضطوت،تعساز-سب6460َزٞٙسٜضیٜٛا٘تربةٕ٘ٛ٘ٝاستوٝاظوُ٘طب1ٖ،لسٕت2ٍ٘بضٜثبضس.

زضٌیعاضشحسبثطسیی،تیأذیطاِعحٕٝٚضطوتثٝزِیُتفبٚتزضسبذتبضویفیت،حك-سب920َ

حسبثطسی٘سجتثٝسبیطٔؤسسبتحسبثطسیضطایفوبضیٔٙحػطثٝفطزٚثبظاضا٘حػبضیسبظٔبٖ

یطٞیبی٘جیٛزاقفعیبتضاجی ثیٝٔتغُیزلاٝثضطوت-سب950َ(،1398)ٔحٕسضؾبییٚفطجی،

ضطوتٔطثٛـ-سب1280َٚزضٟ٘بیتاظثٛضسٖاذطاشضسبییٚضضىستٍ،یٔبِیوٙتطَ،زضٔب٘سٌ

ُییزِٝٞیبٚ...ثیًٙیّٞیس،یٌصاضٝیسطٔبیٞبضطوتٞب،ٕٝیٞب،ثاظجّٕٝثب٘هیٔبِیٞبضطوتثٝ

ٝییاظآ٘جیب.حیص ضیسٜاسیت،ٞیبضیطوتٗییاتیٚفعبِیٔبِیٞبغٛضتتیتفبٚتٔبٞ ازغیبْوی

ٔطیبٞساتاست،ثبیسزضآظٖٔٛفطؾیٝتحمیكضسٜا٘جبْٞبیٔرتّفیٔؤسسبتحسبثطسیزضسبَ

(تكبثكPSM)یإ٘ٛ٘ٝتكبثكزضٖٚبظیأتىطزیضاثباستفبزٜاظضٚازغبْ٘طسٜضسٜٚٔؤسسبتازغبْ

(.ثطایا٘جب1394ْثبضس)فیُاسطافیّی،ضطوتٔی-سب946َوٝتعسازٔطبٞساتتكبثكیبفتٝزاز

(PSMثطاسبسٕ٘طاتٌیطایص)یسبظٕٞسبٖتكبثكٔطبٞساتزضٌطٜٚآظٖٔٛٚوٙتطَاظضٚیىطز

ٜلجُٚثعساظازغبْثبٔطتطیبٖسبیطضسثٟطٜثطزٜضسٜاست.ٞطٔطتطیٔؤسسبتحسبثطسیازغبْ
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ٝٔییازغبْ٘طسٜٔطتطیبٖٔؤسسبت ایٔكبثمیتزازٜضیٛز.ثبیسیتثیطاسیبسأتییبظزضٖٕٚ٘ٛ٘ی

ایثباستفبزٜاظضٌطسیٖٛپطاثیتظیطترٕیٗظزٜضسٜٚٔطبٞساتٌطٜٚآظٖٕٔٛ٘ٛ٘ٝأتیبظاتزضٖٚ

 (.2019ٌطزز)لای،ربةٔیٚوٙتطَثطاسبستكبثكأتیبظات٘عزیهٕٞسبیٝا٘ت

Merger i,t = β0 + β1 FirstRankAud i,t + β2 AudChg i,t + β3 Size i,t + β4 Lev i,t 

+ β5 InvRe i,t + β6 Loss i,t + β7 Subs i,t + β8 FYEnd i,t + β9 Age i,t + β10 LIQ 

i,t + β11 NStOwn i,t + β12 AuOpnion i,t +  βjIndustryDum i,t +   βkYearDum 

i,t + ɛ i,t 

ٞبٚٔجٕٛعٌطزشثعساظتكبثكٔطبٞساتٔتغیطٞبٔثُا٘ساظٜ،اٞطْ،٘مسیٍٙی،سٗضطوت

ٞبیزضیبفتٙیٚٔٛجٛزیوبلازضٌطٜٚآظٖٔٛٚوٙتطَزضزٚضٜلجُاظازغبْٔمبیسٝضسٜٚحسبة

-)سبAfterَٝٚجٛزٔتغیطٚجٛز٘ساضت.ثبتٛجٝثٞبآٖ)یبوبیزٚ(tتفبٚتٔعٙبزاضیزضآٔبضٜ

ٔطبٞسات ٔطبٞساتازغبٔیثب ازغبْ(، یازغبٔطیغٞبیپساظ ٔتغیطٞطسبَزض تب تكبثكیبفتٝ

After یبفتٝ تكبثك ازغبٔی غیط ٔمك  ٞط سبَغٛضتثٝثطای ٚ تعطیفضٛز فبلسجساٌب٘ٝ ٞبی

حص ٔییازغبٔطیغٔطبٞسات آظٖٔٛتكبثكیبفتٝ، زض وٝ ضٛ٘س ٘یع ٔٛضزٞبیاؾبفیایٌٗطٜٚ

٘یع،ازغبْٔؤسسبتحسبثطسیزضثبظٜظٔب٘یپژٚٞصٍ٘بضٜای2ٌٗیط٘س.زضلسٕتلطاضٔییثطضس

است.ضسٜزازٜ٘طبٖ



 : ريیٍ اوتخبة ومًوٍ ي تًزیع صىبیع2وگبرٌ 

:ضٚیٝا٘تربة1ٕٝ٘ٛ٘لسٕت
ٕٝ٘ٛ٘

ضطوت-سبَ

6460ٔطبٞساتاِٚیٝ

(920)تٛسفسبظٔبٖحسبثطسیضسٜیحسبثطسٞبیٔطثٛـثٝضطوتثٝوسط:ٔطبٞسات

طلبثُیغٚضضىستٝٚاقفعبتبیفٟطست٘طسٜٞبیثٝوسط:ٔطبٞساتٔطثٛـثٝضطوت

زستطس

(950)

(1280)ٕٝیٚثًٙیعیِ،یٔبِیٌطغٙعتثب٘ه،ٚاسكٝیٞبطوتثٝوسط:ٔطبٞساتٔطثٛـثٝض

3310ٔطبٞساتٟ٘بیی

غیطازغبٔیازغبٔیازغبْٔؤسسبتحسبثطسیاظٔٙاط

10412269ٔجٕٛعٔطبٞسات

(101)(3)زضٌعاضشحسبثطسیتأذیطثٝوسط:ٔطبٞساتٔطثٛـثٝعسْافطبی

10382168زضٌعاضشحسبثطسیتأذیطٔطبٞساتٔٛضزاستفبزٜزضفطؾیٝ

473473تعسازؤُطبٞساتتكبثكیبفتٝ
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ٔؤسسبتزضقیزٚضٜپژٚٞص:تٛظی ازغب2ْلسٕت  

 وُ 1398 1397 1396 1395 1394 سبَ

 27 1 6 8 4 8 تعسازازغبْ

 

 مذل پژيَص. 2-3

ٞبیٞطسبَ)زٚٞبیٔرتّف،ٕ٘ٛ٘ٝتكبثكیبفتٝثطایازغبْثبتٛجٝثٝٚلٛعازغبْزضسبَ

آظٔبیص وٙتطَٚ تفبٚت43ٌطٜٚ ضٚیىطز ٚ استوٝٔكبثكزض( ضسٜ پژٚٞصتفبٚتاستفبزٜ ٞبیثب

ضٚیسازیغٛضتثٝ(ثطذٛضزثبپسیسٜازغب2016ْ(ًٌٕٚٛ٘ٚٞىبضاٖ)2019جیبًٕ٘ٚٞىبضاٖ)

زضآظٖٔٛاغّیوٌُطفتٝٔیزض٘اطوبضاٖیهضٛنثیطٚ٘یثٝغبحتعٙٛاٖثٝثبضسٚٔی ضٛز.

پژٚٞص ظٔب٘ی ٘اطثبظٜ آظٖٔٛزض زض استٚ ضسٜ زأٌٙٝطفتٝ اؾبفی ٔرتّٞبی فزیٍطیٞبی

است.لطاضٌطفتٕٝٞچٖٛزٚٚسٝسبَلجُٚثعساظازغبْٔٛضزثطضسی



ARL i,t = β0 + β1 Mergers i,t + β2 After i,t + β3 Mergers i,t* After i,t + β4 FirstRankAud i,t  

                  + β5 AudOpn i,t + β6 AudChg i,t + β7 Size i,t + β8 Lev i,t + β9 CurR i,t + β10 ROA i,t  

                    + β11 InvRe i,t + β12 Loss i,t + β13 ATurn i,t + β14 Sub i,t + β15 Issue i,t + β16 Age i,t  

                  + β17 Fyend i,t + β18 ConOwn i,t + β19 NStOwn i,t + β20 AudParChg i,t + β21                

                   + Σ βjIndustryDum i,t +ɛ i,t                                                                         (1) 

 

 متغیرَبی يابستٍ ي مستقل

 ٌعاضشحسبثطسی)تأذیطٔتغیط ARLزض ٍِبضیتٓعٙٛاٖثٝ( عجبضتاستاظ ٚاثستٝ، ٔتغیط

(.44،2014قجیعیفبغّٝثیٗپبیبٖسبَٔبِیٚتبضیدأؿبیٌعاضشحسبثطسی)ثّٙىّیٕٚٞىبضاٖ

ازغبٔی) ٔؤسسٝ ثطایغبحتMergersٔتغیط ) حسبثطسازغبٔیعسز ثب ای1ٗوبضاٖ غیط زض ٚ

ٔتغیطپساظازغبْ)ٔی0غٛضتعسز ثطایAfterٔثبضس. 1ٚطبٞساتثعساظتبضیدازغبْعسز(

آٖ )ٔی0لجُاظ ازغبْ ازغبٔی*پساظ ٔؤسسٝ ؾطیتٔتغیط Mergers*Afterثبضس. عٙٛاٖثٝ(

ضٛزٚعفٔتٌٚطفتٝٔیزض٘اطزضٌعاضشحسبثطسیتأذیطذبِعازغبْثطتأثیطوٙٙسٜتعییٗ

ٔستمُاغّیپژٚٞصٞستٙس.(ٔعٙبزاضیایٗؾطیتٔس٘اطاست)ایٗسٝٔتغیطاظٔتغیطٞبی

 متغیرَبی کىترلي:

(ثطایٔؤسسبتحسبثطسیقجمٝاFirstRankAudَٚٔتغیطٔؤسسبتحسبثطسیقجمٝاَٚ)

ثبضسٕٚٔىٗاستثطذف ٘تبیجپژٚٞصٔحٕسضؾبییٚٚزضغیطایٗغٛضتعسزغفطٔی1عسز
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( 2018ٕٞىبضاٖ ثط فتأذیط( ثٟجٛز ضاستبی زض ٌعاضشحسبثطسی حسبثطسیزض ٔؤسسٝ عبِیت

ٚزض1(زضغٛضتتغییطضطیهٔسئAudParChgَٛاثطٌصاضثبضس.ٔتغیطتغییطضطیهٔسئَٛ)

(زضغٛضتتغییطضطیه2018)45ثبضسٚقجكپژٚٞصچبًٕ٘ٚٞىبضاٖغیطایٗغٛضتغفطٔی

ٞبیٔسئَٛحسبثطسیثٝز٘جبَتغییطٔؤسسٝحسبثطسیضطیهٔسئَٛلجّی،تجسیساضائٝغٛضت

تٛا٘س٘طب٘ٝافعایصزلت٘اطحسبثطسزا٘ستٚیبثسٚایٗٔیٔبِیسبَثعساظایٗتغییطوبٞصٔی

حسبثطسبٖثبیسثطایثطضسیٔسبئُوٝاظآ٘جبییٕٔىٗاستثطٔستظٔبٖحسبثطسیاثطٌصاضثبضس.

ٔتغ وٙٙس، غط  ثیطتطی ظٔبٖ جسیس، سٟبْ ا٘تطبض ٕٞچٖٛ سٟبْ غبحجبٖ حمٛق ثٝ یطٔطثٛـ

( سٟبْ تٛسفضطوتIssueا٘تطبض ٕٔتبظ عبزییب سٟبْ ا٘تطبض ثب )1 غٚ ایٗغٛضتغفططیزض

ثطایوٙتطَٚیژٌیتعطیفٔی (،1999)46وبضقجكپژٚٞصزیفب٘سٕٚٞىبضاٖٞبیغبحتضٛز.

ٚیژٌیٔٙاٛضثٝ غبحتوٙتطَ )ٞبی ضطوت ا٘ساظٜ )Sizeوبض ٔبِی اٞطْ ،)Lev ٕج ٘سجت ،)

(ٔٛضزثطضسیلطاضSub(ٚزاضتٗضطوتفطعی)InvReٞب)ٞبٚٔكبِجبتثٝجٕ زاضاییٔٛجٛزی

زاضاییٔی ٔجٕٛع قجیعی ٍِبضیتٓ اظ: عجبضتٙس تطتیت ثٝ وٝ ثسٞیٌیط٘س ٔجٕٛع ضطوت، ٞبٞبی

ٞبٚزضزاضاییوُثٝٞبیزضیبفتٙیٞبٚحسبةٞب،٘سجتٔٛجٛزیاضظشزفتطیوُزاضاییثطٓیتمس

(وATurnٝٞب)ایٗغٛضتغفط.ٕٞچٙیٌٗطزشزاضاییطیزضغ1ٚغٛضتزاضتٗضطوتفطعی

سٛز(وٝعجبضتاستاظROAآیس،٘طخثبظزٜزاضایی)ٔیثٝزستٞباظتمسیٓفطٚشثطوُزاضایی

عی(وٝثطاثطاستثبٍِبضیتٓقجیAgeٚسٗضطوت)ٞبییوُزاضایاضظشزفتطثطٓیتمسذبِع

تأثیطٌطفتٗزض٘اطضٛ٘س.ثطایوبضثٝٔسَاؾبفٝٔیٞبیغبحتسٗضطوت،ثطایوٙتطَٚیژٌی

ضسٜاؾبفٝ(ثٝٔسConOwnَ(ٚتٕطوعٔبِىیت)NStOwnسبذتبضٔبِىیت،ٔبِىیتذػٛغی)

زاضذػٛغیثبضسٚ%سٟبْضطوتیزضاذتیبضسٟب50ْاٌطثیصاظ1استوٝثٝتطتیتعجبضتٙساظ

سبیطتطیٗسٟبْغیطایٗغٛضتغفطٚزضغسیاظسٟبْضطوتوٝزضاذتیبضثعضيزض زاضاست.

(AudOpnزضٌعاضشحسبثطسیعجبضتٙساظ:اظٟبض٘اطحسبثطس)تأذیطٔتغیطٞبیوٙتطَٔؤثطثط

تعسیُ غٛضتاظٟبض٘اط زض وٝ ثب ثطاثط تغییطحسبثطس1ضسٜ استٚ ایٗغٛضتغفط غیط زض ٚ

(AudChgوٝزضغٛضتتغییطحسبثطسثطاثطثب)ٚزضغیطایٗغٛضتثطاثطغفطاستوٝقجك1

زاض٘س،٘سجتجبضیتأثیطزضٌعاضشحسبثطسیتأذیط(ثط2018پژٚٞصٔحٕسضؾبییٚٔحسغبِ )

(CurRزاضایی تمسیٓ اظ وٝ وُزاضایی( ٞبیجبضیثط زستٞب ظیبٖٔیثٝ ثٛزٖضطوتآیس، زٜ

(Lossٛوٝزضغ)ٖتٛا٘سٔٙجطٚزضغیطایٗغٛضتغفطاستوٝٔی1وبضزٜثٛزٖغبحتضتظیب

ثٝزِیُزاضتٗذجطثسثبثیطتطٌعاضشحسبثطسیضٛزچطاوٝضطوتتأذیطثٝ ٞبیزاضایظیبٖ،
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(2015ٚ؛ٔیتطإٚٞىبضاٖ،1993وٙٙس)ٔب٘ٙس،ثٕجطٕٚٞىبضاٖ،ٞبیٔبِیضاافطبٔیتعُّ،غٛضت

زٞٙسٜفػُضّٛغحسبثطسیاستٚزضغٛضتیوٝپبیبٖسبَ(وٝ٘طبFyendٖٔبِی)پبیبٖسبَ

(TSEایٗغٛضتغفطاست.زضٟ٘بیتٔتغیطثٛضسی)طیزضغ1ٚاسفٙسٔبٜثبضس29ٔبِیضطوت

ٔی ثط ضطوتتأذیطتٛا٘س ٕٔىٗاستلٛا٘یٗحبوٓثط وٝ ثبضسچطا ٞبیٌعاضشحسبثطسیٔؤثط

ٞبیغیطضسٜ٘سجتثٝضطوتٞبیٔبِیحسبثطسیٞبزضاضائٝغٛضتطوتثٛضسیثطسطعتعُٕض

ثطاسبسپژٚٞص اثطٌصاضثبضس. ٞبیپیطیٗٔتغیطٔجبظیغٙعتثطایوٙتطَاثطاتثبثتثٛضسی،

اظٔسَحص Afterذكیثبٔتغیطغٙعتٚاضزٔسَضسٜاستٚٔتغیطٔجبظیسبَثٝزِیُٞٓ

ضسٜاست.



 وتبیج .4

 تًصیفي آمبر. 1-4

%حیسثیبلاٚحیسپیبیی1ٗحیص اثیطٔطیبٞساتپیطت،ٕٞیٝٔتغیطٞیبزضزأٙیٝٔٙاٛضثٝ

،آٔبضتٛغیفیٔتغیطٞبیپژٚٞصاضائٝضسٜاست.ٔیبٍ٘ی3ٍٗ٘بض1ٜا٘س.زضلسٕتضس49ٜجبیٍعیٗ

استٚایٗٔییعاٖ٘عزییهثیٝ٘تیبیجپیژٚٞص82.785زضٌعاضشحسبثطسیتأذیطتعسازضٚظٞبی

(یعٙیی1397ضٚظٚپژٚٞصٔحٕسضؾبییٕٚٞىبضاٖ)86(یعٙی2018ٔحٕسضؾبییٚٔحسغبِ )

ثبلازضاضائٌٝعاضشحسبثطسیزضایطاٖاست.٘تبیجحیبویتأذیطاستٚایٗ٘تیجٝثیبٍ٘ط78.717

ضتجیٝاَٚٔیٛضزیپژٚٞصتٛسفٔؤسسبتحسبثطسٗیٖزضٕ٘ٛ٘ٝاوبضا%غبحت50اظآٖاستوٝ

یٞیبپیژٚٞصجی%استوٝعفٜٚثطا٘كجیبقثیب٘تیب63یاٞطْٔبِٗیبٍ٘یٔا٘س.لطاضٌطفتٝیحسبثطس

ٖیٚفطج(2012)50فطزیٙیٚأیسیٔؤ 2020ٖ)51ٕٚٞىیبضا ٔ(،٘طیب طیتطیثیٔیبِٗیزٞٙیسٜتیأ

ٖٔیی0.65ٔیبٍ٘یٗ٘سجتجبضی.ستایثسٞكیاظقطیطا٘یایٞبضطوت زٞٙیسٜاییٗثبضیسٚ٘طیب

عیفٜٚزٞٙیس.ٞبیجبضیتطىیُٔیٞبیایطا٘یضازاضاییٞبیضطوتاستوٝثیطتطیٗسٟٓزاضایی

اظیتیحٕیبٗیعیسْٚجیٛزلیٛاُ٘ییثیٝزِطاٖییزضاتییزٞسوٝتٕطوعٔبِىی٘طبٖٔجی٘تبٗیثطا

%48ٞب،ثیبلاٚثطاثیطثیباظضطوتیبزیثٛزٖتعسازظیزِٚتٕٝی٘بییزِٚتٗیٌصاضاٖٕٚٞچٙٝیسطٔب

(.2020ٕٚٞىبضاٖ،ی)فطجثبضسیٔ

ٞبیلجُٚٞبیپبضأتطیٚ٘بپبضٔتطیثطاسبسزازٜ،٘تبیجآظ3ٍٖٛٔ٘بض2ٚ3ٜزضلسٕت

ٚظٞبیوّی٘تبیجحبویاظآٖاستوٝثعساظازغبْتعسازضغٛضتثٝثعساظازغبْاضائٝضسٜاست.

تأذیط است. زاضتٝ ٘بچیعی ثٗیٕٞچٙافعایص تعساز ازغبْ اظ ضطوتیطتطیپس تٛسفاظ ٞب
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جٟتٗیاظاٚایٗافعایص(First-Rankedا٘س)لطاضٌطفتٝیضتجٝاَٚٔٛضزثطضسیٔؤسسبتحسبثطس

ضتجٝاَٚلطاضیپساظازغبْزضقجمٝٔؤسسبتحسبثطسیٔؤسسبتحسبثطسلبثُتٛؾی استوٝ

غبحتیٌیٔ تعساز ثٝ آٖ ز٘جبَ ثٝ ٚ حسبثطسیوبضا٘ط٘س ٔؤسسبت تٛسف اَٚیوٝ ضتجٝ

10(وٕتطاظVIF)یذك٘طسٜآظٌٖٔٛٞٓعاضشجیضٛز.٘تبیا٘س،افعٚزٜٔلطاضٌطفتٝیٔٛضزحسبثطس

یٕٞجستٍتیٔستمُپژٚٞصاستٚؾطیطٞبیٔتغٗیثیذكٚجٛزٞٓعسْبٍ٘طیثبضسوٝثیٔ

ثبضس.ی0.7ٕ٘ثبلاتطاظوساْچیٞطٞبیٔتغٗیث



 تًصیفي ي آزمًن پبرامتری ي وبپبرامتری آمبر :3 وگبرٌ

:آٔبضتٛغیفی1لسٕت
 

ٔیب٘ٝٔیبٍ٘یٗ٘بْٔتغیط
ا٘حطا 

ٔعیبض
وطیسٌیچٍِٛیحساوثطحسالُ

تأذیطتعسازضٚظٞبی

حسبثطسی
82.7858531.922262120.7574.980

تأذیطٍِبضیتٓ

حسبثطسی
4.3374.4430.4123.2585.3570.499-2.881

ٔؤسسبتحسبثطسی

قجمٝاَٚ
0.50210.500010.007-1

1.059-0.56010.496010.243اظٟبض٘اطحسبثطسی

0.31300.464010.8071.652تغییطحسبثطس

14.04014.0301.61210.44318.3660.2453.017ا٘ساظٜضطوت

0.6310.5630.483.0.0373.5533.48819.542ٔبِیاٞطْ

2.359-0.6120.6490.2470.0190.9860.530٘سجتجبضی

5.105-0.5610.244-0.0990.0850.1690.520ٞب٘طخثبظزٜزاضایی
ٞبیجٕ ٔٛجٛز٘سجت

ٚٔكبِجبتثٝجٕ 

ٞبییزاضا
0.4890.4930.2370.0030.9450.109-2.207

0.17800.382011.6843.837ظیبٖ

0.8030.6820.69503.9081.7977.702ٞبٌطزشزاضایی

0.37700.485010.5071.257یزاضتٗضطوتفطع

0.23000.421011.2812.641ا٘تطبضسٟبْ
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ٔیب٘ٝٔیبٍ٘یٗ٘بْٔتغیط
ا٘حطا 

ٔعیبض
وطیسٌیچٍِٛیحساوثطحسالُ

ٍِبضیتٓقجیعیسٗ

ضطوت
3.3113.4010.6221.3864.1430.843-3.179

0.4780.480.2380.0410.2132.342تٕطوعٔبِىیت

0.18100.385011.6563.743ٔبِىیتذػٛغی

0.47100.499010.1181.014تغییطضطیهٔسئَٛ
 

:آظٖٔٛپبضأتطیٚ٘بپبضأتطی2لسٕت
 

٘بْٔتغیط
 لجُاظازغبْ

ٔطبٞسٜ(389)

ثعساظازغبْ

ٔطبٞسٜ(557)
/آٔبضٜوبیزtٚآٔبضٜ

-2.773***79.29084.811حسبثطسیتأذیطتعسازضٚظٞبی

-2.439**4.3014.366حسبثطسیتأذیطٍِبضیتٓ

-3.493***3.2053.341ٍِبضیتٓقجیعیسٗضطوت

-6.463***13.65014.329ا٘ساظٜضطوت

-0.6140.6491.109اٞطْٔبِی
ٞبٚٔكبِجبتثٝیجٕ ٔٛجٛز٘سجت

ٞبییجٕ زاضا
0.4830.4680.931

0.0910.0800.985ٞب٘طخثبظزٜزاضایی

0.8290.7581.501ٞبٌطزشزاضایی

0.4950.4701.582تٕطوعٔبِىیت

0.6080.5920.971٘سجتجبضی

92.929***187436ٔؤسسبتحسبثطسیقجمٝاَٚ

2243090.414اظٟبض٘اطحسبثطسی

5.232***118209تغییطحسبثطس

671090.832ظیبٖ

18.643***131266یزاضتٗضطوتفطع

3.165***85150ا٘تطبضسٟبْ

62790.556ٔبِىیتذػٛغی

1892830.452تغییطضطیهٔسئَٛ

%.99***ٔعٙبزاضیزضسك ٚ%95**ٔعٙبزاضیزضسك %،90*ٔعٙبزاضیزضسك 
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 استىببطي )وتبیج آزمًن فرضیٍ پژيَص(آمبر . 2-4

ٔعٙبزاض٘جٛزٖؾطیتٔتغیطٔؤسسٝضسٜاضائ4ٍٝ٘بضٜ٘تبیجآظٖٔٛفطؾیٝپژٚٞصزض است.

٘طبMergersٖازغبٔی) آظٔبیصاست.( وٙتطَٚ ٌطٜٚ ثیٗزٚ تفبٚتٔعٙبزاض ٚجٛز عسْ زٞٙسٜ

ازغبٔؾطیتٔتغیط ازغبْیٔؤسسٝ Mergers*After)*پساظ ،) استثب -وٝ٘طب0.031ٖثطاثط

ٌعاضشحسبثطسیاستوٝٔعٙبزاض٘جٛزٜٚثٝٔعٙبیعسْوبٞصتأذیطزٞٙسٜذبِعاثطازغبْثط

تأذیط ایٗ٘تبیجحبویاظ است. ازغبْ ٌعاضشحسبثطسیپساظ ازغبْٔؤسسبتثٛزٖیضىّزض

افعایصسٟٓثبظاضٚتجبضی ثبضسٚٔكبثكثبظیٔیسبحسبثطسیاستوٝزضآٖٞس ازغبْتٟٙب

 ٌطاییزیسٌبٜ )سٛزا ٕٞىبضاٖ ٚ 2019سیىٛ٘تٝ است. حسبثطسیزضٚال ( ٔؤسسبت ازغبْ ثب

ٔٛجتوبٞصغٛضتثٝ ٚ ٘طسٜ حبغُ حسبثطسی فطایٙس زض ثٟجٛزی ٌعاضشتأذیطضىّی، زض

ضٛز.حسبثطسیٕ٘ی

ٍِبضیتٓقجیعیسٗٚیزاضتٗضطوتفطعزضضاثكٝثبؾطایتٔتغیطٞبیوٙتطَ،ٔتغیطٞبی

ٔعٙبزاضی) P<0.05ضطوتضاثكٝٔثجتٚ ثب ثبتأذیط( وٝ ایٗٔعٙب ثٝ ٌعاضشحسبثطسیزاض٘س،

تأذیطٞبیتبثعٝ،حجٓوبضیحسبثطسیافعایصٚثٝز٘جبَآٖافعایصسٗضطوتٚٚجٛزضطوت

ٔتغیطٞبیٔؤسسبتحسبثطسیزضاضائٌٝعاضشحسبثطسیثیطتطٔی ٚپبیبٖسبَقجمٝاَٚضٛز؛

ٌعاضشحسبثطسیزاض٘سثٝایٗٔعٙبوٝٔؤسسبتتأذیط(ثبP<0.05ٔبِیضاثكٝٔٙفیٚٔعٙبزاضی)

زٞٙسٜضبیستٍیتٛا٘س٘طبٖزٞٙسٚایٗٔیاضائٝٔیحسبثطسیقجمٝاٌَٚعاضشحسبثطسیثٝٔٛل 

ٚٔبِىیتذػٛغیثیطتطحسبثطسبٖقجمٝاَٚثبضس.ٔتغیطٞبیاظٟبض٘اطحسبثطس،ا٘ساظٜضطوت

ٌعاضشحسبثطسیزاض٘س،ثٝایٗٔعٙبوٝاٌطٌعاضشتأذیط(ثبP<0.001ضاثكٝٔثجتٚٔعٙبزاضی)

زضضطوتٔٛضزثطضسیٚجٛززاضتٝثبضس،تٛجٟیلبثُٔسئّٝزضٚال ضسٜثبضسٚحسبثطستعسیُ

ثرصذػٛغی%سٟبْضطوتیزضاذتیبض50تطثبضسٚزضٟ٘بیتثیصاظضطوتٔٛضزثطضسیثعضي

 ذػٛغی، ثرص ثیطتط ٔكبِجبت ٚ ثیطتط وبضی حجٓ زِیُ ثٝ ٌعاضشتأذیطثبضس، اضائٝ زض

ثبضس.(ٔی2018ضٛز.ایٗ٘تبیجٔكبثكثبپژٚٞصٔحٕسضؾبییٚٔحسغبِ )حسبثطسیثیطتطٔی
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 : وتبیج تخمیه مذل4وگبرٌ 

ٕ٘بزٔتغیط

عفٔت

ٔٛضز

ا٘تابض

ٍِبضیتٓضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

تعسازضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

tآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسٜ tآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسٜ

3.30014.627.6670.47***؟ٔمساضثبثت

Mergers -0.0210.520.4880.17ٔؤسسٝازغبٔی

-0.05-0.167-0.17-0.007؟Afterپساظازغبْ

پسٔؤسسٝازغبٔی*

اظازغبْ
Mergers*After0.0310.553.9160.95؟

ٔؤسسبتحسبثطسی

قجمٝاَٚ
FirstRankAud+*0.058-1.88-*4.400-1.99-

AudOpn+***0.1073.11***8.6333.39اظٟبض٘اطحسبثطسی

AudChg+0.0341.221.1610.51تغییطحسبثطس

Size+***0.0614.62***4.5794.72ا٘ساظٜضطوت

Lev+0.0310.802.9260.89اٞطْٔبِی

CurR-0.0410.370.4490.05٘سجتجبضی

-ROA-*0.230-1.68-14.432-1.39ٞب٘طخثبظزٜزاضایی

جٕ ٘سجت

ٞبٚٔكبِجبتیٔٛجٛز

ٞبییثٝجٕ زاضا
InvRe0.69-6.081-1.15-0.129؟-

-Loss+0.014-0.31-0.443-0.13ظیبٖ

0.0180.470.9140.31؟ATurnٞبٌطزشزاضایی

Sub+**0.0952.49**6.0182.10یزاضتٗضطوتفطع

-2.35-4.232**-1.61-0.041؟Issueا٘تطبضسٟبْ

ٍِبضیتٓقجیعیسٗ

ضطوت
Age-**0.0742.19**5.0582.01

-FyEnd+**0.108-2.31-**8.005-2.41پبیبٖسبَٔبِی

-ConOwn-***0.286-3.40-***20.644-3.39تٕطوعٔبِىیت

NStOwn+***0.2334.86***17.7444.70ٔبِىیتذػٛغی

AudParChg+0.007-0.24-0.6230.27تغییطضطیهٔسئَٛ

-1.86-6.255*-1.24-0.056؟TSEثٛضسیٚغیطثٛضسی

ٔتغیطٞبیسبذتٍی

غٙعت
زض٘اطٌطفتٝضسٜاست.ٌطفتٝضسٜاست.زض٘اط

0.330.31-ؾطیتتعییٗاغف 
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ٕ٘بزٔتغیط

عفٔت

ٔٛضز

ا٘تابض

ٍِبضیتٓضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

تعسازضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

tآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسٜ tآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسٜ

ضسٜ

F***11.34***12.19آٔبضٜ

946946تعسازٔطبٞسات

%.99***ٔعٙبزاضیزضسك ٚ%95**ٔعٙبزاضیزضسك %،90*ٔعٙبزاضیزضسك 



 َبی اضبفي ي حسبسیتزمًن. آ3-4

ٞبٕٚٞچٙیٗلبٖ٘ٛچطذصاججبضیحسبثطسبٖزضایطاٖ)ٞطچٟبضسبَزازٜثٝزِیُوٕجٛز

تأثیطحص ٔٙاٛضثٝ.1(،ٔطبٞساتلجُٚثعساظازغبْزضوُزٚضٜپژٚٞصزض٘اطٌطفتٝضسثبضیه

تحّیُتفبٚت اثطاتثبثتزض زضٔتغیطٞبیثب ضا سبَازغبْ ٔطبٞساتعٙٛاٖثٝتفبٚت، اظ سبٌَصاض

ٌطفتٝضس.٘تبیجآظٖٔٛزض٘اط(t+2ٚt-2حص وطزٜٚثبظٜظٔب٘یزٚسبَلجُٚثعساظازغبْ)

 لسٕت زض ٕٝ٘ٛ٘ 5ٍٓٞ٘بض1ٜایٗ وٝ است ضسٜ ٔیاضائٝ پژٚٞصاغّی ٘تبیج ثب ثبضس.ضاستب

ٌعاضش٘طسٌٜطفتوٝ٘تبیجٕٞچٙیٗثبظٜظٔب٘یسٝسبَلجُٚثعساظازغبْ٘یعٔٛضزآظٖٔٛلطاض

٘طبٖٔی ؾطیتٔتغیط وٝ ازغبٔزٞس ازغبْیٔؤسسٝ ثطایٍِبضیتMergers*Afterٓ)*پساظ )

 تأذیطقجیعی ضٚظٞبی تعساز تأذیطٚ ثب ثطاثط تطتیت B3=0.037, P-value=0.598)ثٝ )ٚ

(B3=3.570, P-value=0.478)ٜٓٞٚ٘تبیجآظٖٔٛاغّیاست.ثٛز ثب رصٔطثٛـثٝثزضضاستب

ضطایفا٘تربةٕ٘ٛ٘ٝ،تعسازیاظٔطبٞساتٌطٜٚآظٔبیصثٝزِیُعسْا٘كجبقثبٌطٜٚوٙتطَحص 

ایٗتعسازاظٔطبٞساتثط٘تبیج،ایٗٔطبٞساتثٝتأثیطثٝزِیُوٙتط5ٍَ٘بض2ٜضس٘سٚزضلسٕت

*پساظیٔؤسسٝازغبٔاست.ٔجسزاًؾطیتٔتغیطلطاضٌطفتٝٚٔٛضزآظٖٔٛضسٜاؾبفٕٝ٘ٛ٘ٝاغّی

ضاستباست.(ٔعٙبزاض٘جٛزٜٚثب٘تبیجآظٖٔٛاغّیMergers*Afterٓٞ)ازغبْ

(،ٕٔىٗاستپساظازغبْحسبثطسبٖزضحٛظ2016ٜثبتٛجٝثٝپژٚٞصًٌٕٛ٘ٚٞىبضاٖ)

افعایصوبضاییٚاثطثرطیوبضحسبثطسزضقیظٔبٖثٟجٛزحبغُضٛزٚٔٙحٙییبزٌیطیٔكط 
                                                            

تعسازثسیبضوٕی(ثطایٌطٜٚآظٔبیص2016ثبزض٘اطٌطفتٗٔحسٚزیتعسْچطذصحسبثطسقجكپژٚٞصًٌٕٛ٘ٚٞىبضاٖ).1

زضزستطسلطاضٔی پژٚٞصوبٞبٖٕٚٞىبضاٖ)ٔطبٞسٜ ٔكبثكثب أىبٖا٘جبْآظٖٔٛفطاٞٓ٘جٛز. ٚزستیبثیث2021ٌٝطفتٚ )

ٔطبٞساتیهسبَثعسٚلجُاظازغبْٔٛضزآظٖٔٛلطاضٌطفتٚ٘تبیجٕٞٓ٘ٛ٘ٝ ٔكبثكثباییىٙٛاذت، آظٖٔٛاغّیثٛز. ثب ضاستب

وبضیوٝلجُاظسبَ(ٚثٝغٛضتغبحتFollow(ٚثطایثطضسیثیطتطٔتغیطیتحتعٙٛأٖطتطیسبثك)2019)پژٚٞصلای

ضاستبثبآظٖٔٛازغبْٚثعساظآٖٔطتطیحسبثطسثبلیثٕب٘سضاثٝغٛضتتعبّٔیثٝٔسَاؾبفٝوطزیٓٚثبظٞٓ٘تبیجثسستآٔسٜٞٓ

 اغّیثٛز.
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زض٘تیجٝثٝجبیٔتغیطپساظازغبْ) ٔتغیطزٚسبَثعساظازغبْ)Afterثبضس. ،)Secondلطاض)

٘تبیجایٗآظٖٔٛزضلسٕتٌطفتٚآ ضس. اجطا اضائٝضسٜاستوٝ٘طب5ٍٖ٘بض3ٜظٖٔٛٔجسزاً

ٌعاضشحسبثطسیثٝٚجٛز٘یبٔسٜتأذیطسبَپساظازغبْ٘یعتغییطیزضٔیعا2ٖزٞسحتیٔی

تأذیطازغبْثطزضٚال استٚ -اوثطٔؤسسبتازغبْوٝاظآ٘جبییٌعاضشحسبثطسیاثطٌصاض٘یست.

ا پس ضسٜ ازغبْ عٙٛاٖثٝظ حسبثطسی اَٚٔؤسسبت تٟطاٖقجمٝ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضس سبظٔبٖ

٘تبیجپژٚٞصٕٔىٗاستتحتٔیثٙسیقجمٝ تفبٚتثیٗٔؤسسبتحسبثطسیلطاضتأثیطضٛ٘س،

غیط،ٔؤسسبتازغبٔی)ٌطٜٚآظٔبیص(ثبٔؤسسبت5ٍ٘بض4ٜزضلسٕتثبضیهٌیطز.زضایٗضاستب

،ٔؤسسبتازغبٔی)ٌطٍٜٚ٘بضٜای5ٗزضلسٕتثبضیه)ٌطٜٚوٙتطَ(ٚقجمٝاَٚٔؤسسبتازغبٔی

)ٌطٜٚوٙتطَ(ٔٛضزآظٖٔٛلطاضقجمٝاَٚذبضشاظٌطٜٚٔؤسسبتغیطازغبٔیآظٔبیص(ثبٔؤسسبت

زضطیی٘مصتغٞب٘یع٘تبیجآظٖٔٛاغّیضأٛضزتأییسلطاضزاز٘س.ٌطفتٙس.٘تبیجحبغُاظایٗآظٖٔٛ

حسبثطسا٘ ٔؤسسبت ٘یساظٜ ازغبْ اظ قطعیپس ٘سجطیٔتغكیاظ حسبثطسیا٘ساظٜ 1یٔؤسسٝ

(RelSize)٘تبیجایٗآظٖٔٛزضلسٕت(.2016ًٌٕٛ٘ٚٞىبضاٖ،)استضسٜزازٜلطاضیٔٛضزثطضس

زضتأذیطزٞسثبافعایصا٘ساظٜ٘سجیٔؤسسبتحسبثطسی،اضائٝضسٜاستوٝ٘طبٖٔی5ٍ٘بض6ٜ

یبثس.زضٟ٘بیتآظٖٔٛ(افعایصٔیRelSize* Mergers*After ٌعاضشحسبثطسی)ؾطیتٔتغیط

52زاضٕٚ٘ب (وٝسب2019َ)جیبًٕ٘ٚٞىبضاٖ، زٚغٛضتثٝٞبیازغبْضا غٛضییبضجٝضٚیسازی،

جبقیوٌٝطفتٝ،ا٘جبْضسٜاست.ایٗ٘ٛعآظٖٔٛغبِجبًثبثطضسیاضتزض٘اطسبَلجُاظازغبْٚالعی

وٙسٚثٝثٟجٛزاستٙتبشزضغٛضت٘بلعثٛزٖقط ٚجٛززاضز،غحتقط تحمیمبتیضاثطضسیٔی

ا٘جبٔس.زضایٗپژٚٞص٘یعثطایثطضسییىسبٖثٛزٖضٚ٘سٞبلجُاظازغبْٚثیٗزٌٚطٜٚعّیٔی

ٔی لطاض استفبزٜ آظٔبیصٔٛضز وٙتطَٚ عسْ ٘تبیجحبویاظ اتأثیطٌیطز. غٛضیثطٔعٙبزاض زغبْ

ٌعاضشحسبثطسیاست.تٕبٔیایٗ٘تبیجٔكبثكثبتئٛضیپژٚٞصضاج ثٝٞس ٔؤسسبتتأذیط

2ضسٜجٟتافعایصسٟٓثبظاضذٛزٚزضضاستبیاٞسا تجبضیسبظیاست.ازغبْ

                                                            
ضٛز:حسبثطسیثٝایٗغٛضتتعطیفٔی.ٔتغیطا٘ساظٜ٘سجیٔٛسس1ٝ

         
∑         
 
 

        


∑ٚ 1-وُزضآٔسٞبٔٛسسٝحسبثطسیزضپبیبٖسبَ        ٔٙاٛضاظ         
 
-ٔجٕٛعزضآٔسٞبیٔٛسسٝ 

 ثبضس.ٞبیضطوتوٙٙسٜزضیهازغبْٔی

تٛجٝثٝحص غبحت2 ثب ثٝزِیُتفبٚتزضسبذتبضٚثبظاضا٘حػبضیایٗ. وبضاٖسبظٔبٖحسبثطسیزضٕ٘ٛ٘ٝاغّی،

ٞبثٕٝ٘ٛ٘ٝافعٚزٜضسٜٚٔجسزاًفطؾیٝپژٚٞصٔٛضزآظٖٔٛلطاضٌطفتٝٞبیاؾبفیایٗتعسازضطوتٔؤسسٝ،زضآظٖٔٛ

 ٟ٘بیت٘تبیجٔجٙیثطعسْتأثیطازغبْثطتأذیطزضٌعاضشحسبثطسیٔٛضزتأییسلطاضٌطفت.استٚزض
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 َبی اضبفي: وتبیج آزمًن5 وگبرٌ

:ٕ٘ٛ٘ٝزٚسبَلجُٚثعساظازغب1ْلسٕت

ٕ٘بزٔتغیط

ٍِبضیتٓضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

تعسازضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

tآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسٜ tآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسٜ

-0.39-3.0439.759.680***ٔمساضثبثت

Mergers0.0190.331.1620.29ٔؤسسٝازغبٔی

-After0.034-0.56-2.046-0.45پساظازغبْ

ازغبٔی*پساظٔؤسسٝ

ازغبْ
Mergers*

After
0.0500.594.5710.73

ٌطفتٝضسٜاست.زض٘اطٌطفتٝضسٜاست.زض٘اطٚغٙعت ٔتغیطٞبیوٙتطَ

0.320.30ضسٜؾطیتتعییٗاغف 

F***6.91***6.89آٔبضٜ

385385تعسازٔطبٞسات

ازغبْ:ٕ٘ٛ٘ٝضبُٔتٕبْٔؤسسبتزضٌیطزضفطایٙس2لسٕت

ٕ٘بزٔتغیط

ٍِبضیتٓضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

تعسازضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

tآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسtٜآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسٜ

3.30515.409.1080.58***ٔمساضثبثت

-Mergers0.009-0.25-1.131-0.47ٔؤسسٝازغبٔی

-After0.016-0.39-0.881-0.29پساظازغبْ

ٔؤسسٝازغبٔی*پساظ

ازغبْ
Mergers*Aft

er
0.0551.115.1441.39

ٌطفتٝضسٜاست.زض٘اطٌطفتٝضسٜاست.زض٘اطٚغٙعت ٔتغیطٞبیوٙتطَ

0.340.33ضسٜؾطیتتعییٗاغف 

F***12.56***12.98آٔبضٜ

14821482تعسازٔطبٞسات

ازغبْ:ٕ٘ٛ٘ٝزٚسبَثعساظ3لسٕت

ٕ٘بزٔتغیط

ٍِبضیتٓضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

تعسازضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

tآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسtٜآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسٜ

3.30414.578.5750.53***ٔمساضثبثت

Mergers0.0250.711.0010.39ٔؤسسٝازغبٔی
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Second0.005-0.13-0.2270.07پساظازغبْ

ٔؤسسٝازغبٔی*پساظ

ازغبْ
Mergers* 

Second
0.0300.553.7290.92

ٌطفتٝضسٜاست.زض٘اطٌطفتٝضسٜاست.زض٘اطٚغٙعت ٔتغیطٞبیوٙتطَ

0.330.31ضسٜؾطیتتعییٗاغف 

F***11.37***12.04آٔبضٜ

تعسازٔطبٞسات


946946

ٌطٜٚآظٔبیصٚوٙتطَعٙٛاٖثٝٔسقجمٝاَٚ :ٕ٘ٛ٘ٝٔؤسسبتحسبثطسی4لسٕت

ٕ٘بزٔتغیط

ٍِبضیتٓضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

تعسازضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

tآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسtٜآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسٜ

-0.14-3.19812.552.456***ٔمساضثبثت

Mergers0.0240.400.7660.18ٔؤسسٝازغبٔی

-After0.036-0.67-3.012-0.79پساظازغبْ

ٔؤسسٝازغبٔی*پساظ

ازغبْ
Mergers*Aft

er
0.0540.776.0111.20

ٌطفتٝضسٜاست.زض٘اطٌطفتٝضسٜاست.زض٘اطٚغٙعت ٔتغیطٞبیوٙتطَ

0.330.32ضسٜؾطیتتعییٗاغف 

F***9.19***9.91آٔبضٜ

788788تعسازٔطبٞسات

قجمٝاٌَٚطٜٚآظٔبیصٚٔؤسسبتحسبثطسیذبضشاظعٙٛاٖثٝقجمٝاَٚ:ٕ٘ٛ٘ٝٔؤسسبتحسبثطسی5لسٕت

ٌطٜٚوٙتطَعٙٛاٖثٝ

ٕ٘بزٔتغیط

ٍِبضیتٓضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

تعسازضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

tآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسtٜآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسٜ

37.6071.92*3.75914.62***ٔمساضثبثت

-Mergers0.0030.070.891-0.28ٔؤسسٝازغبٔی

After0.0630.896.4521.17پساظازغبْ

ٔؤسسٝازغبٔی*پساظ

ازغبْ
Mergers*Aft

er
0.028-0.36-2.010-0.33-

ٌطفتٝضسٜاست.زض٘اطٌطفتٝضسٜاست.زض٘اطٚغٙعت ٔتغیطٞبیوٙتطَ

0.370.35ضسٜؾطیتتعییٗاغف 
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F***13.23***11.88آٔبضٜ

631631تعسازٔطبٞسات

:وٙتطَسٟٓثبظاض6لسٕت

ٕ٘بزٔتغیط

ٍِبضیتٓضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

تعسازضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

tآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسtٜآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسٜ

3.36510.142.9140.11***ٔمساضثبثت

After0.0270.111.3630.07پساظازغبْ

-RelSize 0.0180.110.194-0.02ٔؤسسٝیا٘ساظٜ٘سج

*پسٔؤسسٝیا٘ساظٜ٘سج

اظازغبْ
RelSize* 

After
0.092-0.53-6.369-0.49-

ٔؤسسٝیا٘ساظٜ٘سج

*ٔؤسسٝازغبٔی*پساظ

ازغبْ

RelSize* 

Mergers*
After 

***0.1252.75***10.2052.84

ٌطفتٝضسٜاست.زض٘اطٌطفتٝضسٜاست.زض٘اط ٚغٙعت ٔتغیطٞبیوٙتطَ

0.410.39 ضسٜؾطیتتعییٗاغف 

 Fآٔبضٜ
***9.25  ***9.05

373373 تعسازٔطبٞسات

:آظٖٔٛزاضٕٚ٘ب7لسٕت

 ٕ٘بزٔتغیط

ٍِبضیتٓضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

تعسازضٚظٞبیٔتغیطٚاثستٝ:
تأذیط

tآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسtٜآٔبضٜؾطیتثطآٚضزضسٜ

 ٔمساضثبثت
***3.28614.685.8500.37

Mergers 0.0430.851.6660.49ٔؤسسٝازغبٔی

After 0.0100.230.6240.20پساظازغبْ

ٔؤسسٝازغبٔی*پساظ

ازغبْ
Mergers*

After 
0.005-0.08-1.3750.33

ٌطفتٝضسٜاست.زض٘اطٌطفتٝضسٜاست.زض٘اطٚغٙعت ٔتغیطٞبیوٙتطَ

0.330.31ضسٜؾطیتتعییٗاغف 

F***11.66***12.34آٔبضٜ

946946تعسازٔطبٞسات

%.99%ٚ***ٔعٙبزاضیزضسك 95%،**ٔعٙبزاضیزضسك 90*ٔعٙبزاضیزضسك         





 248 1041بهار و تابستاى ، اول، شواره چهاردهندوره هاي حسابداري،  هجله پيشرفت

 گیریبحث ي وتیجٍ .5

-ٞبیفطاٚا٘یزضضاستبیپبسدثٍٝ٘طا٘یازغبْٔؤسسبتحسبثطسی،پژٚٞصضٚظافعٖٚثبضضس

-أبغبِتپژٚٞص؛زضضاثكٝثبپیبٔسٞبیایٗپسیسٜ٘ٛظٟٛضغٛضتٌطفتٝاستٌصاضاٖلبٖ٘ٛٞبی

-ٞبثطجٙجٝایٗلجیُازغبْتأثیطٞبیزضٌیطثبٔؤسسبتحسبثطسیثعضيٚضسٜ،ازغبْٞبیا٘جبْ

 زازٜیٔٛضزثطضسٞبیٔرتّففطآیٙسحسبثطسیضا )لطاض ا٘س لایع، ٞیّیٚ سّیٛاٖ،1986ٔب٘ٙس، ؛

ٔه2002 ؛ ٕٞىبضاٖ، 2007ٔیىیًٙٚ ٕٞىبضاٖ، ٚ چٛی پژٚٞص2017؛ ٚ زض( ٞبیٔحسٚزی

فٜٚثطایٗ٘تبیجضاثكٝثبازغبْزضثیٗٔؤسسبتحسبثطسیوٛچهٚٔحّیغٛضتٌطفتٝاست.ع

ازغبْثطاثعبزٔرتّففطایٙستأثیطضسسضسٙسٚثٝ٘اطٔیٌطاییٕ٘یضسٜثٝٞٓٞبیا٘جبْپژٚٞص

ٞبیپژٚٞطیٔتفبٚتٚثبتٛجٝثٝتفبٚتازغبْٔؤسسبتحسبثطسیثعضيثبحسبثطسیزضٔحیف

ٕ٘ی یىسبٖ وٛچه، حسبثطسی ٔؤسسبت تئٛضیازغبْ ثیبٖ ثبضس. ٔتفبٚت ٔتٙبلؽثطایٞبی ٚ

-ٞبیٔرتّف،حبویاظایٗعسْٞٓثیٙیپیبٔسٞبیازغبْٚتفبسیطٔتفبٚتٔٛجٛززضپژٚٞصپیص

ثطضىب ٌطایی٘تبیجٔی عفٜٚ ٔٛضزثبضس. ٘بچیعیزض ضٛاٞسثسیبض ٞبیپژٚٞطیثطجستٝضسٜ،

زضٌعاضشحسبثطسیزضزستطساست.تأذیط٘مصازغبْٔؤسسبتحسبثطسیثط

یبفتٝ ثط تأثیطی ٞیچ ٔؤسسبتحسبثطسی ازغبْ وٝ زاز پژٚٞص٘طبٖ ایٗ زضتأذیطٞبی

زٞٙسٌٜعاضشحسبثطسیٔؤسسبتازغبٔی٘ساضز.ایٗ٘تیجٝثبپیطٚیاظسٙبضیٛازغبْضىّی،٘طبٖ

ثبضسٚتٟٙبٔٙجطضسٜٔیٞبیٔبِیحسبثطسیٞبییاستوٝفبلسٔٙبف ثطایشیٙفعبٖغٛضتازغبْ

ٔ ا٘تفبع ٚثٝ اَٚ قجمٝ حسبثطسی ٔؤسسبت ٌطٜٚ زض ٌطفتٗ لطاض قطیك اظ حسبثطسی ؤسسبت

ثبظاضٞبیحسبثطسیغبحت ثٝ زستیبثی ثعضي)زیسٌبٜ ٌطاییوبضاٖ ٔكبثكسٛزا وٝ چطا است. )

( ٕٞىبضاٖ ٚ تطوب٘ی ازغب1400ْپژٚٞص چٙیٗ ) ٞبیی ٚیاٝیضٚ،یىیعیفیسبظىپبضچٝیفبلس

ٚٔطتطیبٖسبثكذٛز،تٟٙبتحتیه٘بْوبضوٙبٖضسٜثبفطآیٙسٞب،بْیثٛزٜٚٔؤسسبتازغبتیعّٕ

ٔی ازأٝ ذٛز فعبِیت ثٝ زٞٙسٔطتطن پژٚٞص؛ ٘تبیج ثطذف  ٌفٚضثٙبثطایٗ، ٚ لاض٘س ٞبی

افعایی٘بضیاظغطفٝ(،پیبٔسچٙیٗازغبٔی2019ٓٞ(ٚلای)2016(،ًٌٕٛ٘ٚٞىبضاٖ)1998)

زضٌعاضشحسبثطسی،٘رٛاٞسثٛز.تأذیطحسبثطسیٟٚ٘بیتبًوبٞصثٝٔمیبسٚافعایصوبضایی



 َبپیطىُبدَب ي محذيدیت. 6

ایٗپژٚٞصثیبٍ٘طإٞیتثبظاضٞبیحسبثطسیحسبثطسبٖوٛچهٚٔتٛسفزضضٚیبضٚییثب

پسیسٜازغبْاست ؛ ٔٛؾ ذٛزضاثبزیسیٚاؾ ٌصاضاٖلبٖ٘ٛثٙبثطایٗ، پسیسٜازغبْ، تطزضضاثكٝثب
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ضسٖٔؤسسبتحسبثطسیاظقطیكازغبْضسٜثٝثعضيٞبیاضائٝٔطرعوطزٜٚثبیسعفٜٚثطٔطٛق

ٔطٛق ثٝ ذسٔبتحسبثطسی، عطؾٝ زض ٕٞچٖٛ ذسٔبتحسبثطسی تمبؾبی ثعس زض ثٟجٛزٞبیی

ضسٜٚٞبیاضائٝوطزٖپیچیسٌیٌعاضشفٟٓوٙٙسٌبٖ،لبثُپیبٔسٞبیالتػبزیثبإٞیتثطایاستفبزٜ

استفبزٜ ٔستمیٓ زستطسی عسْ ثٝ ثیطتط تٛجٝ ظیطثٙبیی اقفعبت ثٝ وٙٙس.وٙٙسٌبٖ تٛجٝ ٘یع

ٌطاییثبیسپسیسٜازغبْضىّیٚاٞسا ٌصاضاٖلبٖ٘ٛزضٚال  ٔس٘اطلطاضزٞٙسٚثٝز٘جبَسٛزا ضا

حسبثضاٜ فطایٙس ٔرتّف اثعبز ثٟجٛز ثطای ازغبْٞبیی حسبثطسی ٔؤسسبت زض ثبضٙس.طسی ضسٜ

ٞبییضاثطزاض٘ستباقٕیٙبٖحبغُضٛزوٝازغبْٔؤسسبتحسبثطسیٟ٘بزٞبی٘بظطحطفٝثبیسٌبْ

اٍ٘یعٜ ثٟجٛز ضبیستٍیٔٛجت ٚ ٚٞب وبضایی ثب حسبثطسی ذسٔبت عطؾٝ ثطای حسبثطسبٖ ٞبی

ٌبْ ایٗ ضٛز. ثبلا ٔیاثطثرطی ٔٛاضزیٞب ضبُٔ ذػٛظتٛا٘ٙس زض جسیس لٛا٘یٗ ثطلطاضی چٖٛ

سٙجصضطایفاعكبیأتیبظاتیچٖٛلطاضٌطفتٗٔؤسسبتحسبثطسیزضقجمٝاَٚ،اعكبیسٟٓ

ثٛزٖٔٛل ثبظاضثیطتطزضغٛضتٔحطظضسٖافعایصترػعحسبثطسبٖٚسٙجصاثطثرطیٚثٝ

ایثبضس.زٚضٜغٛضتثٝضسٜٞبیٔؤسسبتحسبثطسیازغبْذطٚجی

زِی ضىب ثٝ ُ ازغبْ پسیسٜ ثب ضاثكٝ زض ٔٛجٛز پژٚٞطی ٔیبٖاِرػٛظیعّٞبی ازغبْ

پیبٔسٞبیٔرتّفایٗپسیسٜٔب٘ٙسحكٔؤسسبتحسبثطسیوٛچهٚٔحّی،پیطٟٙبزٔی -ٌطزز،

تٕطوع ضلبثتٚ ٔؤسسبتحسبثطسیٚ ثبظاض سٟٓ ویفیتذسٔبتحسبثطسی، حسبثطسی، اِعحٕٝ

لطاضٌیط٘س.ٕٞچٙیٗثٝزِیُتٙبلؽیٔٛضزثطضسٞبیوٛچهٚٔتٛسفحسبثطسیزضٔیبٖضطوت

یبفتٝ ٔؤسسبتحسبثطسیٞبیا٘جبْٞبیپژٚٞصزض ٔیبٖ پیبٔسٞبیٔرتّفازغبْ ٔٛضز زض ضسٜ

 ٔیإِّّیثیٗثعضيٚ ٘اط ثٝ جبٔ ضسسپژٚٞص، ٚ ٞبیثیطتط ایٗحٛظٜ زض تببظیٔٛضز٘تط ثبضس

ٓٞ ٘تبیج ثٝ ثتٛاٖ ٔیبفتیزستضاستبیی ایٗ ثط عفٜٚ پژٚٞص. زض ازغبْتٛاٖ زلایُ آتی ٞبی

.زازلطاضیثطضسٔٛضزٔسبعسیثطاثعبزٔرتّففطایٙسحسبثطسی٘ساضزضاتأثیطٌٛ٘ٝچیٞوٝییزضجب

پیبٔسٞبیازغبْثتٛا٘سعسْٞٓ ٟ٘بیتٕٔىٗاستثطضسیعٛأُفطٍٞٙیٞطجبٔعٝثط ٌطاییزض

ضسٜضاتٛؾی زٞس.ا٘جبْٞبی٘تبیجپژٚٞص

ٞبیٔتفبٚتاستوٝثٝایٗزِیُٞبیایٗپژٚٞصضذسازپسیسٜازغبْزضسبَاظٔحسٚزیت

ٞبایجبزوطز.ٕٞچٙیٗثٝزِیُلبٖ٘ٛایثبثبظٜظٔب٘ییىسبٖلجُٚثعساظتٕبْازغبْتٛاٖٕٕ٘ٛ٘ٝ٘ی

-سبثطسیتغییطوٙس،ثطضسیٕ٘ٛ٘ٝثبیسٔؤسسٝحثبضیهچطذصاججبضیزضایطاٖوٝٞطچٟبضسبَ

وبضثبیهٔؤسسٝحسبثطسی،لجُٚثعساظازغبْٚزضوُایاظٔطبٞساتٔطثٛـثٝیهغبحت

ثبضس.ٕ٘یطیپصأىبٖثبظٜظٔب٘یپژٚٞص
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یاِعحٕیٝحسبثطسیحیك(.آظٔیٖٛعٛأیُٔیؤثطثیط1389ٔحسیٗ.)ی،تٙب٘،ٔحٕسضؾبٚثرتهی٘

.132-111،(4)2،یٔبِیحسبثساضیٞبٚٞصپژ.یٔبِیٞبغٛضت

  ة. اوگلیسي

Abadie, A. (2005). Semiparametric difference-in-differences estimators. The 

Review of Economic Studies, 72(1), 1-19. 

Almosa, S. A., & Alabbas, M. (2008). Audit delay: Evidence from listed joint 

stock companies in Saudi Arabia. Working Paper, King Khalid 

University, Abha, Saudi Arabia. 

Bazerman, M. H., Morgan, K. P., & Loewenstein, G. F. (1997). The 

impossibility of auditor independence. Sloan Management Review, 38(4), 

89-94. 

Berkovitch, E., & Narayanan, M. P. (1993). Motives for takeovers: An 

empirical investigation. Journal of Financial and Quantitative Analysis, 

28(3), 347-362. 

Blankley, A. I., Hurtt, D. N., & MacGregor, J. E. (2014). The relationship 

between audit report lags and future restatements. Auditing: A Journal of 



 242 1041بهار و تابستاى ، اول، شواره چهاردهندوره هاي حسابداري،  هجله پيشرفت

Practice and Theory, 33(2), 27-57. 

Bonabi Ghadim, R., Vaez, S. (2021). The effect of information risk on the 

relationship between abnormal audit report delays and abnormal stock 

returns. Journal of Accounting Advances , 13(1), 31-66.  

Cahan, S., Hay, D., & Li, L. Z. (2021). Audit firm merger and the strategic 

response by large audit firms. The British Accounting Review, 53(3), 

100941.   

Chang, H., Kao, Y. C., Mashruwala, R., & Sorensen, S. M. (2018). Technical 

inefficiency, allocative inefficiency, and audit pricing. Journal of 

Accounting, Auditing and Finance, 33(4), 580-600. 

Choi, J. H., Kim, S., & Raman, K. K. (2017). Did the 1998 merger of Price 

Waterhouse and Coopers & Lybrand increase audit quality? 

Contemporary Accounting Research, 34(2), 1071-1102. 

Ciconte, W., Leiby, J., & Willekens, M. (2019). Practice Note: How is auditor 

commercialism related to audit quality?. Foundations for Auditing 

Research (FAR), FAR Project 2017B06. 

Craswell, A. T., Francis, J. R., & Taylor, S. L. (1995). Auditor brand name 

reputations and industry specializations. Journal of Accounting and 

Economics, 20(3), 297-322. 

DeAngelo, L. E. (1981). Auditor size and audit quality. Journal of Accounting 

and Economics, 3(3), 183-199. 

Davis, G. F., & Stout, S. K. (1992). Organization theory and the market for 

corporate control: A dynamic analysis of the characteristics of large 

takeover targets, 1980-1990. Administrative Science Quarterly, 605-633. 

DeFond, M. L., Wong, T. J., & Li, S. (1999). The impact of improved auditor 

independence on audit market concentration in China. Journal of 

Accounting and Economics, 28(3), 269-305. 

DePamphilis, D. (2010). Mergers, acquisitions, and other restructuring 

activities: An integrated approach to process, tools, cases, and solutions. 

Elsevier Academic Press. 

Ding, R., & Jia, Y. (2012). Auditor mergers, audit quality and audit fees: 

Evidence from the Pricewaterhouse Coopers merger in the UK. Journal of 

Accounting and Public Policy, 31(1), 69-85. 

Faraji, O., Kashanipour, M., MohammadRezaei, F., Ahmed, K., & Vatanparast, 

N. (2020). Political connections, political cycles and stock returns: 

Evidence from Iran. Emerging Markets Review, 45(C), 100766. 

Ferguson, A., & Stokes, D. (2002). Brand name audit pricing, industry 

specialization, and leadership premiums post‐Big 8 and Big 6 mergers. 



 247 هاي هتناقض ادغام هوسسات حسابرسی و تأخير در گزارش حسابرسی: بررسی استدلال

Contemporary Accounting Research, 19(1), 77-110. 

Filesrafili, M. (2015). An introduction to propensity score matching method in 

finance, economics and accounting research, Economics Journal, 15 (5-

6), 5-22. 

Gendron, Y., & Spira, L. F. (2010). Identity narratives under threat: A study of 

former members of Arthur Andersen. Accounting, Organizations and 

Society, 35(3), 275-300. 

Gong, Q., Li, O. Z., Lin, Y., & Wu, L. (2016). On the benefits of audit market 

consolidation: Evidence from merged audit firms. The Accounting 

Review, 91(2), 463-488. 

Greenwood, R., Hinings, C. R., & Brown, J. (1994). Merging professional 

service firms. Organization Science, 5(2), 239-257. 

Habib, A., & Bhuiyan, M. B. U. (2011). Audit firm industry specialization and 

the audit report lag. Journal of International Accounting, Auditing and 

Taxation, 20(1), 32-44. 

Habib, A., Bhuiyan, M. B. U., Huang, H. J., & Miah, M. S. (2019). 

Determinants of audit report lag: A meta‐analysis. International Journal 

of Auditing, 23(1), 20-44. 

Hanlon, G. (1996). “Casino Capitalism” and the Rise of the “Commercialised” 

Service Class-an Examination of the Accountant. Critical Perspectives on 

Accounting, 7(3), 339-363. 

Healy, P., & Lys, T. (1986). Auditor changes following Big Eight mergers with 

non-Big Eight audit firms. Journal of Accounting and Public Policy, 5(4), 

251-265. 

Heckman, J. J. (1998). Comment on eissa: Labor supply and the economic 

recovery act 

of 1981. In: M. Feldstein and J. Poterba (eds.): Empirical Foundations of 

Household 

Taxation, 5–38. 

Hopkins, H. D. (1991). Acquisition and divestiture as a response to competitive 

position and market structure. Journal of Management Studies, 28(6), 

665-677. 

Jiang, J., Wang, I. Y., & Wang, K. P. (2019). Big N auditors and audit quality: 

New evidence from quasi-experiments. The Accounting Review, 94(1), 

205-227. 

Keyhani, H. (2020). Audit firm mergers: Where? How? Why? And its barriers. 

Journal of Cerfied Accountnants. 50. 27-31. 

Khanna, T., Kogan, J., & Palepu, K. (2006). Globalization and similarities in 



 242 1041بهار و تابستاى ، اول، شواره چهاردهندوره هاي حسابداري،  هجله پيشرفت

corporate governance: A cross-country analysis. Review of Economics 

and Statistics, 88(1), 69-90. 

Kim, E. H., & Singal, V. (1993). Mergers and market power: Evidence from the 

airline industry. The American Economic Review, 549-569. 

Kitto, A. (2021). The effects of non-big 4 mergers on audit efficiency and audit 

market competition. Available at SSRN 3401509. 

Lai, K. W. (2019). Audit report lag, audit fees, and audit quality following an 

audit firm merger: Evidence from Hong Kong. Journal of International 

Accounting, Auditing and Taxation, 36, 100271. 

Lawrence, J. E., & Glover, H. D. (1998). The effect of audit firm mergers on 

audit delay. Journal of Managerial Issues, 10(2), 151-164. 

Maksimovic, V., Phillips, G., & Prabhala, N. R. (2011). Post-merger 

restructuring and the boundaries of the firm. Journal of Financial 

Economics, 102(2), 317-343. 

McMeeking, K. P., Peasnell, K. V., & Pope, P. F. (2007). The effect of large 

audit firm mergers on audit pricing in the UK. Accounting and Business 

Research, 37(4), 301-319. 

Mehrani, K., Nazari, H., ghasemi fard, M. (2020). Managerial Ability and 

Financial Reporting Timeliness. Journal of Accounting Advances , 

12(1), 323-351. 

Mirshekary, S., & Saudagaran, S. M. (2005). Perceptions and characteristics of 

financial statement users in developing countries: Evidence from Iran. 

Journal of International Accounting, Auditing and Taxation, 14(1), 33-54. 

Mitra, S., Song, H., & Yang, J. S. (2015). The effect of Auditing Standard No. 5 

on audit report lags. Accounting Horizons, 29(3), 507-527. 

Moayedi, V., & Aminfard, M. (2012). Iran's post‐war financial system. 

International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and 

Management, 5(3), 264 – 281. 

Mohammadrezaei, F., & Faraji, O. (2019). The dilemma of audit quality 

measuring in archival studies: Critiques and suggestions for Iran’s 

research setting. Journal of Accounting and Auditing Review, 26(1), 87-

122. 

MohammadRezaei, F., & Mohd‐Saleh, N. (2018). Audit report lag: The role of 

auditor type and increased competition in the audit market. Accounting 

and Finance, 58(3), 885-920. 

MohammadRezaei, F., Mohd-Saleh, N., & Ahmed, K. (2018). Audit firm 

ranking, audit quality and audit fees: Examining conflicting price 

discrimination views. The International Journal of Accounting, 53(4), 



 242 هاي هتناقض ادغام هوسسات حسابرسی و تأخير در گزارش حسابرسی: بررسی استدلال

295-313. 

Mohammadrezaei, F., Tanani, M., & Aliabadi, A. (2018). Audit failure: Audit 

report lag and moderating role of family ownership. Accounting and 

Auditing Review, 25(1), 51-70. 

Momeni, A., & Hosseini, S. Z. (2020). Investigating the effect of audit report 

lag and audit fees on audit quality following an audit firm merger 

providing services to companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

Jounral of New Research Approach in Management and Accounting, 4 

(36), 48-62. 

Moore, D. A., Tetlock, P. E., Tanlu, L., & Bazerman, M. H. (2006). Conflicts of 

interest and the case of auditor independence: Moral seduction and 

strategic issue cycling. Academy of Management Review, 31(1), 10-29. 

Nikbakht, M., Tanani, M. (2010). Test of Factors Influencing Financial Audit 

Fees. Journal of Financial Accounting Research , 2(2), 111-132. 

Pong, C. K. (1999). Auditor concentration: a replication and extension for the 

UK audit market 1991–1995. Journal of Business Finance and 

Accounting, 26(3‐4), 451-475. 

Roudaki, J. (2008). Accounting Profession and Evolution of Standard Setting in 

Iran. Journal of Accounting, Business and Management, 15(1), 33-52. 

Torkani, S., MohammadRezaei, F., & Yaghoubnezhad, A. (2021). Types of 

Audit firm mergers in Iran: Substantive vs. Symbolic, Journal of Audit 

Scinence, 21 (84), 349-381. 

Sullivan, M. W. (2002). The effect of the Big Eight accounting firm mergers on 

the market for audit services. The Journal of Law and Economics, 45(2), 

375-399. 

 

 

 


