
5 

Journal of Accounting Advances, (2021) 13(1): 31-66 

DOI: 10.22099/JAA.2021.41593.2172  

 

Journal of Accounting Advances (JAA) 
Journal homepage: www.jaa.shirazu.ac.ir/?lang=en 

 

 

 

The Effect of Information Risk on the Relationship between 

Abnormal Audit Report Delays and Abnormal Stock Returns 
Rahim Bonabi Ghadim1*, Seyyed Ali Vaez2 

 

1. Assistant Professor of Accounting, Hashtrood Branch, Islamic Azad University, Hashtrood, 

Iran, rahim.bonabi@yahoo.com 

2. Associate Professor, Department of Accounting, Shahid Chamran University, Ahvaz, Iran, 

sa.vaez@gmail.com 

 

ARTICLE INF ABSTRACT 

 

Received: 2021-08-23 

Accepted: 2021-11-22 

 

 The results of audit report are one of the tools used to ensure the 

accuracy of financial statement information. If this report is 

available to users with unusual delays, it may affect investors' 

expectations of financial statement information while enhancing 

the information reliability and reducing the information 

timeliness. And if this delay is accompanied by more information 

risk and information inequality, investors' expectations of the 

company's value will change significantly. The purpose of this 

study was to investigate the effect of information risk on 

relationship between abnormal audit report delay and abnormal 

stock returns. For this purpose, the data of 123 companies of 

Tehran Stock Exchange in the period of 2012-2019 were selected 

and analyzed using multiple regression models. The results of the 

research hypotheses test showed that with increasing abnormal 

delay in the audit report, abnormal stock returns increase and 

information risk, while having a positive effect on abnormal 

stock returns, intensifies the effect of abnormal delay of the 

auditor report on abnormal returns. That is, abnormal delays in 

the audit report and information risk, as variables with significant 

information content and a sign of problematic information and 

private information, fundamentally change investors' 

expectations, which affects abnormal returns. 
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1- Introduction 

The results of audit report are one of the tools to ensure the accuracy 

of financial statement information. If this report is available to users with 
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unusual delays, it may affect investors' expectations of financial 

statement information while enhancing the information reliability and 

reducing the information timeliness. And if this delay is accompanied by 

more information risk and information inequality, investors' expectations 

of the company's value will change significantly. The purpose of this 

study was to investigate the effect of information risk on relationship 

between abnormal audit report delay and abnormal stock returns. 

 

2- Hypothesis 

According to the aforementioned theoretical foundations and 

previous researches such as Habib and Huang (2019), Lu et al. (2020), 

Blankley et al. (2014), Nikinen and Sahlstrom (2015), Zhang et al. 

(2013) and Sharad ( 2014), based on the reasons for abnormal delays in 

the audit report, investors' perception of these reasons and creating a 

balance between reliability and timeliness of the information obtained 

from the report with abnormal audit delays on the one hand, and the 

scope of confidential information and the scope of confidential 

information and information risk as a sign of Information inequality and 

the existence of new information with important information content 

which affects the expected return of investors in the market and causes 

adjustment and revision of their previous expectations on the other hand, 

the research hypotheses were formulated as follows: 

1. The sales growth fluctuation affects the financial statements 

comparability. 

2. The cash flows fluctuation affects the financial statements 

comparability. 

3. The competition proprietary costs moderate the effect of sales 

fluctuation on financial statements comparability.  

4. The competition proprietary costs moderate the effect of sales 

growth fluctuations on financial statements comparability.  

5. The competition proprietary costs moderate the effect of cash flow 

fluctuations on financial statements comparability.  

 

3- Method 

To test research hypotheses, the data of 123 companies accepted in 

Tehran Stock Exchange during the years 2012-2019 and multivariate 

regression have been used. 
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4- Results 

The results of the research hypotheses test showed that with 

increasing abnormal delay in the audit report, abnormal stock returns 

increase and information risk, while having a positive effect on abnormal 

stock returns, intensifies the effect of abnormal delay of the auditor 

report on abnormal returns. That is, abnormal delays in the audit report 

and information risk, as variables with significant information content 

and a sign of problematic information and private information, 

fundamentally change investors' expectations, which affects abnormal 

returns. 
 

5- Conclusion 

It can be said that delays in the audit report have informative content 

and affect market expectations. In other words, the abnormal length of 

the audit report, both in terms of increasing the effectiveness of the audit 

and strengthening the reliability of information, and in terms of auditing 

problematic financial statements and reducing the timeliness of 

information, provides new information for investors that corrects or 

strengthens investors' expectations of previous forecasts. Also, despite 

the information risk and information asymmetry or confidential 

information within the organization, abnormal delays in the audit report 

send a more negative signal to the market and also affect market 

expectations for the results of the audit report. However, due to the 

implementation of the risk-based audit process, the existence of high 

information risk for audit firms is a reason for further consideration and 

audit risk management, which further delays the audit report and thus 

signals negative news to the market to revise capital expectations.  

 

Keywords: Abnormal Return, Abnormal Delay in Auditor Report, 

Information Risk. 
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ی ٔبِی اؾت. ٞب نٛضت٘تبیج ٌعاضـ حؿبثطؾی یىی اظ اثعاضٞبی وؿت اعٕیٙبٖ اظ نحت اعلاػبت : چکیذُ

لطاض ٌیطز ضٕٗ احتٕبَ تمٛیت لبثّیتت اتىتبی    وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜغیطػبزی زض اذتیبض  طیتأذاٌط ایٗ ٌعاضـ ثب 

ی ٔتبِی ضا تحتت   ٞب نٛضتاظ اعلاػبت  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبا٘تظبضات  تٛا٘س یٔ، اعلاػبت ٚ وبٞف ثٍٟٙبٔی اعلاػبت

ا٘تظتبضات  ، ثتب ضیؿته اعلاػتبتی ٚ ٘تبثطاثطی اعلاػتبتی ثیكتتطی ٕٞتطاٜ ثبقتس         طیتأذٚ اٌط ایٗ  لطاضزاز طیتأث

. ٞتس  ایتٗ   قتٛز  یٔت ٘ؿجت ثٝ ثبظزٞی ٚ اضظـ قطوت زچبض تغییتطات ٚ تجسیتس٘ظط اؾبؾتی     ٌصاضاٖٝ یؾطٔب

 ـ تبذیطغیطػبزی ثیٗ ضاثغٝ ثط اعلاػبتی ضیؿه طیتأثپػٚٞف ثطضؾی   غیطػتبزی  ثتبظزٞی  ٚ حؿبثطؾتی  ٌتعاض

 1398-1391 یفبنتّٝ ظٔتب٘  ت ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض وقط 123 یٞب زازٜؾٟبْ اؾت. ثطای ایٗ ٔٙظٛض 

ُ لطاض ٌطفتٙتس. ٘تتبیج ٘كتبٖ زاز ثتب افتعایف      یٔٛضز تحّ چٙسٌب٘ٝضٌطؾیٛ٘ی  یٞب ٔسَا٘تربة ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ 

 طیتتأث ثبظزٞی غیطػبزی ؾٟبْ افعایف یبفتٝ ٚ ضیؿه اعلاػبتی ضتٕٗ  ، غیطػبزی زض ٌعاضـ حؿبثطؾی طیتأذ

غیطػبزی ٌتعاضـ حؿتبثطؼ ثتط ثتبظزٞی غیطػتبزی ضا تكتسیس        طیتأذ طیتأث، ٔثجت ثط ثبظزٞی غیطػبزی ؾٟبْ

 .وٙس یٔ

 

 .ضیؿه اعلاػبتی، غیطػبزی زض ٌعاضـ حؿبثطؼ طیتأذ، ثبظزٞی غیطػبزی: ّا ٍاشُکلیذ 
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 هقذهِ .1

ٔرتّف  یٞب ٌطٜٚثٛزٖ اعلاػبت ثطای  ٔٛلغ ثٝا٘تكبض ، یىی اظ ذهٛنیبت ویفی اعلاػبت

ػّٕىطز آیٙسٜ  یٙیث فیپزضؾت اعلاػبت ٚ  ُیٚتحّٝ یتجعزض ثبظاض اؾت تب ثب  وٙٙسٜ اؾتفبزٜ

ٞطٌٛ٘ٝ  چطاوٝپطتفٛی ثٟیٙٝ ذٛز ضا ثطای ثیكیٙٝ وطزٖ ثطٚت ذٛز تكىیُ زٞٙس. ٞب،  قطوت

ظیبزی ثط  طیتأث تٛا٘س یٔضا افعایف زازٜ ٚ  یطیٌٓ یتهٕػسْ اعٕیٙبٖ زض ، زض ٌعاضقٍطی طیتأذ

اعلاػبت ثٝ ز٘جبَ قٙبؾبیی ػٛأّی  وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜ وٝ یعٛض ثٝٚاوٙف ثبظاض زاقتٝ ثبقس. 

ی ٔبِی ٞؿتٙس وٝ ٌعاضـ ٞب نٛضتزض  تیثبإٞ یٞب فیتحطضیؿه  زٞٙسٜ ٘كبٖٞؿتٙس وٝ 

عجك . (2017، 1ٕٞىبضاٖ آثط٘بتی ٚ ثبقس ) ٌكب ٌطٜزض ایٗ ضاؾتب  تٛا٘س یٔثٍٟٙبْ حؿبثطؾی 

تٕبْ اعلاػبت  وٙٙسٜ ٔٙؼىؽوبضا؛ زض ثبظاض وبضا زض قىُ لٛی لیٕت اٚضاق ثٟبزاض  ثبظاضتئٛضی 

ضایٍبٖ ٚ ثسٖٚ ٔحسٚزیت زض زؾتطؼ  عٛض ثٝٔطثٛط ٚ ٔٛجٛز زض ثبظاض ثٛزٜ ٚ اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ 

. زض نٛضت ٚجٛز چٙیٗ اعلاػبتی افطازی وٝ ط٘سیٌ یٕٔٞٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ زض ثبظاض ؾطٔبیٝ لطاض 

اظ آٖ زض جٟت پیف ثیٙی لیٕت ؾٟبْ اؾتفبزٜ ٕ٘بیٙس  تٛا٘ٙس یٔثٝ ایٗ اعلاػبت زؾتطؾی زاض٘س 

. (2021، 2ػثٕبٖ )ؾّیٓ ٚ  ٘رٛاٞس آٔس ثٝ زؾتثبظزٜ غیطػبزی  ٌٛ٘ٝ چیٞٚ ثسیٗ تطتیت 

ثبظاض  تٛاٖ یٔاؾتسلاَ وطز وٝ زض نٛضت وبٞف ثبظزٜ غیطػبزی  ٌٛ٘ٝٗ یا تٛاٖ یٔثٙبثطایٗ 

وبٞف زض  ضٚٗ یاظاقس.  ٔٙس ثٟطٜؾطٔبیٝ ضا ثٝ ؾٕت ٔسَ وبضا ؾٛق زاز ٚ اظ ٔعایبی چٙیٗ ٔسِی 

. یىی اظ ایٗ ػٛأُ ثبقس یٔ طیپص أىبٖاظ عطیك قٙبؾبیی ػٛأُ ٔٛثط ثط آٖ  نطفبًثبظزٜ غیطػبزی 

ی ٔبِی ٚ ٌعاضـ حؿبثطؾی ٞب نٛضتاظ عطیك فطایٙس حؿبثطؾی  اعلاػبت ٔٛلغ ثٌٝعاضـ 

ثط ایٗ اؾبؼ ثب تٛجٝ ثٝ جسایی ٔبِىیت اظ ٔسیطیت ٚ  (.2011، 3 جّؿتیٞبثطاٖٚ ٚ ) ثبقس یٔ

اظ ثطتطی اعلاػبتی ذٛز ثطای ا٘تمبَ  یؾبظٔب٘ زضٖٚٔسیطاٖ ٚ افطاز ، تضبز ٔٙبفغ ٔتؼبلت آٖ

(. ؾبظٚوبضٞبی 2003، 4ٚاتع ) ٘بػبزلا٘ٝ ثطٚت اظ زیٍط شیٙفؼبٖ ثٝ ٘فغ ذٛز اؾتفبزٜ ذٛاٞٙس وطز

شیٙفغ ضا  یٞب ٌطٜٚزیٍط  تٛا٘س یٔوٙتطَ ٔكىلات ٕ٘بیٙسٌی ٔب٘ٙس حؿبثطؾی ٚ ٌعاضـ ٘تبیج آٖ 

. (2020، 5ٕٞىبضاٖ ِٛ ٚ ثىبٞس )زض ٔٛلؼیت ثطاثط اعلاػبتی لطاضزازٜ ٚ اظ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی 

چطا وٝ قٙبؾبیی ؾطیغ اذجبض التهبزی ثس ٘ؿجت ثٝ اذجبض التهبزی ذٛة ٔٙجط ثٝ افعایف ؾغح 

ٚ  اعلاع یث٘بآٌبٜ ٚ یب  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبتغییط ضفتبض ٔجبزلاتی ، ویفیت افكب اعلاػبت حؿبثساضی

ذٛز ٔٙجط ثٝ وبٞف ثبظزٜ  ٘ٛثٝ ثٝٚ ایٗ  قٛز یٔوبٞف ػسْ اعٕیٙبٖ ضاجغ ثٝ اضظـ قطوت 

غیطػبزی زض  طیتأذ، ؾٛ هیاظ  (.2011، )ثطاٖٚ ٚ ٞبیجّؿت غیطػبزی ؾٟبْ زض ثبظاض ذٛاٞس قس
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، ثٝ زِیُ تلاـ ٔضبػف حؿبثطؾبٖ ثطای ٔسیطیت ضیؿه حؿبثطؾیٌعاضـ حؿبثطؾی اٌط 

افعایف ویفیت اعلاػبت ٔٛضز ٌعاضـ ٚ افعایف لبثّیت اتىبی ، افعایف اثطثركی حؿبثطؾی

ثٛز اذجبض ٔثجت ثب ثبظزٞی غیطػبزی ٔثجتی زض ثبظاض ٕٞطاٜ ذٛاٞس  ػٙٛاٖ ثٝ، حؿبثطؾی ثبقس

 یٞبٝ یضٚ(. ِٚی اٌط ثٝ زِیُ 2014، 7ٕٞىبضاٖ ؛ ثّٙىّی ٚ 2020، 6ظاِٛوٛ ٚ  پطازیپتب)

، وبض نبحتحؿبثطؼ ثب  ٘ظط اذتلا ، وبض نبحتی ٔبِی ٞب نٛضتزض  زاض ٔؿئّٝحؿبثساضی 

اذجبض ٔٙفی ثب  ػٙٛاٖ ثٝ، ثبقس اثطثرف طیغٚاثؿتٍی التهبزی حؿبثطؼ ٚ ػّٕیبت حؿبثطؾی 

ثبظزٞی غیطػبزی ٔٙفی ٕٞطاٜ ذٛاٞس ثٛز. ٕٞچٙیٗ ثب تٛجٝ ثٝ انُ افكبی اعلاػبت ٚ ثطزاقت 

جٙجٝ ٔٙفی ، ثیكتط زض ٌعاضـ حؿبثطؾی طیتأذثب ، زض افكبی اعلاػبت طیتأذاظ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب

قس آٖ ثط جٙجٝ ٔثجت آٖ غّجٝ ذٛاٞس وطز وٝ ثبظزٞی غیطػبزی ثیكتطی ضا ٔٛجت ذٛاٞس 

اَٚ پػٚٞف ثٝ ایٗ  ؾؤاَ. ثٙبثطایٗ (2010، 9ٕٞىبضاٖ ؛ تب٘یی ٚ 2019، 8ٞٛاً٘ حجیت ٚ )

غیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی ثط ثبظزٞی غیطػبزی چٍٛ٘ٝ اؾت؟ زض  طیتأذ طیتأثنٛضت اؾت وٝ 

غیطػبزی زض ٌعاضـ حؿبثطؾی ضا ؾجت قٛز ٚ  طیتأذ تٛا٘س یٔایٗ ٔیبٖ یىی اظ ػٛأّی وٝ 

ضیؿه ، تجسیُ وٙس تط وٙٙسٜ ٍ٘طاٖٚ  تط یٔٙفغیطػبزی زض ٌعاضـ حؿبثطؾی ضا ثٝ اذجبض  طیتأذ

اظ ضیؿه حؿبثطؾی اؾت  ٔتأثط، تلاـ حؿبثطؾی ٔجتٙی ثط ضیؿه وبض ٚ چطاوٝاعلاػبتی اؾت. 

ثیكتط ٌعاضـ  طیتأذ٘یبظٔٙس تلاـ ثیكتط حؿبثطؾبٖ اؾت وٝ ، ی ثب ضیؿه ثیكتطٞب قطوتٚ 

. ٕٞچٙیٗ ٚجٛز ضیؿه (2015، 10ؾبّٞؿتطْٚ )٘یىیٙٗ ٚ  قٛز یٔضا ؾجت  حؿبثطؾی

٘ٛػی ، حؿبثطؾبٖ ثطای ثبظاض یٞب یسٌیضؾاعلاػبتی ثیكتط ٚ عٛلا٘ی قسٖ ٌعاضـ ٘تبیج 

، )ؾّیٓ ٚ ػثٕبٖ ؾیٍٙبَ ٔٙفی ٔضبػف تّمی قسٜ وٝ ٚاوٙف ثبظاض ضا ٘یع ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت

پػٚٞف ثٝ ایٗ نٛضت اؾت وٝ ضیؿه  ؾؤاَ. ثٙبثطایٗ زیٍط (2020، ؛ ِٛ ٚ ٕٞىبضا2021ٖ

لطاض  طیتأثتبذیطغیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی ثط ثبظزٞی غیطػبزی ضا تحت  طیتأثاعلاػبتی چٍٛ٘ٝ 

 ؟زٞس یٔ

 

 هرٍری بر هباًي ًظری پصٍّص .2

 بر بازدّي غیرعادی غیرعادی گسارش حسابرسي ریتأخ ریتأث .1-2

وٝ ثرف  قٛز یٔ یٌصاضٝ یؾطٔبؾجت افعایف ضیؿه  ٞب قطوتػسْ تمبضٖ اعلاػبتی زض 

آٖ ٘بقی اظ اعلاػبت ٟ٘ب٘ی ٚ ػسْ قفبفیت اعلاػبت اؾت وٝ زاض٘سٌبٖ ایٗ اعلاػبت ثٝ  ػٕسٜ
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قطایظ لاظْ جٟت وؿت ٞب،  قطوتػّٕىطز ایٗ  زضثبضٜؾجت ٘جٛز اعلاػبت نحیح ٚ قفب  

. ٔٙظٛض آٚض٘س یٔ ثٝ زؾتثبظزٞی ثبلاتط اظ ثبظزٞی ػبزی ٚ ٔٛضز ا٘تظبض یؼٙی ثبظزٞی غیطػبزی ضا 

اظ ثبظزٞی غیطػبزی وؿت ثبظزٞی ٔتفبٚت اظ ثبظزٞی ػبزی ٚ ٔٛضز ا٘تظبض ؾٟبٔساضاٖ ٚ 

لبثُ ، اؾتب٘ساضز ثیبٍ٘ط ضاثغٝ ثیٗ ضیؿه ٚ ثبظزٞی یٞب ٔسَاؾت وٝ زض لبِت  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب

اؾت. ثٙبثطایٗ ثطذی ٔتغیطٞبی  یٌصاض ٕتیلثیبٍ٘ط ٘بثٟٙجبضی زض  ی٘ٛػ ثٝ٘یؿت ٚ  ٝیتٛج

 قسٜ یٙیث فیپٚ ثبظزٞی  ثبظزٞی آتی ضا زاض٘س یٙیث فیپ٘بثٟٙجبضی ٚجٛز زاضز وٝ تٛا٘بیی 

، پٕٙٗ ٚ غٚاؾت )ایٗ ٔتغیطٞب ثیبٍ٘ط ثبظزٞی غیطػبزی ٘بقی اظ ػسْ تٙبؾت ثب ضیؿه  تٛؾظ ثٝ

(. ثبظزٞی غیطػبزی ؾٟبْ ثیبٍ٘ط تغییطات غیطٔٙتظطٜ زض اضظـ قطوت اؾت وٝ زاضای ثبض 2014

، حمیمت ٚ ػّٛی) ی٘مس یٞب بٖیجطاظ اذجبض ذٛة ٚ ثس زض ذهٛل  ٔتأثطاعلاػبتی ثٛزٜ ٚ 

اعلاػبت ذهٛنی ٔٛجٛز زض لیٕت ؾٟبْ ٚ ٘ٛؾب٘بت ثبظزٜ ؾٟبْ ٔرهٛل ثٝ ٞط ، (1392

ٚ ٔتغیطٞبی حؿبثساضی ٔب٘ٙس ٘ؿجت اضظـ زفتطی ، (2015، زی جعاضی ٚ ٞٛاً٘ ٔییطقطوت )

، پٕٙٗ ٚ غٚ) یتؼٟسٚ اللاْ  ٞب ییزاضاضقس ، ضقس فطٚـ، ٘ؿجت ؾٛز ثٝ لیٕت، ثٝ اضظـ ثبظاض

ی ٔبِی اؾت ظیطا ٔطثٛط ثٛزٖ ٚ لبثّیت ٞب نٛضت( اؾت. حؿبثطؾی زاضای اضظـ افعٚزٜ ثط 2014

)اثطاٞیٕی ٚ  زٞس یٔضیؿه اعلاػبت ضا وبٞف  جٝیزض٘تٚ  زٞس یٔاتىب اعلاػبت ضا افعایف 

٘كب٘ٝ ضٚاثظ ثیٗ  تٛا٘س یٔغیطػبزی زض ٌعاضـ حؿبثطؾی  طیتأذ(. ٚجٛز 1398، ٕٞىبضاٖ

، 11ٕٞىبضاٖ زًٚ٘ ٚ ثبقس ) یٔكبضوت طیغزض یه ثبظی ٔكبضوتی یب  وبض نبحتحؿبثطؼ ٚ 

اظ تلاـ اضبفی  یا ٘كب٘ٝ تٛاٖ یٔزض ٌعاضـ حؿبثطؾی ضا  طیتأذثط ایٗ اؾبؼ  (.2018

ٕٞىبضاٖ ٘چُ ٚ ثٛز )ثبلایی ذٛاٞس  تیفیثبوٚ  اتىب لبثُحؿبثطؾبٖ زا٘ؿت وٝ ثیبٍ٘ط اعلاػبت 

ثساضز ٚ ثبلا )ثب ضیؿه ٔسیطیت ؾٛز  وبضاٖ نبحتوٝ حؿبثطؾبٖ ثطای  (. ثغٛضی2009، 12

ضؼف وٙتطَ ، (2010، 14٘چُ )قّٕٗ ٚ  تطٗ ییپبویفیت اللاْ تؼٟسی ، (2004، 13جب٘ؿتٖٛ 

حتی حؿبثطؾبٖ ، زٞٙس یٔؾبػبت وبض ثیكتطی ضا اذتهبل ، (2019، حجیت ٚ ٕٞىبضاٖ) یزاذّ

غیطػبزی زض  طیتأذذٛز ٘یبظ ثٝ ظٔبٖ ثیكتطی زاض٘س وٝ  یٞب یسٌیضؾٔترهم ثطای تىٕیُ 

، (. ثٙبثطایٗ تلاـ اضبفی حؿبثطؼ2020، )پطازیپتب ٚ ظاِٛوٛ قٛز یٌٔعاضـ حؿبثطؾی ضا ؾجت 

، 15غائٛ ِٛثٛ ٚ قٛز ) یٔی ٔبِی ٞب نٛضتزض اػتجبضزٞی  یتط اثطثرفؾجت ػّٕیبت حؿبثطؾی 

ٌعاضـ حؿبثطؾی اِعأبً ثٝ ٔؼٙی تلاـ ٔضبػف حؿبثطؾبٖ زض  طیتأذ(. اظ ؾٛیی زیٍط 2013

 تٛا٘س یٔ٘یؿت ثّىٝ عٛلا٘ی قسٖ غیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی  تط تیفیوضاؾتبی حؿبثطؾی ثب 
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 تٛا٘س یٔب٘ساضزٞبی نطیح حؿبثساضی ثبقس وٝ ت٘كب٘ٝ ٚجٛز ٔكىلات ٌعاضقٍطی ٔجٟٓ ٚ ٘جٛز اؾ

)ِٛ ٚ  ثبقس اثطثرف طیغٚ حؿبثطؾی  تیثبإٞ یٞب فیتحطحتی ٘كب٘ٝ احتٕبَ ػسْ وكف 

عٛلا٘ی زض ٌعاضـ حؿبثطؾی  طیتأذوٝ  (. ثغٛضی2010، تب٘یی ٚ ٕٞىبضاٖ؛ 2020، ٕٞىبضاٖ

ثبقس وٝ ٔكىلات  وبض نبحت٘كبٍ٘ط زضیبفت ٌعاضـ ٚ اظٟبض٘ظط غیطاؾتب٘ساضز تٛؾظ  تٛا٘س یٔ

حجیت ٚ زاقت )ضا ثٝ ز٘جبَ ذٛاٞس  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبحؿبثساضی ٚ افعایف ػسْ اعٕیٙبٖ ثطای 

غیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی ضیؿه ٔطثٛط ثٝ وبض حؿبثطؾی  طیتأذ(. ثٝ ػجبضتی 2019، ٞٛاً٘

یه ذجط ٘بذٛقبیٙس ، زاض ٔؿئّٝیه فؼبِیت حؿبثطؾی  ػٙٛاٖ ثٝوٝ  وٙس یٔضا ثٝ ثبظاض ٔربثطٜ 

ایٗ ، (2011، 16ٕٞىبضاٖ ٚ ٚاوٙف ٔٙفی ثبظاض ضا ثٝ ز٘جبَ ذٛاٞس زاقت )ثبضتٛ ٚ  قٛز یٔتّمی 

حؿبثساضی ٘بزضؾت اؾت وٝ ویفیت  یٞبٝ یضٚذتلافبت ثیكتط زضضاثغٝ ثب ویفیت ؾٛز ضؼیف ٚ 

ٕٞىبضاٖ )چٗ ٚ  زٞس یٔلطاض  طیتأثاعلاػبت ٔجٙبی ٔحبؾجٝ اضظـ قطوت ٚ ثبظزٞی ضا تحت 

ثب إٞیت ثطای حُ  یا حطفٝ یٞب لضبٚتغیطػبزی ثٝ زِیُ  طیتأذٚ چٙب٘ىٝ ایٗ ، (2016، 17

٘كب٘ٝ تلاـ غیطاثطثرف حؿبثطؼ زض حُ ٔؿبئُ ، ٔؿبئُ ٌعاضقٍطی ٔجٟٓ ٚ شٞٙی ثبقس

، )ِٛ ٚ ٕٞىبضاٖ زض ثبظاض ضا تغییط ذٛاٞس زاز ٌصاضاٖٝ یؾطٔبذٛاٞس ثٛز ٚ ا٘تظبضات  زاض ٔؿئّٝ

(. ثط ایٗ اؾبؼ قٛاٞسی ٚجٛز زاضز وٝ ثیبٍ٘ط وبٞف اثطثركی 2010، قّٕٗ ٚ ٘چُ؛ 2020

ٌعاضـ  طیتأذحؿبثطؾی ثٝ ز٘جبَ تلاـ اضبفی حؿبثطؾبٖ اؾت. ثطای ٔثبَ تلاـ ثیكتط ٚ 

 یا حطفٝضا افعایف ٚ اؾتملاَ  وبض نبحتٚاثؿتٍی التهبزی ثیٗ حؿبثطؼ ٚ  تٛا٘س یٔحؿبثطؾی 

 تٛا٘س یٔٚ ٘یع  (2019، ؛ حجیت ٚ ٞٛا2014ً٘، )ثّٙىّی ٚ ٕٞىبضاٖ حؿبثطؼ ضا وبٞف زٞس

ٚ حؿبثطؾی غیط اثطثرف  وبض نبحت٘كب٘ٝ ػسْ ثطذٛضزاضی حؿبثطؼ اظ زا٘ف ذبل نٙؼت 

اِٚیٝ  یٞبٗ یترٕثبقس وٝ ؾیٍٙبَ ٔٙفی ثطای ثبظاض ٚ اعلاػبت جسیس ثطای ثبظٍ٘طی زض 

(. اظ ٍ٘بٞی زیٍط اٌط حك اِعحٕٝ غیطػبزی 2011، 18 بٖیثٛحجیت ٚ ثٛز )ذٛاٞس  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب

اؾتملاَ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔباظ زیس ، ثبقس وبض نبحتحؿبثطؼ ثیبٍ٘ط ٚاثؿتٍی التهبزی حؿبثطؼ ثٝ 

وٝ ثب ٚاوٙف ٔٙفی ثیف اظ  وٙس یٔٚ ویفیت ٌعاضقٍطی وبٞف پیسا  ضٚز یٔحؿبثطؼ اظ ثیٗ 

٘كبٍ٘ط  تٛا٘س یٔحس ثبظاض ٕٞطاٜ ذٛاٞس ثٛز ثب ایٗ حبَ حك اِعحٕٝ غیطػبزی ثیكتط حؿبثطؾبٖ 

تلاـ ثیكتط حؿبثطؾبٖ ٚ زض٘تیجٝ ویفیت ثبلای حؿبثطؾی ٚ ویفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی قٛز وٝ 

، 19ٚاً٘ ) ٚاوٙف ٔثجت ثیكتطی ضا ٘یع ٘كبٖ زٞٙس ٌصاضاٖٝ یؾطٔب ضٚز یٔثط ایٗ اؾبؼ ا٘تظبض 

)تّمی آٖ ثٝ ػٛاٖ  غیطػبزی زض ٌعاضـ حؿبثطؾی چٝ اظ ٘ظط اذجبض ذٛة طیتأذ(. ثٙبثطایٗ 2009
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افعایف اثطثركی حؿبثطؾی ٚافعایف لبثّیت اتىبی ، ػبّٔی ثطای ٔسیطیت ضیؿه حؿبثطؾی

)ٚجٛز ٔؼبٔلات  ( ٚ چٝ اظ ٘ظط اذجبض ثس2013، ؛ ِٛثٛ ٚ غائ2014ٛ، اعلاػبت( )ثّٙىّی ٚ ٕٞىبضاٖ

ٚ وبٞف ثٍٟٙبْ ثٛزٖ اعلاػبت(  زاض ٔؿئّٝحؿبثساضی غیط اؾتب٘ساضز ٚ  یٞبٝ یضٚ، ٔكىٛن

ثٝ ؾجت ایجبز ، (2016ٕٞىبضاٖ ؛ چٗ ٚ 2011، ؛ ثبضتٛ ٚ ٕٞىبضا2019ٖ، )حجیت ٚ ٞٛاً٘

ثٝ ٍٞٙبْ ٌعاضـ ٔٛجت ، ٌصاضاٖٝ یؾطٔب یطیٌٓ یتهٕزض ٌعاضـ اعلاػبت ٔطثٛط ٔجٙبی  طیتأذ

ٚاوٙف انلاحی یب ٚاوٙف غیطػبزی ثبظاض ذٛاٞس قسوٝ ایٗ ٚاوٙف ثٝ نٛضت ٘بٔتمبضٖ ٚ ثطای 

، )ِٛ ٚ ٕٞىبضاٖ وٙس یٔاذجبض ثس ثیكتط اظ اذجبض ذٛة ذٛاٞس ثٛز ٚ ثبظزٞی غیطػبزی ضا ایجبز 

 . ثط ایٗ اؾبؼ فطضیٝ اَٚ پػٚٞف ثٝ قطح ظیط تسٚیٗ ٌطزیس:(2020

 زاضز. یزاض یٔؼٙ طیتأثغیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی ثط ثبظزٞی غیطػبزی ؾٟبْ  طیتأذ -1

 

 تاخیرغیرعادی در گسارش حسابرسي ٍ بازدّي غیرعادی، ریسک اطلاعاتي .2-2

ثبظاض ثٝ ز٘جبَ ججطاٖ  یٞب ؿهیضٔرتّف شیٙفؼبٖ زض ثطای  یٞب ٌطٜٚثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ 

ٚ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبضیؿه ثطای  ٌعاضـ اعلاػبت ٔطثٛط ثٝ، ضیؿه تحُ قسٜ ٞؿتٙس

(. 1399، )عجبعجبئی ٚ ٕٞىبضاٖ ثبظاضٞبی ٔبِی زاضای إٞیت اؾبؾی اؾت وٙٙسٌبٖ ٔكبضوت

ضیؿه اعلاػبتی یه ضیؿه تٙٛع ٘بپصیط اؾت وٝ ثٝ ؾجت ػسْ تمبضٖ اعلاػتی ثیٗ 

٘ؿجت ثٝ ، ثب اعلاػبت وٕتط ٌصاضاٖٝ یؾطٔب. ثغٛضی وٝ قٛز یٔایجبز  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب

ٔغّغ ثب ضیؿه اعلاػبتی ثیكتطی ضٚثطٚ ٞؿتٙس. ثٝ ػجبضتی ایٗ ضیؿه اعلاػبتی  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب

٘بآٌبٜ ضا ثٝ تمبضبی ثیكتط ثبظزٞی ؾٟبْ ثب اعلاػبت ذهٛنی ثیكتط  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب، تٙٛع ٘بپصیط

ویفیت ، ذهٛنیضیؿه اعلاػبتی اظ اعلاػبت (. 2009، 20ٕٞىبضاٖ ثبٞبضات ٚ زاضز ) یٔٚا 

(. ثٝ ػجبضتی 2021، )ؾّیٓ ٚ ػثٕبٖ قٛز یٔپبییٗ اعلاػبت ٚ ػسْ قفبفیت اعلاػبتی ٘بقی 

یی وٝ زاضای اعلاػبت ػٕٛٔی وٕتطی ثٛزٜ ٚ ٔغّغ قسٖ ؾٟبٔساضاٖ آٌبٜ ٘ؿجت ثٝ ٞب قطوت

ٚ  غاً٘) ی ثب ضیؿه اعلاػبتی ثبلا ٞؿتٙسٞب ، قطوتاذجبض قطوت ثهٛضت ٔحطٔب٘ٝ اؾت

ثٝ ایٗ زِیُ ثٝ ثبظزٞی غیطػبزی تٛجٝ ٚیػٜ زاض٘س وٝ آٖ ضا  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب(. 2013، 21ٕٞىبضاٖ 

ٚ ٕٞچٙیٗ ثطای تحّیٍّطاٖ اظ ایٗ جٟت إٞیت زاضز  وٙٙس یٔقبذهی اظ ضیؿه تّمی  ػٙٛاٖ ثٝ

، 22ظفط ) وٙٙس یٔثبظاض ؾٟبْ اؾتفبزٜ  یطیپص تیآؾزضجٝ  یطیٌ ا٘ساظٜوٝ اظ آٖ ثطای قبذم 

ی ٔبِی قفب  ٚ ثب ویفیت ثبلا ٔؼیبض ٔؼىٛؾی ثطای ضیؿه ٞب نٛضت وٝ ٕٞچٙبٖ. (2008
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اعلاػبت اؾت وٝ وبٞف ٘ٛؾب٘بت ٔطثٛط ثٝ ثبظزٞی غیطػبزی ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاضز. ثٝ ػجبضتی ثٝ 

ی ٔبِی ٚ ثٝ ذهٛل ؾٛز ذبِم ٌعاضـ قسٜ ٚ ثب تٛجٝ ثٝ ا٘تظبض ٞب نٛضتزِیُ ویفیت ثبلای 

ثٙبثطایٗ قبٞس ٘ٛؾبٖ وٕتط لیٕت ٚ ، زض یه ثبظاض وبضا ٞب ٕتیلا٘ؼىبؼ ؾطیغ اعلاػبت زض 

. (2011، 24ٚ٘ىبتبچبِٕٗ ؛ ضاجٍٛپبَ ٚ 2010، 23ٕٞىبضاٖ  )چٗ ثبظزٞی ؾٟبْ ذٛاٞیٓ ثٛز

اعلاػبت  ٚ (2011، ضاجٍٛپبَ ٚ ٚ٘ىبتبچبِٕٗ) ٗییپبزض٘تیجٝ ٌعاضقٍطی ٔبِی ثب ویفیت 

 ضیؿه اعلاػبتی ثب ػٙٛاٖ ثٝ، (2000، 25 یوٛتبض) ی ٔبِی ثب زضجٝ قفبفیت وٕتطٞب نٛضت

ٚلتی ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ زضثبضٜ ثبظزٞی ٔٛضز  اؾت. اضتجبط ػبزی زض غیط تغییطات ثبظزٜ افعایف

. ضیؿه ٙسیآ یثطٔ٘بقٙبذتٝ  یٞب وب٘بَثٝ ز٘جبَ وؿت اعلاػبت اظ ، ا٘تظبض اعلاػبت ٘بلهی زاض٘س

ٌصاقتٝ ٚ ثب وؿت اعلاػبت  طیتأثثط لیٕت ؾٟبْ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبثط ثبٚضٞبی  طیتأثاعلاػبتی ثب 

اعلاػبتی ٔرتّف ایٗ تبثیطٌصاضی زض عَٛ ظٔبٖ ٘یع ثیكتط  یٞب وب٘بَثیكتط ٚ آٌبٞی ثیكتط اظ 

زضیبفت ٞطٌٛ٘ٝ ؾیٍٙبَ اعلاػبتی ؾجت ، ذٛاٞس ثٛز. ثٝ ػجبضتی زض ثبظاضی ثب ضیؿه اعلاػبتی ثبلا

ٚ زض ٘تیجٝ ثبظزٞی  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبٚ ٚاوٙف ظیبز  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبتجسیس٘ظط زض ثبٚضٞبی پیكیٗ 

 تٛا٘س یٔثبظزٞی ؾٟبْ ثٝ زٚ نٛضت (. 2009، 26 یٚضٚ٘ؿپبؾتٛض ٚ قٛز ) یٔغیطػبزی ثبظاض 

( ثب ایٗ فطو وٝ اعلاػبت ٔٙتكط قسٜ ثیبٍ٘ط اعلاػبتی 1٘ؿجت ثٝ اعلاػبت ٚاوٙف ٘كبٖ زٞس:

، ٞؿتٙس وٝ ٞٙٛظ اثطآٟ٘ب ثط لیٕت ِحبػ ٍ٘طزیسٜ اؾت ثط ایٗ اؾبؼ زض ضاؾتبی فطضیٝ ثبظاض وبضا

ٚجٛز ضیؿه اعلاػبتی  ( ثب2، زض ضاؾتبی اضظـ شاتی ثبقس ؿتیثب یٔ ٞب ٕتیلحطوت ٚ تغییط 

ظیطا ثط ایٗ ػمیسٜ ٞؿتٙس  زٞٙس یٕ٘ثٝ اعلاػبت جسیس ٘كبٖ  یا تبظٜٚاوٙف  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبثطذی 

، ا٘س ٌصاقتٝثط لیٕت ؾٟبْ ، زیٍط یٞب ٌطٜٚوٝ ایٗ اعلاػبت اثط ذٛز ضا ثٝ زِیُ اعلاع ظٚزتط 

، 27ٕٞىبضاٖ ٚ  ثطوٕٗزاقت )زض٘تیجٝ تهٕیٓ جسیسی ٘ؿجت ثٝ اعلاػبت جسیس ٘رٛاٞٙس 

اظ ثطاثطی یب  ٔتأثط(. ٚاوٙف غیطٔٙتظطٜ ثبظاض ثٝ ثطذی اعلاػبت حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی 2009

قسٖ ٚاوٙف ، ٘بثطاثطی اعلاػبت ٚ ضیؿه ٘بقی اظ آٟ٘ب اؾت وٝ ٕٞعٔب٘ی اذجبض ٔٙفی یب ٔثجت

ٗ ییت پتبوقتط یاعلاػتبت هؿتیض (. ٚلتی2018، 28 یچٛ) وٙس یٔثبظاض ثٝ اذجبض ضا تؼییٗ 

ی ٞب قطوتزض ٔمبیؿٝ ثب ثطذی  ٞب قطوت یزضثبض٠ ثطذ یكتط ٚ قفبفتطیاعلاػبت ثیؼٙی  ثبقتس

قسٜ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔباذجبض ٔٙتكطٜ جسیس ؾجت ا٘تمبَ وٕتط اعلاػبت ثٝ ، زیٍط ٚجٛز زاقتٝ ثبقس

ٕٞچٙیٗ ٚلتی ضیؿه اعلاػبتی . (2021، )ؾّیٓ ٚ ػثٕبٖ ٚ ؾجت ٚاوٙف وٕتطی ذٛاٞس قس.

ثٛزٜ ٚ اذجبض  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبقطوتی ثیكتط ثبقس ثٝ ٔؼٙی زض زؾتطؼ ثٛزٖ اعلاػبت وٕتط ثطای 
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ثبظزٞی  تٛا٘س یٔقسٜ وٝ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبٔٙتكطٜ جسیس ؾجت ا٘تمبَ اعلاػبت ثیكتطی ثٝ 

ی ثب ضیؿه اعلاػبتی ٞب قطوت(. زض 2013، بضاٖىٕٞ ٚ غاً٘ثبقس )غیطػبزی ضا زض پی زاقتٝ 

ثغٛض یىؿبٖ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبثیكتط اؾت ٚ تٛظیغ اعلاػبت ثیٗ ، زاض٘سٌبٖ اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ، ثبلا

٘یؿت وٝ ثٝ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی ٚ قىب  ثیكتط ثیٗ لیٕت پیكٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚـ ایجبز 

ٚ ایٗ أط  زٞس یٔوٝ ٞعیٙٝ ٔؼبٔلات ٘بقی اظ ٚجٛز ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی ضا افعایف ، وٙس یٔ

ٚ ثطذٛضز  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبؾجت ٔحسٚز قسٖ وكف لیٕت قسٜ ٚ زض٘تیجٝ ٚاوٙف وٕتط 

 ٚ غاً٘؛ 2020، )ؾّیٓ ٚ ػثٕبٖ زض ٔؼبٔلات ذٛاٞس قس ثٝ اعلاػبت جسیس ٔحتبعب٘ٝ ٘ؿجت

ضا  یا وبضا٘ٝ ٔحبفظٝضٚیىطز  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب، زض قطایظ ضیؿه اعلاػبتی ثبلا(. 2013، بضاٖىٕٞ

. ثٙبثطایٗ زض قطایظ ػسْ قٛز یٔوٝ ؾجت ضفتبض ٘بٔتمبضٖ ٘ؿجت ثٝ اذجبضجسیس  وٙٙس یٔز٘جبَ 

ثٝ اذجبض ٔٙفی قسیستط ذٛاٞس ثٛز وٝ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبٚاوٙف ، اعٕیٙبٖ ٚ ضیؿه اعلاػبتی ثبلا

(. زض ایٗ ٔیبٖ حؿبثطؾبٖ ثطای ججطاٖ وبض ٚ 2018، چٛیوٙس ) یٔثبظزٞی غیطػبزی ضا ایجبز 

ظٔبٖ ، ضا ٔتٙبؾت ثب حجٓ وبض یا اِعحٕٝحك ، ی ٔٛضز حؿبثطؾیٞب قطوتتلاـ ذٛز زض 

وٝ ثب حطوت ضٚیىطز  وٙٙس یٔٔغبِجٝ  وبض نبحتاذتهبل یبفتٝ ٚ ضیؿه ٔطتجظ ثب فؼبِیت 

ػٛأُ  ٗیتط ٌٟٔٓفت ٞعیٙٝ ضیؿه اظ  تٛاٖ یٔحؿبثطؾی ثٝ ؾٕت حؿبثطؾی ٔجتٙی ثط ضیؿه 

ثط ایٗ اؾبؼ یىی اظ  (.2015، ٘یىیٙٗ ٚ ؾبّٞؿتطْٚاؾت )تؼییٗ وٙٙسٜ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی 

زض ٌعاضـ حؿبثطؾی ثطای  طیتأذ، ثیب٘ساظز طیتأذٌعاضـ اذجبض ثس ضا ثٝ  تٛا٘س یٔوٝ  ییٞب ضٚـ

ی ثب ٔٛضٛػبت حؿبثساضی ٔجٟٓ اؾت. ثٝ ػجبضتی ٚلتی ضیؿه زؾتىبضی اعلاػبت ٞب قطوت

تٛؾظ قطوتی ثبلا ثبقس ٚ وؿت اعٕیٙبٖ حؿبثطؾبٖ اظ اعلاػبت ٌعاضـ قسٜ ٘یبظٔٙس 

زض اضائٝ ٌعاضـ حؿبثطؾی  طیتأذحؿبثطؾبٖ ٔججٛض ثٝ ، ثبقس یتط كیػٕثیكتط ٚ  یٞب یثطضؾ

)ؾّیٓ  وٙس یٔ٘ؿجت ثٝ ویفیت اعلاػبت ضا ٔربثطٜ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبؾیٍٙبَ ٔٙفی ثٝ  ٞؿتٙس وٝ

. ثٝ ػجبضتی حؿبثطؾبٖ ثطای اضائٝ زلایُ ثیكتطی ٘ؿجت ثٝ اضائٝ ٘بزضؾت (2021، ٚ ػثٕبٖ

ثبإٞیت زض ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ ٕٞطاٜ وطزٖ ٔسیطاٖ ثطای افكبی نحیح اعلاػبت زض ٔمبثُ ضفتبض 

وٝ ثٝ ٔٛلغ ثٛزٖ  قٛ٘س یٔٔججٛض ثٝ عٛلا٘ی وطزٖ ٔست ظٔبٖ حؿبثطؾی ، ٔسیطاٖ وبضا٘ٝ پٟٙبٖ

قٛز  یٔضا وبٞف زازٜ ٚ ذجطی ٔٙفی ثطای ثبظاض تّمی  وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٌٜعاضـ اعلاػبت ثطای 

قىب  لیٕتی ٚ زض ٘تیجٝ فبنّٝ اضظـ شاتی ، (. ثب ٚجٛز ضیؿه اعلاػبتی2020، ِٛ ٚ ٕٞىبضاٖ)

. ثغٛض وّی ٚلتی ضیؿه اعلاػبتی ثطای قطوتی قٛز یٔزض ثبظاض ثیكتط  ٞب ییزاضاثب اضظـ جبضی 
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ٌعاضـ ثب ، ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ ٞط ذجط جسیسی اعلاػبت ثیكتطی ضا ٔربثطٜ ذٛاٞس وطز، ثبلا ثبقس

غیطػبزی حؿبثطؾی زاضای ٔحتٛای اعلاػبتی ثیكتطی ثٛزٜ ٚ ا٘تظبضات ٚ زض٘تیجٝ ثبظزٞی  طیتأذ

ثط ایٗ اؾبؼ فطضیٝ  (.2013، بضاٖىٕٞ ٚ غاً٘زٞس ) یٔلطاض  طیتأثغیطػبزی ثبظاض ضا ثیكتط تحت 

 اَٚ پػٚٞف ثٝ قطح ظیط تسٚیٗ ٌطزیس:

غیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی ثط ثبظزٞی غیطػبزی ؾٟبْ ضا  طیتأذ طیتأثضیؿه اعلاػبتی -2

 .وٙس یٔتؼسیُ 

 

 پصٍّص ٌِیطیپ .3

 . پیطیٌِ خارجي1-3

ضیؿه اعلاػبتی ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ثب تبویس ثط ٘مف  طیتأث( ثب ثطضؾی 2021ػثٕبٖ )ؾّیٓ ٚ 

ضیؿه اعلاػبتی ؾجت افعایف ٞعیٙٝ  یٞب قبذمضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ٘كبٖ زاز٘س وٝ 

ٞط ؾٝ . قٛز یٔٚ ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ؾجت قست ایٗ تبثیطٌصاضی  قٛ٘س یٔؾطٔبیٝ 

ویفیت اعلاػبت ٚ قفبفیت اعلاػبت ثب ، قبذم ضیؿه اعلاػبتی یؼٙی اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ

یىسیٍط زاضای ٕٞجؿتٍی لٛی ٞؿتٙس ٚ افعایف ویفیت اعلاػبت ؾجت وبٞف ػسْ تمبضٖ 

 .قٛز یٔٚ افعایف اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ ؾجت وبٞف قفبفیت اعلاػبت  قٛز یٔاعلاػبت 

غیطػبزی ٌعاض حؿبثطؾی ثط ضیؿه ؾمٛط  طیتأذ طیتأث( ثبثطضؾی 2020ٕٞىبضاٖ )ِٛ ٚ 

 ذغط ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ افعایف یبفتٝ ٚ ثب، غیطػبزی طیتأذثب افعایف  ٘كبٖ زاز٘س، لیٕت ؾٟبْ

 .قٛز یٔوبٞف ترهم نٙؼت حؿبثطؼ ٚ ضؼف ثیكتط وٙتطَ زاذّی ایٗ ضاثغٝ لٛیتط ٘یع 

ٌعاضـ حؿبثطؾی: ترهم حؿبثطؼ ٚ ضاٞجطی  طیتأذ( ثب ثطضؾی 2020ظاِٛوٛ )پطازیپتب ٚ 

 ویفیت ٚ ٔبِىیت تٕطوع، ٔسیطٜ ٞیئت اؾتملاَ، ٔترهم حؿبثطؾبٖ ٘كبٖ زاز٘س، قطوتی

 تهسی ٔست، حبَ ٕٞیٗ زض. زاض٘س تأثیط حؿبثطؾی ٌعاضـ تأذیط ثط ٍٕٞی حؿبثطؼ

 ٘ساض٘س. تأثیطی حؿبثطؾی ٌعاضـ طیتأذ ثط حؿبثطؾی وٕیتٝ ٚ حؿبثطؾی

غیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی ثط ضیؿه  طیتأذ طیتأث( ثب ثطضؾی 2019ٞٛاً٘ )حجیت ٚ 

ذغط ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ افعایف ، غیطػبزی طیتأذ٘كبٖ زاز٘س ثب افعایف ، ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ

 .قٛز یٔیبفتٝ ٚ ثب ضؼف ثیكتط وٙتطَ زاذّی ایٗ ضاثغٝ لٛیتط ٘یع 

 طیتأذحؿبثطؾبٖ ثط  یا ٔكبٚضٜذسٔبت  طیتأث( ثب ثطضؾی 2017) 29ؾّطظ ٔه فؿُ ٚ 
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٘كبٖ زاز٘س وٝ ثب افعایف حجٓ ذسٔبت ، ی ٔبِیٞب نٛضتٌعاضـ حؿبثطؾی ٚ تجسیس اضائٝ 

ٌعاضـ حؿبثطؾی ٚ احتٕبَ تجسیس اضائٝ  طیتأذ، حؿبثطؾی ثعضي ٔؤؾؿبت یا ٔكبٚضٜ

 .بثسی یٔی ٔبِی افعایف ٞب نٛضت

٘كبٖ زاز٘س ، ضیؿه ثط حك اِعحٕٝ حؿبثطؼ طیتأث( ثب ثطضؾی 2015اّٞؿتطْٚ )٘یىیٙٗ ٚ 

ٔثجتی ثط حك  طیتأث ،ضیؿه یٞب قبذم ػٙٛاٖ ثٝاٞطْ ػّٕیبتی ٚ ضیؿه تجبضی ، اٞطْ ٔبِی

 اِعحٕٝ حؿبثطؾی زاض٘س.

زض ٌعاضـ ٘تبیج حؿبثطؾی زض  طیتأذ( ثب ثطضؾی پیبٔسٞبی 2015ًٞٛ٘ جبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ )

احتٕبَ تجسیس اضائٝ ، ثیكتط زض ٌعاضـ حؿبثطؾی طیتأذ٘كبٖ زاز٘س ثب ، ی چیٙیٞب قطوت

 وٝ ثیبٍ٘ط ػسْ اعٕیٙبٖ اعلاػبتی اؾت. قٛز یٔی ٔبِی زض ؾبَ آتی ٘یع ثیكتط ٞب نٛضت

ٚاثؿتٍی التهبزی ٚ ترهم حؿبثطؼ زض  طیتأثثب ثطضؾی  (2014ٕٞىبضاٖ )ثّٙىّی ٚ  

 ی ٔبِی ٘كب زاز٘سٞب نٛضتغیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؼ ثب تجسیس اضائٝ  طیتأذنٙؼت ثط ضاثغٝ ثیٗ 

ی ٔبِی قطوت ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٞب نٛضتغیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی ثب تجسیس اضائٝ  طیتأذوٝ ثیٗ 

ضاثغٝ ٔثجت ثیٗ ، وبض نبحتٔؼٙی زاضی ٚجٛز زاضز. ػلاٜٚ ثطایٗ ٚاثؿتٍی التهبزی حؿبثطؼ ثٝ 

، . ثب ایٗ حبَوٙس یٔی ٔبِی ضا تكسیس ٞب نٛضتغیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؼ ٚ تجسیس اضائٝ  طیتأذ

غیطػبزی  طیتأذٔؼٙی زاض ترهم نٙؼت حؿبثطؼ ثط ضاثغٝ ثیٗ  طیتأثقٛاٞسی ٔجٙی ثط 

 ی ٔبِی قطوت یبفت ٘كس.ٞب نٛضتٌعاضـ حؿبثطؼ ثب تجسیس اضائٝ 

ٔسیطیت ؾٛز ٚ ، غیطػبزی زض ٌعاضـ حؿبثطؾی طیتأذ طیتأث( ثب ثطضؾی 2014)30قبضز  

 طیتأذغیطػبزی زض ٌعاضـ حؿبثطؾی ٘كب٘ٝ ٔسیطیت ؾٛز اؾت ٚ  طیتأذ٘كبٖ زاز ، اضظـ قطوت

غیطػبزی زض ٌعاضـ حؿبثطؾی ٔٛجت ایجبز تطزیسٞبیی زض ٔٛضز ویفیت ؾٛز ثیٗ ؾٟبٔساضاٖ 

 .قٛز یٔ

ثطضؾی ػٛأُ تأذیط ٌعاضـ حؿبثطؾی زض چیٗ ٘كبٖ زاز وٝ ػٛأّی  ثب، (2012) 31ِٛ  

ٌعاضـ  طیتأذپیچیسٌی حؿبثطؾی ٚ ترهم ٚ ٟٔبضت حؿبثطؾبٖ ثط ، ٘ظیط ضیؿه حؿبثطؾی

یغٛضیىٝ ثب افعایف ٔیعاٖ ضیؿه حؿبثطؾی ٚ پیچیسٌی وبض حؿبثطؾی ٚ  زاض٘س. طیتأثحؿبثطؾی 

ٚ تأذیط  قٛز یٔنبزض ذٛاٞس  یتط فیثٌعاضـ حؿبثطؾی ثب تأذیط  ،وبٞف ٟٔبضت حؿبثطؾبٖ

 ٘بٔغّٛة اظ ؾٛی حؿبثطؾبٖ ضا ثبلا ذٛاٞس ثطز. یٞب ٌعاضـاحتٕبَ اػلاْ ، ٌعاضـ حؿبثطؾبٖ
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 . پیطیٌِ داخلي2-3

 زاز٘س ٘كبٖػٛأُ ٔؤثط ثط تأذیط ٌعاضـ حؿبثطؾی  ثب ثطضؾی (1400)ٚ ٕٞىبضاٖ  ٘ؼٕتی

 طیتأذ ثب حؿبثطؼ اِعحٕٝ حك ٚ تهسی زٚضٜ، حؿبثطؾی ٔٛؾؿٝ ا٘ساظٜ، قطوت ا٘ساظٜ ثیٗ وٝ

 ٔسیط ٚظیفٝ زٌٚبٍ٘ی ثیٗ ٕٞچٙیٗ زاضز ٚجٛز ٔؼٙبزاضی ٚ ٔؼىٛؼ ضاثغٝ حؿبثطؾی ٌعاضـ زض

 زاذّی وٙتطَ ضؼف ٚ حؿبثطؾی وٕیتٝ ٚجٛز، ٔبِىیت تٕطوع، ٟ٘بزی ؾٟبٔساضاٖ ٔبِىیت، ػبُٔ

 .زاضز ٚجٛز ٔؼٙبزاضی ٚ ٔؿتمیٓ ضاثغٝ حؿبثطؼ ٌعاضـ طیتأذ ثب

 ذهٛنی اعلاػبت، ؾٟبْ غیطػبزی ( ثب ثطضؾی ثبظز1399ٜٕٞىبضاٖ )ػطة نبِحی ٚ 

وٝ ثبظزٜ غیطػبزی ؾٟبْ  ٘كبٖ زاز٘س وٝ، پطزاذتی ؾٟبْ ؾٛز تغییطات ٚ ؾٟبْ لیٕت زض ٔٛجٛز

ِیىٗ اعلاػبت ذهٛنی ٔٛجٛز زض لیٕت ، ٔثجتی ثط تغییطات ؾٛز ؾٟبْ پطزاذتی زاضز طیتأث

ٔٙفی زاضز. ٞٓ چٙیٗ افعایف اعلاػبت ذهٛنی  طیتأثؾٟبْ ثط تغییطات ؾٛز ؾٟبْ پطزاذتی 

ثبظزٜ غیطػبزی ؾٟبْ ثط تغییطات ؾٛز ؾٟبْ پطزاذتی ضا وبٞف  طیتأث، ٔٛجٛز زض لیٕت ؾٟبْ

 .زٞس یٔ

ثطضؾی ضاثغٝ ضیؿه اعلاػبتی ثب احتٕبَ ثب  (1399) أیٙیبٖ زٞىطزی ٚ ا٘هبضی ؾبٔب٘ی

 ٚ پصیطی ٘ٛؾبٖ ضیؿه) یاعلاػبت ضیؿه قبذم زٚ ٞط وٝ زاز٘س ٘كبٖ، ٚلٛع حجبة لیٕتی

 ٘كبٖ ٘تبیج. زاضز ؾٟبْ لیٕتی حجبة ٚلٛع احتٕبَ ثط ٔؼٙبزاضی ٚ ٔثجت تأثیط آضثیتطاغ( ضیؿه

 تأثیط ؾٟبْ قٛ٘سٌی ٘مس ٚ قطوت ؾٟبْ ثبظاض اضظـ ثٝ زفتطی اضظـ، قطوت ا٘ساظٜ وٝ زاز

، ٟ٘بزی ؾٟبٔساضاٖ ؾٟٓ ٔتغیط ٕٞچٙیٗ. زاض٘س تحمیك ٚاثؿتٝ ٔتغیط ثط ٔؼٙبزاضی ٚ ٔؼىٛؼ

 .زاض٘س ؾٟبْ لیٕتی حجبة ٚلٛع احتٕبَ ثط ٔؼٙبزاضی ٚ ٔثجت تأثیط

 تٛجٝ ثب ػبزی غیط ؾٟبْ ثبظزٜ ثط ثبظاضیبثی لبثّیت طیتأث ثبثطضؾی (1399عجبعجبیی ) ٛؾٍّی

ٞبی  لبثّیت٘كبٖ زاز٘س وٝ ، ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ یٞب قطوت زض ضقس یا ٚاؾغٝ ٘مف ثٝ

ی غیطذطزٜ فطٚقی ٞب قطوتزض  طیتأثزاضز ٚ ٔیعاٖ ایٗ  طیتأثثبظاضیبثی ثط ثبظزٜ غیطػبزی ؾٟبْ 

، ذطزٜ فطٚقی اؾت. ثیٗ ثبظزٜ تطویجی غیطػبزی ؾٟبْ ٚ لبثّیت ثبظاضیبثی یٞب قطوتثیكتط اظ 

٘ساقتٝ  طیتأثٞب،  قطوتٞبی ثبظاضیبثی ثط ضقس ؾٛزآٚضی  ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٚجٛز زاضز. أب لبثّیت

 .اؾت

تجبضی  ضاٞجطز ثط غیطػبزی ثبظزٜ اثطٌصاضی ثط اعلاػبت ا٘تمبَ ( ثب تأثیط1398٘ػاز )ثركی 

 تجبضی ضاٞجطز ثط طػبزییغ ثبظزٜ ٘كبٖ زاز، تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ طفتٝیپص یٞب قطوت
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 ثط ا٘تربة طػبزییغ ثبظزٜ طیتأث ثط اعلاػبت ا٘تمبَ ٚ زاضز ٔؼٙبزاضی ٚ ٔثجت طیتأث ٞب قطوت

 زاضز. ٔٙفی یوٙٙسٌُ یتؼس ٘مف، تجبضی ضاٞجطز

غیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾبٖ ٚ تجسیس اضائٝ  طیتأذ( ثب ثطضؾی 1396) یّیٌطانفطی  

ی ٞب نٛضتاحتٕبَ تجسیس اضائٝ ، غیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؼ طیتأذ٘بٖ زاز وٝ ، ی ٔبِیٞب نٛضت

غیطػبزی  طیتأذاثط ، وبض نبحتٚ ٚاثؿتٍی التهبزی حؿبثطؼ ثٝ  زٞس یٔٔبِی آتی ضا افعایف 

 .وٙس یٔی ٔبِی ضا تكسیس ٞب نٛضتٌعاضـ حؿبثطؼ ثط تجسیس اضائٝ 

 ثط ٔؼبٔلات یٞب ٙٝیٞع ٚ یاعلاػبت هؿیض طی( ثب ثطضؾی تأث1395ظازٜ )لبئٕی ٚ تمی 

ٚاوٙف اِٚیٝ ، ٘كبٖ زاز٘س وٝ ثب افعایف ضیؿه اعلاػبتی، ؾٛز اذجبض ثٝ ؾٟبْ ثبظاض ٙفوٚا

ثؼسی ٞیچ  یٞب اِؼُٕ ػىؽِٚی زض  ثبقس یٔثیكتط ، فهّی ؾٛز یٞب ٌعاضـثٝ ثٝ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب

 ٘ساض٘س. ؾٟبْ ثبظاض ٙفوزضٚا یطیتتأث تعی٘ ٔؼبٔلات یٞب ٙٝیٞعتبثیطی ٘ساضز ٕٞچٙیٗ 

غیطػبزی زض اضائٝ ٌعاضـ حؿبثطؾی ثط  طیتأذ طیتأث( ثب ثطضؾی 1395) یؾؼسٟٔسٚی ٚ  

غیطػبزی زض اضائٝ ٌعاضـ  طیتأذضاثغٝ ثیٗ ویفیت ؾٛز ٚ اضظـ قطوت ٘كبٖ زاز٘س وٝ 

غیطػبزی زض اضائٝ ٌعاضـ حؿبثطؾی  طیتأذٔٙفی ثط اضظـ قطوت اؾت ٚ  طیتأثحؿبثطؾی زاضای 

 .وٙس یٔضا تضؼیف ویفیت ؾٛز ثط اضظـ قطوت  طیتأث

 

 پصٍّص يضٌاس رٍش .4

. اؾت قسٜ اؾتفبزٜ یٛیٛظا افعاض ٘طْ ٚ چٙسٌب٘ٝ ضٌطؾیٖٛ اظ، پػٚٞف یٞبٝ یفطض آظٖٔٛ ثطای

 تب 1391 ٞبی ؾبَ عی، تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ یٞب قطوت، آٔبضی جبٔؼٝ

 ٔٛجٛز یٞب قطوت وّیٝ، پػٚٞف ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ اؾت قسٜ ٌطفتٝ ٘ظط زض( ؾبِٝ 8 زٚضٜ) 1398 ؾبَ

 :اؾت ظیط یٞب تیٔحسٚز ثب آٔبضی جبٔؼٝ زض

 ثبقس؛ ٔٙتٟی اؾفٙس پبیبٖ ثٝ ٞب قطوت ٔبِی ؾبَ پبیبٖ .1

 تغییط( 1398 تب 1391 اظ) پػٚٞف ثطای قسٜ تؼییٗ یٞب ؾبَ عی، ٞب قطوت ٔبِی زٚضٜ .2

 ثبقس؛ ٘ىطزٜ

 ثبقس؛ زؾتطؼ زض قسٜ ا٘تربة ٔتغیطٞبی ثٝ ٔطثٛط اعلاػبت .3

 ٘جبقس؛ ٞب یٌصاضٝ یؾطٔب ٚ ٞب ٕٝیث، ٞب ثب٘ه، ِیعیًٙ، ٔبِی یٌط ٚاؾغٝ یٞب قطوت جعء .4

 ٘جبقس؛ ٔبٜ 6 اظ ثیف ٞب قطوت ٔؼبٔلاتی تٛلف .5



 02 ... ریسک اطلاعاتی بر رابطه بيه تاخيرغيرعادي ريتأث

 اظ توقط ت ؾبَ 984 یب توقط 123، ثبلا زض قسٜ بٖیث یٞب تیٔحسٚز اػٕبَ جٝی٘ت زض

 .قس ا٘تربة ٞب آظٖٔٛ اجطای ثطای، 1قٕبضٜ  ٍ٘بضٜٔغبثك  یآٔبض جبٔؼٝ

 

 یریگ ًوًَِجذٍل  :1 ًگارُ

 زضنس اظ وُ جبٔؼٝ قطوت-ؾبَٞب قطوتتؼساز ٘ٛع ٔحسٚزیت

 4240100ی ثٛضؾیٞب قطوتتؼسازوُ 
ٔبٜ اؾفٙسآذطثٝٔٙتٟیٔبِیپبیبٖ ؾبَ

ٕٞچٙیٗ تغییطزض ؾبَ ٔبِی ٚ
74454/17

، ٞب ثب٘ه، ِیعیًٙ، ٔبِی یٌط ٚاؾغٝحص  

 ٞب یٌصاضٝ یؾطٔبٚ  ٞب ٕٝیث
 115216/27

39224/9 49 ٔبٜ 6تٛلف ٔؼبٔلاتی ثیف اظ 
زض  ٞب قطوتثطذییٞب زازٜثٛزٖ٘بلم

 -فبنّٝ
19 152803/36

 98420/23 ی ثبلی ٔب٘سٜٞب قطوت
 

 ٍ الگَی پصٍّص رّایهتغ .5

ثطای فطضیٝ اَٚ ٚ اظ اٍِٛی  1قٕبضٜ ثٝ تطتیت اظ اٍِٛی ، پػٚٞف یٞبٝ یفطضثطای آظٖٔٛ 

 ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ زْٚ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت: 2قٕبضٜ 

 (1اٍِٛی 

AB-RETit = β0 + β1 ABA-LAG it + β2 SIZE it + β3ROAit + β4INVEit + 

β5MV/BVit + β6SGIit + β7EXCit + +εit 

 (2 یاٍِٛ

AB-RETit = β0 + β1 ABA-LAG it + β2 ARBI it + β3 ABA-LAG it *ARBI it +β4 

SIZE it + β5ROAit + β6INVEit + β7MV/BVit + β8SGIit + β9EXCit + +εit 

-ABA، ٔتغیط ٚاثؿتٝ ػٙٛاٖ ثٝثیبٍ٘ط ثبظزٞی غیطػبزی  AB-RET، ٞب ٔسَوٝ زض ایٗ 

LAG  ٔتغیط ٔؿتمُ ػٙٛاٖ ثٝغیطػبزی زض ٌعاضـ حؿبثطؾی  طیتأذثیبٍ٘ط ،ARBI  ثیبٍ٘ط

ثیبٍ٘ط ثبظزٞی  ROA، ثیبٍ٘ط ا٘ساظٜ قطوت SIZE ،ٔتغیط تؼسیّی ػٙٛاٖ ثٝضیؿه اعلاػبتی 
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زفتطی ثیبٍ٘ط ٘ؿجت اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ  MV/BV، یٌصاضٝ یؾطٔبثیبٍ٘ط  INV، ٞب ییزاضا

ٔتغیطٞبی  ػٙٛاٖ ثٝزضنس ؾٟبْ قٙبٚض قطوت  EXC، ٘ؿجت تغییطات فطٚـ ثیبٍ٘ط SG، ؾٟبْ

ثغٛضیىٝ ثط اؾبؼ ٔجب٘ی ٘ظطی پیف  .ا٘س قسٜتؼسیّی ٞؿتٙس وٝ زض لؿٕت پبییٗ تٛضیح زازٜ 

، ٕٞىبضاٖ ؛ ثّٙىّی 2015ٚ، ؛ ٘یىیٙٗ ٚ ؾبّٞؿتط2018ْٚ، چٛی؛ 2020، ِٛ ٚ ٕٞىبضاٌٖفتٝ )

غیطػبزی زض ٌعاضـ حؿبثطؾی ثط  طیتأذ طیتأثثیبٍ٘ط  β1ضطیت  1زض اٍِٛی قٕبضٜ ، (2014

ضیؿه  طیتأثثٝ تطتیت ثیبٍ٘ط  β2  ٚβ3ضطیت ، 2قٕبضٜ ثبظزٞی غیطػبزی ؾٟبْ اؾت ٚ زض اٍِٛی 

 غیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی ثط ثبظزٞی غیطػبزی اؾت. طیتأذاعلاػبتی ٚ اثط ٔتمبثُ آٖ ثب 

 

 (ABALAG) غیرعادی گسارش حسابرسي ریتأخهستقل:  ریهتغ .1-5

فبنّٝ ثیٗ تبضید پبیبٖ ؾبَ ٔبِی ٚ تبضید ٌعاضـ حؿبثطؾی ٔغبثك لبٖ٘ٛ ثٛضؼ ٚ اٚضاق 

ػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی ٚ ا٘تكبض ٌعاضـ حؿبثطؾی ثؼس اظ تبضید ٔكرم قسٜ  طیتأذثٝ ، ثٟبزاض

غیطػبزی زض ٌعاضـ حؿبثطؾی اقبضٜ زاضز. أب ایٗ  طیتأذتٛؾظ لٛا٘یٗ ثٛضؼ اٚضاق ٚ ثٟبزاض ثٝ 

آٖ  زٞٙسٜ قىُثیبٍ٘ط قبذهی ثسٖٚ تٛجٝ ثٝ ػٛأُ ظیطثٙبیی ، غیطػبزی طیتأذ٘حٜٛ ٔحبؾجٝ 

قبیس ثطای ضؾیسٌی  قٛ٘س یٔغیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی  طیتأذاؾت. چٝ ثؿب ػٛأّی وٝ ؾجت 

زض ضاؾتبی ثٟجٛز ویفیت اعلاػبت ٔٛضز ٌعاضـ حؿبثطؾبٖ ضطٚضی ثبقس ٚ حتی تبویس  تط كیزل

حؿبثطؾبٖ ضا زض ٔؼطو فكبض ظٔب٘ی حؿبثطؾی ٚ زض٘تیجٝ احتٕبَ تضؼیف ، نط  ثط ایٗ تؼطیف

اؾتملاَ حؿبثطؾی لطاض زٞس. ثط ایٗ اؾبؼ ٔسَ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ایٗ پػٚٞف ثط اؾبؼ 

؛ ٟٔسٚی ٚ 1395، ؛ ضحٕب٘ی ٚ ثرطزی ٘ؿت2014، ثّٙىی ٚ ٕٞىبضاٖ) یلجّ یٞب پػٚٞف

تلاـ ، ضیؿه حؿبثطؾی، ػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی طیتأذػٛأّی ٕٞچٖٛ ، (1395، زٞمب٘ی

 ٔب٘سٜ یثبلی ٔبِی ضا ٘یع زض ثط زاضز ٚ قبذم ثسؾت آٔسٜ )ٞب نٛضتویفیت اعلاػبت ، حؿبثطؾی

غیطػبزی زض ٌعاضـ  طیتأذ ػٙٛاٖ ثٝٔسَ( ثؼس اظ اػٕبَ ٔتغیطٞبی ٔٛضز اقبضٜ زض ٔسَ ضا 

ٚ قبذهی ٔطثٛط ثط  قبذم غیطلبثُ تٛجیٝ زض ظٔبٖ ٌعاضـ حؿبثطؾی ػٙٛاٖ ثٝ حؿبثطؾی

غیطػبزی زض اضائٝ ٌعاضـ  طیتأذ. ثطای ا٘ساظٜ ٌیطی وٙس یٔاؾبؼ ٔتغیطٞبی اؾبؾی ٔؼطفی 

( اضائٝ قسٜ اؾت ثٝ قطح ظیط 2014ٕٞىبضاٖ )تٛؾظ ثّٙىی ٚ  ( و3ٝٔسَ ظیط )اٍِٛی ، حؿبثطؼ

 (:1395، ؛ ٟٔسٚی ٚ زٞمب٘ی1395، ضحٕب٘ی ٚ ثرطزی ٘ؿتضٚز ) یٔثٝ وبض 
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 (3 یاٍِٛ

LAGit= B0 + B1PY_LAGit + B2LTAit + B3LTA_Sqit + B4 FOREIGNit + 

B5AUDIT_ FEESit + B6RES_CURit + B7RES_PASTit + B8Crit + B9ROAit + 

B10LOSSit + B11EPSGR OWit + B12BTMit + B13LEVit + B14AGEit +B15TOTAL 

_ACCRUALSit+B16TOTAL_ACCRUALSSqit + B17SPECIALISTit + 

B18TENUREit + B19TENURESqit + eit 

LAGit :زض ٌعاضـ حؿبثطؾی )فبنّٝ ثیٗ پبیبٖ ؾبَ ٔبِی ٚ تبضید ٌعاضـ  طیتأذ

، زض ٌعاضـ حؿبثطؾی زٚضٜ لجُ طیتأذ: ٍِبضیتٓ عجیؼی ٔست ظٔبٖ PY_LAGit، حؿبثطؾی(

LTAit ا٘ساظٜ قطوت :LTA_Sqit ٜقطوت( یٞب ییزاضاٍِبضیتٓ قطوت ): ٔجصٚض ا٘ساظ ،

FOREIGNit نبزضات(: ٔتغیط ٔٛٞٛٔی اٌط قطوت زاضای فطٚـ ذبضجی یب نبزضات ثبقس وس(

، حؿبثطؾی : ٍِبضیتٓ عجیؼی حك اِعحAUDIT_ FEESitٕٝاؾت.  0زض غیط ایٗ نٛضت  1

RES_CURit ی ٔبِی حؿبثطؾی قسٜ ؾبَ ٞب نٛضت)تجسیس اضظیبثی زٚضٜ لجُ(: اٌط قطوت

. قٛز یٔزازٜ  0زض غیط ایٗ نٛضت وس  1وس ، لجُ ضا زض ؾبَ جبضی تجسیس اضائٝ ٕ٘بیس

RES_PASTit ی ٔبِی ٞط زٚ زٚضٜ لجُ تجسیس اضائٝ ٞب نٛضت)تجسیس اضظیبثی زٚ زٚضٜ لجُ(: اٌط

 یٞب ییزاضا)٘ؿجت جبضی(: ٘ؿجت Crit. قٛز یٔزازٜ  0غیط ایٗ نٛضت وس  ٚ زض 1وسػسز ، قٛ٘س

)٘ؿجت ؾٛزآٚضی(: حبنُ تمؿیٓ ؾٛزذبِم ROAit، جبضی یٞب یثسٞجبضی قطوت ثٝ ٔجٕٛع 

)ظیبٖ(: ٔتغیط ٔٛٞٛٔی اٌط ٚاحس تجبضی زض ؾبَ جبضی ظیبٖ ٌعاضـ LOSSit، ٞب ییزاضاثٝ وُ 

)ضقس ؾٛز(: اٌط EPSGR OWit. قٛز یٔوطزٜ ثبقس وس یه ٚ زض غیط ایٗ نٛضت وس نفط زازٜ 

زٚضٜ ٔتٛاِی افعایف ؾٛز زاقتٝ ثبقس وس یه ٚ زض غیط ایٗ نٛضت وس نفط زازٜ  4قطوت زض 

)اٞطْ ٔبِی(: ٘ؿجت LEVit، زفتطی ؾٟبْ ثٝ اضظـ ثبظاض ؾٟبْ()٘ؿجت اضظـ BTMit .قٛز یٔ

، )ػٕط قطوت(: ٍِبضیتٓ ؾٗ یب ػٕط قطوت زض ؾبAGEitَ، ٞب ییزاضاثٝ جٕغ  ٞب یثسٞجٕغ 

TOTAL_ACCRUALSit ویفیت ، ٞب ییزاضا)اللاْ تؼٟسی(: جٕغ ٔب٘سٜ اللاْ تؼٟسی ثط جٕغ

 (2002) 32 چٛیزاللاْ تؼٟسی: ا٘ساظٜ ٌیطی ویفیت اللاْ تؼٟسی ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ زیچٛ ٚ 

 (:4 یاٍِٛ)
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 (4 یاٍِٛ
    ،  

       ،  
      

    ،    

       ،  
   

    ،  

       ،  
   

    ،    

       ،  

   

     ،  

       ،  
   

    ،  

       ،  
   ،   

:   
وٝ اظ تفبٚت ثیٗ جطیبٟ٘بی  ثبقس یٔ tزض ؾبَ  jثیبٍ٘ط جٕغ اللاْ تؼٟسی قطوت    ، 

   :.سیآ یٔ٘مس ػّٕیبتی ٚ ؾٛز ػّٕیبتی ثٝ زؾت 
عی  j٘مسی ػّٕیبتی قطوت  یٞب بٖیجط   ، 

    :. ثبقٙس یٔثٝ تطتیت ثیبٍ٘ط ؾبَ لجُ ٚ ؾبَ آتی  t-1  ٚt+1 یٞب ؽیا٘س، tؾبَ 
 ،   

   :، tثٝ ؾبَ  t-1اظ ؾبَ  jتغییطات زض فطٚـ ذبِم قطوت 
ٔب٘سٜ ٘بذبِم أٛاَ ٔبقیٗ    ، 

)ٔجصٚض جٕغ  t ،TOTAL_ ACCRUALSSqitزض پبیبٖ ؾبَ  jآلات ٚ تجٟیعات قطوت 

)ترهم حؿبثطؼ زض نٙؼت(: SPECIALISTit، (ٞب ییزاضأب٘سٜ اللاْ تؼٟسی ثط جٕغ 

 یظٔب٘ حؿبثطؼ هی. اؾت قسٜ فیتؼط حؿبثطؾبٖ ثبظاض اظ ؾٟٓ حؿت ثط نٙؼت زض ترهم

 زاقتٝ ضا نٙؼت یٞب ییزاضا وُ اظ ؾٟٓ ٗیكتطیث وٝ قٛز یٔ ٌطفتٝ زض٘ظط نٙؼت زض ٔترهم

عٔبٖ حؿبثطؾی ٚ ٔٛؾؿٝ وبضا٘ هبحتنبح تٕبْ یٞب ییزاضا ٔجٕٛع تیتطت ٗیا ثٝ. ثبقس

 ٗیا وبضاٖ هبحتنبح تٕبْ یٞب ییزاضا ٔجٕٛع ثط ٓیتمؿ ذبل نٙؼت زضحؿبثطؾی ٔفیس ضاٞجط 

 پبِٕطظ اظ یطٚیپ ثٝ، ثبقس ب٘ٝیٔ اظ فیث ٞب آٖ ٔعثٛض ٘ؿجت وٝ یٔٛؾؿبت. اؾت قسٜ نٙؼت

)زٚضٜ TENUREit (.1393، )ػجسِی ٚ ٕٞىبضاٖا٘س قسٜ ٌطفتٝ ٘ظط زض رهمػٙٛا٘ ثٝ ثٝ (1986)

غیط ٔؿتمُ زض ٘ظط ٌطفتٝ ػٙٛا٘ ثٝزٚضٜ تهسی حؿبثطؼ زض ایٗ پػٚٞف ثٝ  تهسی حؿبثطؾی(:

ٚ زض غیط ایٗ  1ؾبَ ٚ یب ثیكتط ثٛز اظ ٔتغیط ٔهٙٛػی  5قسٜ اؾت. اٌط زٚضٜ تهسی حؿبثطؾی 

(. 1391، )وبقب٘ی پٛض ٚ ٕٞىبضاٖقٛز یٔاؾتفبزٜ  0نٛضت اظ ٔتغیط ٔهٙٛػی 

TENURESqit)ٔجصٚض زٚضٜ تهسی حؿبثطؾی( ،eit ٖثبلیٕب٘سٜ ٔسَ ضٌؿیٖٛ ٔسَ وٝ اظ آ :

)ضحٕب٘ی ٚ ثرطزی قٛز یٔ( یبز ABALAGغیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی) طیتأذتحت ػٙٛاٖ 

 (.1395، ٘ؿت
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 (AB-RETسْام ) عادی غیر ٍابستِ: بازدُ ریهتغ .2-5

ٔٙظتتٛض اظ ثتتبظزٞی غیطػتتبزی وؿتتت ثتتبظزٞی ٔتفتتبٚت اظ ثتتبظزٞی ػتتبزی ٚ ٔتتٛضز ا٘تظتتبض 

اؾتتتب٘ساضز ثیتتبٍ٘ط ضاثغتتٝ ثتتیٗ  یٞتتب ٔتتسَاؾتتت وتتٝ زض لبِتتت  ٌتتصاضاٖٝ یؾتتطٔبؾتتٟبٔساضاٖ ٚ 

 یٌتتصاض ٕتتتیللبثتتُ تتتٛجیح ٘یؿتتت ٚ ثتتٝ ٘تتٛػی ثیتتبٍ٘ط ٘بثٟٙجتتبضی زض   ، ضیؿتته ٚ ثتتبظزٞی

ٜ  یثطااؾت.  ْ  ػتبزی  غیتط  ثتبظزٜ  یطیت ٌ ا٘تساظ َ  ؾتٟب ٝ  اظ ٔتس  (1993) فتط٘چ  ٚ فبٔتب  ػتبّٔی  ؾت

تتٛاٖ تٛضتیحی   ، قسٜ اؾتت وتٝ زض ثبظاضٞتبی ٘ٛظٟتٛض ٚ ثتٛٔی وتبضثطز ثیكتتطی زاضز        اؾتفبزٜ

ػبٔتتُ ( زاضز ٚ ثتتٝ جتتبی تبویتتس ثتتط یتته  CAPM) یػتتبّٔثیكتتتطی ٘ؿتتجت ثتتٝ ٔتتسَ تتته  

ػبٔتُ ا٘تساظٜ ٚ ػبٔتُ اضظـ زفتتطی ثتٝ اضظـ ثتبظاض       ، ( ثط ؾٝ ػبٔتُ ٟٔتٓ ثتتب   CAPM)ٔب٘ٙس 

اؾتتت )ضاجٍٛپتتبَ ٚ  (5 ی)اٍِتتٛ طیتتظ ضاثغتتٝ نتتٛضت ثتتٝ ٘حتتٜٛ ٔحبؾتتجٝ تبویتتس زاضز.

 (:5 ی)اٍِٛ(2010، ؛ چٗ ٚ ٕٞىبضا2011ٖ، ٚ٘ىتبچبلاْ
 

 R i ،t – R f ،t = αi + bi (R m ،t – R f ،t) + si (SMBt) + hi (HMLt) + ε i ،t          ٍِٛ5 یا)  

، tفهتُ   زض iػجتبضت اؾتت اظ نتط  ضیؿته ؾتٟبْ قتطوت        R i ،t – R f ،tوتٝ زض آٖ  

Rm ،t – Rf ،t  ُػجتتبضت اؾتتت اظ نتتط  ضیؿتته ثتتبظاض زض فهتتt، SMBt  ٜثیتتبٍ٘ط ػبٔتتُ ا٘تتساظ

ثیتبٍ٘ط ػبٔتُ ٘ؿتجت اضظـ زفتتطی ثتٝ اضظـ ثتبظاض ؾتٟبْ زض         t  ٚHMLtزض فهتُ   ٞتب  قطوت

ٖ ٝ یؾتطٔب  ثتبظزٜ  ثیتبٍ٘ط  (R i ،tؾتٟبْ )  . ثتبظزٜ tفهتُ   ْ  زض ٌتصاضا  زٚضٜ هیت  زض یػتبز  ؾتٟب

ٝ  تٛجٝ ثب وٝ، ٗیٔؼ ُ  ٔٙتبفغ  ٚ زٚضٜ اَٚ ٚآذتط  ٕتت یل ثت ٝ ، تیت ىٔبِ اظ حبنت . سیت آ یٔت  زؾتت  ثت

 :(6 یاٍِٛثبظزٞی ثٝ قطح ظیط اؾت )٘حٜٛ ٔحبؾجٝ ٘طخ 

   (6 یاٍِٛ
 ،   

  
 ،    

 ،    
حك تمسْ ؾٟبْ جبیعٜ ؾٛز ٘مسی  

 
 ،    

    

   وٝ 
 ،tزض فهُ  jبظزٜ ؾٟبْ قطوت یبٍ٘ط ثث   ، 

 ٚ tلیٕت پبیبٖ فهُ    ، 
 ،    

 

 ،(  ٛاٖ ٘طخ ثبظزٜ زاضایی ثسٖٚ ضیؿه )ػٙٛا٘ ثٝاظ ٘طخ ؾٛز اٚضاق ٔكبض وٝ t فهُلیٕت اثتسای 

ثب  ضٚز یٔػجبضت اؾت اظ ٔبظاز ثبظزٜ ثبظاض وٝ ا٘تظبض ، (  نط  ضیؿه ثبظاض) اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.

وٝ اظ ضاثغٝ ظیط ثسؾت ٘هیت آٟ٘ب قٛز  ٞب قطوتتٛجٝ ثٝ ضیؿه تحُٕ قسٜ تٛؾظ ؾٟبْ 

 (:7)اٍِٛی سیآ یٔ

                                                                                  (7) یاٍِٛ      
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اظ قبذم وُ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾتفبزٜ  t ثٝ ٔٙظٛض ٔحبؾجٝ ثبظزٜ ثبظاض زض زٚضٜ 

یه ثبض ثط  ٞب قطوتاثتسا زض پبیبٖ ٞط ؾبَ وّیٝ ، SMB  ٚHMLثطای ٔحبؾجٝ  قسٜ اؾت.

ضا ثٝ  ٞب آٖٞب،  قطوتؾپؽ ثب ٔحبؾجٝ ٔیب٘ٝ ا٘ساظٜ ، ٓیوٙ یٔاضظـ ثبظاض( ٔطتت )اؾبؼ ا٘ساظٜ 

ضا ثب اؾتفبزٜ اظ  ٞب قطوت. ٕٞچٙیٗ ثبض زیٍط ٓیوٙ یٔتمؿیٓ  ی ثعضي ٚ وٛچهٞب قطوتزٚؾتٝ 

ضتجٝ  ٗیتطٗ ییپب زضنس 30، ثبلاتطیٗ ضتجٝ زضنس 30ثطاؾبؼ  ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض

. ثب ایٗ وبض ؾٝ پطتفٛی ٓیوٙ یٔ؛ ثٝ ؾٝ ٌطٜٚ تفىیه ط٘سیٌ یٔوٝ زض ٔیب٘ٝ لطاض  یزضنس 40ٚ 

 آضـیی وٝ اظ ٘ظط ٞب قطوتقبُٔ:  قٛز یٔثطاؾبؼ ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض تكىیُ 

ی ٕ٘ٛ٘ٝ ثطاؾبؼ ا٘ساظٜ ٞب قطوت. زض ٟ٘بیت ثبقٙس یٔپبییٗ ٚ ٔتٛؾظ ، زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض ثبلا

 .قٛ٘س یٔ یثٙس عجمٝٚ ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض ثٝ قف پطتفٛی 
 

LOW Median HIGH B/M  

 SIZE 

B/L B/M B/H BIG 
S/L S/M S/H SMALL 

 

؛ چٗ 2011، ضاجٍٛپبَ ٚ ٚ٘ىتبچبلاْ) ٓیوٙ یٔاظ فطَٔٛ ظیط اؾتفبزٜ  SMB ثطای ٔحبؾجٝ

 (:8) یاٍِٛ(. 2010، ٚ ٕٞىبضاٖ

    
 

 
(
 

 
 

 

 
 

 

 
)  

 

 
(
 

 
 

 

 
 

 

 
)                                            (8اٍِٛی  

ی اظ ٘ظط ا٘ساظٜ وٛچه ٚ ا٘ساظٜ ثعضي ضا ٔحبؾجٝ ٚ ٘یع ثطای ٞب قطوتثبظزٜ پطتفٛی  

پبییٗ  B/Mثبلا ٚ  B/Mی اظ ٘ظط ٞب قطوتتفبضُ ثبظزٜ پطتفٛی ، زض ٞط فهُ HMLٔحبؾجٝ 

؛ 1395، ٔیبٍ٘یٗ ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت )ػیٛو ِٛ ٚ ٕٞىبضاٖتفبضُ ، ضا ثسیٗ تطتیت زض ٞط فهُ

 (:9) یاٍِٛ( 2010، ؛ چٗ ٚ ٕٞىبضا2011ٖ، ضاجٍٛپبَ ٚ ٚ٘ىتبچبلاْ

 (9) یاٍِٛ

    
 

 
(
 

 
 

 

 
)  

 

 
(
 

 
 

 

 
) 

ْ  یطػتبز یغ ثتبظزٜ  یطیت ٌ ا٘ساظٜ یثطا  ٝ  اظ فهتّی پتؽ   یٞتب  پؿتٕب٘سٜ لتسضٔغّك  ، ؾتٟب  ثت

 ٌ َ  یطیوتبض ٝ  ٔتس ُ  ؾت ٝ  ػبٔت ٖ  ثت ْ  غیطػتبزی  ثتبظزٜ  قتبذم  ػٙتٛا ٝ  ؾتٟب ٝ   ثت  قتسٜ  وتبض ٌطفتت

 .اؾت
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 (ARBI) ياطلاعاتتعذیلي: ریسک  ریهتغ .3-5

( اؾتفبزٜ قسٜ یٍٟ٘ساض هؿیض) تطاغیآضثضیؿه اعلاػبتی اظ ضیؿه  یطیٌ ا٘ساظٜثطای  

 ثتب اعلاػبت اؾبؼ ثط كف قسٜو ٕتیػسْ اذتلا  ظیبز ل، تطاغیآضث یٌصاض ٕتیل ٔسَ اؾت. زض

، ٔسَ یذغتب ثب افعایف ٚ اؾت ٔطثتٛط ثتٛزٖ آٟ٘ب ٚ اعلاػبت ٘كبٍ٘طنحت، یٚالؼ ٕتیل

 (. ٔس2004َ، 34ٞبَ ؛ ٔٙسَ 2017، 33 یِزٔپؿی ٚ قٛز ) یٔثیكتط  ثتٛزٖ اعلاػبت یىؿیض

 ضٚظ 5 اظ، اؾتت ٚاثؿتٝ طیٔتغ هؿتیض ثتسٖٚ ثبظزٜ ؿطو اظ پتؽ توقط ثبظزٜ آٖ زض ٝو ثبظاض

، ٔتسَ تٗیا یٞتب ٕب٘تسٜیثبل ب٘ؽیٚاض .قتٛز یٔت ثتطآٚضز آٖ اظ لجتُ ٔبٜ 9 تب ؾٛز اػلاٖ اظ لجتُ

 :(2021، اٞلاتچی اٚغّٛ ٚ اٚوبیاؾت ) (10 یاٍِٛ) تطاغیآضث هؿیض

   -    =  
                                             (100 یاٍِٛ    +   *   ،  + ، 

Rit ثبظزٜ ٚالؼی ضٚظا٘ٝ ؾٟبْ قطوت ،Rft ٞثسٖٚ ضیؿه ضٚظا٘ٝ ٔؼبزَ ٘طخ ؾپطزٜ  یثبظز

ثبظزٞی ضٚظا٘ٝ ثبظاض وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ قبذم وُ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  Rmt، یىؿبِٝ ثب٘ىی

اٞلاتچی اٚغّٛ ٚ قس٘س ) ضطة 100 زض ٖٛیضٌطؾ یآظٟٔٛ٘ب ا٘جبْ یثطا جی٘تب .قٛز یٔٔحبؾجٝ 

 .(2021، 35 یاٚوب

 

 کٌترلي یرّایهتغ .4-5

-، (2013، غاً٘ ٚ ٕٞىبضاٖقطوت )اضظـ ثبظاض قٟبْ  تٓیٍِبض (:sizقطوت )ا٘ساظٜ -

 یٔبِاثتسای زٚضٜ  یٞب ییزاضا(: ؾٛزذبِم ػّٕیبتی تمؿیٓ ثط جٕغ ROA) ٞب ییزاضاثبظزٞی 

ثبثت ثؼلاٜٚ  یٞب ییزاضا(: تغییط زض ذبِم INV) یٌصاضٝ یؾطٔب-، (2010، چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ)

-، (2010، چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ) یٔبِاثتسای زٚضٜ  یٞب ییزاضاتغییط زض ٔٛجٛزیٟب تمؿیٓ ثط جٕغ 

زضنس -، (SGفطٚـ )٘ؿجت تغییطات -، (MV/BVؾٟبْ )٘ؿجت اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتطی 

 (.2013، ( )غاً٘ ٚ ٕٞىبضاEXCٖقطوت )ؾٟبْ قٙبٚض 

 

 پصٍّص یّا افتِی .6

 تَصیفي آهار .1-6

ٔیتبٍ٘یٗ  . زٞتس  یٔت ( ثطای ٞتط ٔتغیتط ثهتٛضت ٔجتعا پبضأتطٞتبی تٛنتیفی ضا ٘كتبٖ        2) ٍ٘بضٜ
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ثتب وٕتتطیٗ ٔمتساض ٘ؿتجت ثتٝ زیٍتط ٔتغیطٞتب         غیطػتبزی زض ٌتعاضـ حؿبثطؾتی    طیتأذٔتغیط 

حتَٛ ایتٗ ٔمتساض اؾتت ٚ ثتب تٛجتٝ ثتٝ ٔمتساض          ٞتب  زازٜاؾت وٝ ثیتبٍ٘ط تٕطوتع    031/0ٔؼبزَ 

غیطػتتبزی زض ٌتتعاضـ حؿبثطؾتتی  طیتتتأذٌفتتت ٔتتٛاضز  تتتٛاٖ یٔتت 138/0ثیكتتیٙٝ آٖ یؼٙتتی 

 وٕتط اؾت.

 

 تَصیفي آهار :2 ًگارُ

 ثیكیٙٝ وٕیٙٝ ا٘حطا  ٔؼیبض ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ ٕ٘بز ٔتغیط

غیطػبزی زض ٌعاضـ  طیتأذ

 حؿبثطؾی
ABALA

G 
031/0 017/0 437/0 002/0 138/0 

 AB-RET 371/1 16/0 08/3 005/0- 229/3 ثبظزٞی غیطػبزی ؾٟبْ

 ARBI 628/1 355/1 053/1 004/0 937/3 ضیؿه اعلاػبتی

 SIZE 314/11 503/10 291/2 725/8 043/17 قطوت ا٘ساظٜ

 ROA 086/0 032/0 911/0 164/0- 403/0 ٞب ییزاضاثبظزٞی 

 INVE 271/0 224/0 482/0 034/0 779/0 یٌصاضٝ یؾطٔب

٘ؿجت اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ 

 زفتطی
MV/BV 137/2 093/1 76/1 96/7- 370/14 

 661/2 -608/0 375/0 164/0 221/0    ٘ؿجت تغییطات فطٚـ

 EXC 08/22 66/19 85 5 82/82 زضنس ؾٟبْ قٙبٚض

 

ثتتبظزٞی غیطػتتبزی ؾتتٟبْ زاضای ثیكتتتطیٗ ٚ ثتتبظزٞی     ، اظ ثتتیٗ ٔتغیطٞتتبی پتتػٚٞف  

ٔیتتبٍ٘یٗ ، قتتبذم پطاوٙتتسٌی ٞؿتتتٙس ػٙتتٛاٖ ثتتٝزاضای وٕتتتطیٗ ا٘حتتطا  ٔؼیتتبض  ٞتتب یتتیزاضا

حتبوی اظ ػتسْ وتبضایی اعلاػتبتی ٚ ٚجتٛز       371/1ٔتغیط ثتبظزٞی غیطػتبزی ؾتٟبْ ثتب ٔمتساض      

 086/0ثتتب ٔمتتساض ، یتتیزاضاػتتسْ تمتتبضٖ اعلاػتتبتی زض ثتتبظض اؾتتت. ٔیتتبٍ٘یٗ ٔتغیتتط ثتتبظزٞی   

ٔیتبٍ٘یٗ  ، ی ٔتٛضز ٔغبِؼتٝ زض وؿتت ؾتٛز اؾتت     ٞتب  قتطوت  یٞتب  یتی زاضاثیبٍ٘ط ؾتٟٓ وٕتتط   

ی ٞتب  قتطوت زضنتس ؾتٟبْ قتٙبٚض زض ثتیٗ      22زضنس ؾٟبْ قتٙبٚض حتبوی اظ ٚجتٛز ٔتٛؾتظ     

ٔٛضز ٔغبِؼٝ اؾتت وتٝ حتبوی اظ زضجتٝ ٘مسقتٛ٘سٌی وٕتتط ٚ ٞیجتبٖ لیٕتتی ثیكتتط ؾتٟبْ           

 ی ٔٛضز ٔغبِؼٝ اؾت.ٞب قطوت
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 استٌباطي آهار .2-6

ج آظٖٔٛ یاؾبؼ ٘تبثط ، ذغی ضٌطؾیٖٛ هولاؾی اٍِٛٞبی زض ضاؾتبی آظٖٔٛ فطٚو

ٝ ٘كبٍ٘ط واؾت  زضنس 5ٕتط اظ وٞط زٚ ٔسَ  یثطا یزاض یٔؼٙؾغح ، (3ثطا )ٍ٘بضٜ -ٛوجبض

پطت حص  قس٘س ٚ  یٞب زازٜ، زضنس 2اؾت. زض ؾغح  ٔب٘سٜ یثبل یغ ذغبٞبیط٘طٔبَ ثٛزٖ تٛظیغ

جب٘ؿٖٛ  تجسیلاتی ٔب٘ٙس اظ، ضفتبضی ٔتفبٚت اظ ٔتغیطٞبی اِٚیٝٔتغیطٞبیی ثب اجتٙبة اظ  یثطا

ٔجٕٛع ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ  تٛظیغ، ٔطوعی حسی آٔبضی ٔكٟٛض لضیٝ عجك اؾتفبزٜ ٘كس ثّىٝ

 وٝ وٙس یٔ ثیبٖ زیٍط قىُ ثٝ ٔطوعی حسی لضیٝ. وٙس یٔ ٔیُ ٘طٔبَ تٛظیغ ؾٕت ثٝ ٚاثؿتٝ

 ٕٔىٗ ٞٓ ثبظ، ٘جبقٙس ٔؿتمُ وبٔلاً ٔتغیطٞب ایٗ اٌط یب ٚ ٘جبقس ظیبز ذیّی ٔتغیطٞب تؼساز اٌط

 قٛز. تٛظیغ ٘طٔبَ عٛض ثٝ ٔجٕٛػكبٖ اؾت
 

 برای جولات خطا(ًرهال ) ًتایج آزهَى :3ًگارُ 

 ٘تیجٝ ؾغح ٔؼٙی زاضی پػٚٞف یٞب ٔسَ

 غیط٘طٔبَ ثٛزٖ 000/0 ٔسَ اَٚ

 ثٛزٖ غیط٘طٔبَ 004/0 ٔسَ زْٚ
 

وٝ  زٞس یٔ( ٘كبٖ 4ٍ٘بضٜ )آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ  یپبٌبٖ ثطا -٘تبیج آظٖٔٛ ثطٚـ

 ٚ ثیبٍ٘ط ثبقس یٔزضنس  5ٕتط اظ وٌبزفطی زض ٔسَ زْٚ  پبٌبٖ آظٖٔٛ ثطٚـ یزاض یٔؼٙؾغح 

 افعاض ٘طْ زض GLS زؾتٛض اظ اؾتفبزٜ ثب وٝ ثبقس یٔٚجٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ زض جٕلات اذلاَ 

ػسْ ٚجٛز  ٚ ثیبٍ٘ط ثبقس یٔزضنس  5كتط اظ یاؾت ٚ زض ٔسَ اَٚ ث قسٜ ضفغ ٔكىُ ایٗ، ایٛیٛظ

 .ثبقس یٔ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ زض جٕلات اذلاَ 
 

 ًتایج آزهَى ًاّوساًي ٍاریاًس :4ًگارُ 

 ٘تیجٝ ؾغح ٔؼٙی زاضی آٔبضٜ آظٖٔٛ پػٚٞف یٞب ٔسَ

 ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی ػسْ ٚجٛز 1732/0 286/15 ٔسَ اَٚ

 ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی ٚجٛز 003/0 502/2 ٔسَ زْٚ

 

اؾتفبزٜ  تٛضیحی ثیٗ ٔتغیطٞبی ٕٞرغی ٚجٛز ثطضؾی ثطای ٚاضیب٘ؽ تٛضْ ػبُٔ اظآظٖٔٛ
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ٔؿتمُ  ٔتغیطٞبی ثیٗ ٕٞرغی ٘كبٍ٘ط 10 اظ ػسز ثبلاتط ٚاضیب٘ؽ تٛضْ اؾت. وٝ ٔمبزیط قسٜ

 10 اظ وٕتط VIF ٔمساض ٔؿتمُ ٔتغیطٞبی  ٕٞٝ وٝ ثطای زٞس یٔ٘كبٖ  آظٖٔٛ اؾت. ٘تبیج ایٗ

ثطضؾی  ٛؾت جساَٚ ٞؿت(. ٕٞچٙیٗ ثطاییج ثٝ پی٘تب٘ساضز ) آٟ٘ب ٚجٛز ثیٗ ٕٞرغی ثٛزٜ ٚ

ثیبٍ٘ط ایٗ  جساَٚ( عجك ( ٚاتؿٖٛ زٚضثیٗ آظٖٔٛ ٘تبیج اٍِٛٞب زض ذٛزٕٞجؿتٍی ٘جٛز فطو

 ذٛزٕٞجؿتٍی ٘جٛز ثط ایٗ اؾبؼ فطو، اؾت 5/1ٚ  5/2 ٗیث آظٖٔٛ ایٗ آٔبضٜ ٔمساض وٝ اؾت

 یٞب زازٜتبثّٛیی زض ٔمبثُ  یٞب زازٜ ضٚـ. ثطای ا٘تربة اٍِٛی ٔٙبؾت اظ ثیٗ ٌطزز یٔ تأییس

 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. 4 ٍ٘بضِٜیٕط ثطای اٍِٛی پػٚٞف زض  Fاظ آظٖٔٛ  حبنُ ٘تبیج، تطویجی

 ٝیفطض٘تبیج حبوی اظ ضز قسٖ ، لبثُ ٔكبٞسٜ اؾت 5ٚ  6 یٞب ٍ٘بضٜٕٞچٙیٗ ٕٞب٘غٛض وٝ زض 

H0  ٜتبثّٛیی ثب  یٞب زازٜاٍِٛی  2، 1ثطای اٍِٛٞبی پػٚٞف ثٛزٜ ٚ زض ٘تیجٝ ثطای اٍِٛی قٕبض

 اثطات ثبثت اضجح اؾت.

 

 لیور برای الگَّای پصٍّص F: ًتایج آزهَى 5 ًگارُ

 ضٚـ پصیطفتٝ قسٜ ؾغح ذغب آٔبضٜ اٍِٛی تحمیك

 اٍِٛی اثطات ثبثت 0/0011 391/2 1اٍِٛی قٕبضٜ 

 اٍِٛی اثطات ثبثت 0034/0 615/1 2اٍِٛی قٕبضٜ 

 

 : ًتایج آزهَى ّاسوي برای الگَّای پصٍّص6 ًگارُ

 ضٚـ پصیطفتٝ قسٜ ؾغح ذغب آٔبضٜ اٍِٛی تحمیك

 اٍِٛی اثطات ثبثت 0/0026 1/525 1اٍِٛی قٕبضٜ 

 اٍِٛی اثطات ثبثت 0015/0 217/2 2اٍِٛی قٕبضٜ 

  

 اتیفرض آزهَى .3-6

 F آٔتبضٜ ( ٚ ثتب تٛجتٝ   7ٍ٘تبضٜ ) ثتب تٛجتٝ ثتٝ ٘تتبیج لبثتُ ٔكتبٞسٜ زض       آظٖٔٛ فطضیٝ اَٚ: 

تتتٛاٖ ازػتتب وتتطز وتتٝ زض ٔجٕتتٛع  ٔتتی، (000/0( ٚ ؾتتغح ذغتتبی آٖ )371/22ثسؾتتت آٔتتسٜ )

     ٗ ثتب تٛجتٝ ثتٝ ضتطیت تؼیتیٗ      ، اٍِٛی پػٚٞف اظ ٔؼٙتبزاضی ظیتبزی ثطذتٛضزاض اؾتت. ٕٞچٙتی

تتتٛاٖ ثیتتبٖ وتتطز وتتٝ زض  ٔتتی، اؾتتت 395/0تؼتتسیُ قتتسٜ ثسؾتتت آٔتتسٜ ثتتطای اٍِتتٛ وتتٝ ثطاثتتط 
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تغییتتطات ٔتغیتتط ٚاثؿتتتٝ  زضنتتس 39ٔجٕتتٛع ٔتغیطٞتتبی ٔؿتتتمُ ٚ وٙتتتطَ پتتػٚٞف ثتتیف اظ 

زٚضثتتیٗ ٚاتؿتتٖٛ وتتٝ ثطاثتتط  آٔتتبضٜثتتب تٛجتتٝ ثتتٝ ٔمتتساض ، زٞٙتتس. افتتعٖٚ ثتتط ایتتٗ ضا تٛضتتیح ٔتتی

ٝ تٛاٖ ازػب وطز وتٝ ذتٛز ٕٞجؿتتٍی     ٔی، اؾت 937/1 ٞتبی اٍِتٛ    ٔب٘تسٜ  اَٚ ٔیتبٖ ثتبلی   ٔطتجت

( ٚ 037/0ٔمتتساض )حؿبثطؾتتی ثتتب  ٌتتعاضـ زض غیطػتتبزی طیتتتأذٔتغیتتط  تیضتتط ٚجتتٛز ٘تتساضز.

ٔثجتتت عتتٛلا٘ی قتتسٖ غیطػتتبزی نتتسٚض ٌتتعاضـ    طیتتتأثثیتتبٍ٘ط  022/0 یزاض یٔؼٙتتؾتتغح 

ٌتعاضـ   طیتتأذ حؿبثطؾی ثط ثتبظزٞی غیطػتبزی ؾتٟبْ اؾتت وتٝ ثیتبٍ٘ط ٔحتتٛای اعلاػتبتی         

زض ثتتبظاض ؾتتٟبْ اؾتتت. اظ ثتتیٗ ٔتغیطٞتتبی وٙتطِتتی      ٌتتصاضاٖٝ یؾتتطٔبحؿبثطؾتتی اظ ٘ظتتط  

ٚ ٘ؿتجت اضظـ ثتبظاض ثتٝ اضظـ زفتتطی ثتٝ تطتیتت        یٌتصاض ٝ یؾتطٔب ، ٔتغیطٞبی ا٘تساظٜ قتطوت  

آٟ٘تتب ثتتط   زاض یٔؼٙتتٔٙفتتی  طیتتتأث( ثیتتبٍ٘ط 021/0ٚ  013/0، 016/0) یزاض یٔؼٙتتثتتب ؾتتغح  

، ثیكتتط  یٌتصاض ٝ یؾتطٔب ی ثتعضي ٚ ثتب حجتٓ    ٞتب  قتطوت ثبظزٞی غیطػبزی ؾٟبْ اؾتت. یؼٙتی   

ی ٔتتبِی اظ عطیتتك ٞتتب نتتٛضتاعلاػتتبت ثتتب إٞیتتت ٔتتطتجظ ثتتب ثتتبظزٞی ضا لجتتُ اظ ٌتتعاضـ   

ثٝ ثتبظاض ٔرتبثطٜ وتطزٜ ٚ ثتط ایتٗ اؾتبؼ ػتسْ تمتبضٖ اعلاػتبتی ثتطای ایتٗ             ٔرتّف یٞب وب٘بَ

ٚثتبظزٞی ثیكتتط یتب وٕتتط اظ حتس ٔتٛضز ا٘تظتبض ثتبظاض ثتطای ؾتٟبْ            بثتس ی یٔت وبٞف  ٞب قطوت

تغییتتطات فتتطٚـ ٚ ، ٞتتب یتتیزاضا. زیٍتتط ٔتغیطٞتتبی وٙتطِتتی یؼٙتتی ثتتبظزٞی طزیتتٌ یٕ٘تتنتتٛضت 

 تبثیطی ثط ثبظزٞی غیطػبزی ٘ساض٘س.، زضنس ؾٟبْ قٙبٚض

 

 (1 ِیاٍل )فرض. تخویي ًْایي هذل رگرسیًَي 7 ًگارُ

 ؾغح ذغب آٔبضٜ تی ا٘حطا  اؾتب٘ساضز ضطیت ٔتغیط ٔتغیط
تّٛضا٘ؽ 

(1/VIF) 

 زض غیطػبزی طیتأذ

 حؿبثطؾی ٌعاضـ
037/0 015/0 46/2 022/0 791/0 

 798/0 016/0 -23/3 017/0 -055/0 قطوت ا٘ساظٜ

 837/0 152/0 41/1 044/0 062/0 ٞب ییزاضا ثبظزٞی

 866/0 013/0 -74/2 091/0 -250/0 یٌصاضٝ یؾطٔب

 ثٝ ثبظاض اضظـ ٘ؿجت

 زفتطی اضظـ
038/0- 012/0 166/3- 021/0 916/0 

 922/0 182/0 20/1 094/0 113/0 فطٚـ تغییطات ٘ؿجت
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 ؾغح ذغب آٔبضٜ تی ا٘حطا  اؾتب٘ساضز ضطیت ٔتغیط ٔتغیط
تّٛضا٘ؽ 

(1/VIF) 

 941/0 075/0 831/1 124/0 227/0 قٙبٚض ؾٟبْ زضنس

  209/0 82/1 017/0 031/0 ٔمساض ثبثت

 F 371/22آٔبضٜ 

 F 000/0 آٔبضٜاحتٕبَ 

 937/1 آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ

ضطیت تؼییٗ تؼسیُ 

 قسٜ
395/0 

 

 F آٔتبضٜ ( ٚ ثتب تٛجتٝ   8ٍ٘تبضٜ ) ثب تٛجتٝ ثتٝ ٘تتبیج لبثتُ ٔكتبٞسٜ زض      آظٖٔٛ فطضیٝ زْٚ: 

تتتٛاٖ ازػتتب وتتطز وتتٝ زض ٔجٕتتٛع  ٔتتی، (000/0( ٚ ؾتتغح ذغتتبی آٖ )384/24ثسؾتتت آٔتتسٜ )

     ٗ ثتب تٛجتٝ ثتٝ ضتطیت تؼیتیٗ      ، اٍِٛی پػٚٞف اظ ٔؼٙتبزاضی ظیتبزی ثطذتٛضزاض اؾتت. ٕٞچٙتی

تتتٛاٖ ثیتتبٖ وتتطز وتتٝ زض  ٔتتی، اؾتتت 418/0قتتسٜ ثسؾتتت آٔتتسٜ ثتتطای اٍِتتٛ وتتٝ ثطاثتتط تؼتتسیُ 

تغییتتطات ٔتغیتتط ٚاثؿتتتٝ  زضنتتس 41ٔجٕتتٛع ٔتغیطٞتتبی ٔؿتتتمُ ٚ وٙتتتطَ پتتػٚٞف ثتتیف اظ 

زٚضثتتیٗ ٚاتؿتتٖٛ وتتٝ ثطاثتتط  آٔتتبضٜثتتب تٛجتتٝ ثتتٝ ٔمتتساض ، زٞٙتتس. افتتعٖٚ ثتتط ایتتٗ ضا تٛضتتیح ٔتتی

ٝ تٛاٖ ازػب وطز وتٝ ذتٛز ٕٞجؿتتٍی     ٔی، اؾت 964/1 ٞتبی اٍِتٛ    ٔب٘تسٜ  اَٚ ٔیتبٖ ثتبلی   ٔطتجت

 یزاض یٔؼٙتتٚ ثتتب ؾتتغح  105/0ٔمتتساض ٚجتتٛز ٘تتساضز. ضتتطیت ٔتغیتتط ضیؿتته اعلاػتتبتی ثتتب   

ضیؿتته اعلاػتتبتی ثتتط ثتتبظزٞی غیطػتتبزی ؾتتٟبْ اؾتتت  زاض یٔؼٙتتٔثجتتت  طیتتتأثثیتتبٍ٘ط  019/0

ػتسْ تمتبضٖ ٚ ػتسْ اعٕیٙتبٖ اعلاػتبتی قتطوت افتعایف        ، یؼٙی ثب افتعایف ضیؿته اعلاػتبتی   

 طیتتأذ . ضتطیت ٔتغیتط اثتط ٔتمبثتُ     سیت بی یٔت ی ٔتبِی وتبٞف   ٞتب  نتٛضت ٚ ٔحتٛای اعلاػتبتی  

 یزاض یٔؼٙتتٚ ؾتتغح  061/0غیطػتتبزی زض ٌتتعاضـ حؿبثطؾتتی ٚ ضیؿتته اعلاػتتبتی ثتتب ٔمتتساض 

غیطػتتبزی زض  طیتتتأذاثتتط ، ثیتتبٍ٘ط ایتتٗ اؾتتت وتتٝ زض قتتطایظ ضیؿتته اعلاػتتبتی ثتتبلا   011/0

غیطػتتبزی  طیتتتأذیؼٙتتی ٞتتٓ  قتتٛز یٔتتٌتتعاضـ حؿبثطؾتتی ثتتط ثتتبظزٞی غیطػتتبزی تكتتسیس  

ٌتتعاضـ حؿبثطؾتتی ٚ ٞتتٓ ضیؿتته اعلاػتتبتی اظ ٘ظتتط ثتتبظاض زاضای ٔحتتتٛای اعلاػتتبتی ٟٕٔتتی  

ضا زض ا٘ترتتبة ضاٞجطزٞتتبی تجتتبضی ذطیتتس ٚ فتتطٚـ ؾتتٟبْ  ٌتتصاضاٖٝ یؾتتطٔبثتتٛزٜ ٚ تهتتٕیٕبت 

، قتطوت . اظ ثتیٗ ٔتغیطٞتبی وٙتطِتی ٔتغیطٞتبی ا٘تساظٜ      زٞٙتس  یٔت لتطاض   طیتتأث زض ثبظاض تحتت  
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 یزاض یٔؼٙتتٚ ٘ؿتتجت اضظـ ثتتبظاض ثتتٝ اضظـ زفتتتطی ثتتٝ تطتیتتت ثتتب ؾتتغح     یٌتتصاضٝ یؾتتطٔب

آٟ٘تتب ثتتط ثتتبظزٞی غیطػتتبزی ؾتتٟبْ  زاض یٔؼٙتتٔٙفتتی  طیتتتأث( ثیتتبٍ٘ط 017/0ٚ  004/0، 024/0)

تغییتطات فتطٚـ ٚ زضنتس ؾتٟبْ     ، ٞتب  یتی زاضااؾت ٚ زیٍط ٔتغیطٞتبی وٙتطِتی یؼٙتی ثتبظزٞی     

 تبثیطی ثط ثبظزٞی غیطػبزی ٘ساض٘س.، قٙبٚض

 

 (2 ِیدٍم )فرضتخویي ًْایي هذل رگرسیًَي  :8 ًگارُ

 ٔتغیط
ضطیت 

 ٔتغیط

ا٘حطا  

 اؾتب٘ساضز
 آٔبضٜ تی

ؾغح 

 ذغب

تّٛضا٘ؽ 

(1/VIF) 

 ٌعاضـ زض غیطػبزی طیتأذ

 حؿبثطؾی
029/0 013/0 23/2 019/0 788/0 

 795/0 008/0 442/2 043/0 105/0 ضیؿه اعلاػبتی

غیطػبزی ٌعاضـ  طیتأذ

 حؿبثطؾی*ضیؿه اعلاػبتی
061/0 019/0 21/3 011/0 815/0 

 819/0 024/0 -21/2 014/0 -031/0 قطوت ا٘ساظٜ

 818/0 108/0 55/1 031/0 048/0 ٞب ییزاضا ثبظزٞی

 824/0 004/0 -65/1 111/0 -183/0 یٌصاضٝ یؾطٔب

 833/0 017/0 -167/2 012/0 -026/0 زفتطی اضظـ ثٝ ثبظاض اضظـ ٘ؿجت

 830/0 143/0 226/1 084/0 103/0 فطٚـ تغییطات ٘ؿجت

 864/0 062/0 670/1 118/0 197/0 قٙبٚض ؾٟبْ زضنس

  273/0 57/1 014/0 022/0 ٔمساض ثبثت

 F 384/24آٔبضٜ 

 F 000/0 آٔبضٜاحتٕبَ 

 964/1 آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ

 418/0 ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ

 

یریگ جِیًت. 7  

غیطػبزی زض ٌعاضـ  طیتأذضیؿه اعلاػبتی ثط ضاثغٝ ثیٗ  طیتأثٞس  ایٗ پػٚٞف ثطضؾی 
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غیطػبزی زض  طیتأذی ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت. ٞب قطوتحؿبثطؾی ٚ ثبظزٞی غیطػبزی زض 

ٔحتٛی اعلاػبت ذٛة ٚ ثس زض ضاثغٝ ثب  تٛا٘س یٔثٝ ثبظاض  یزٞ ػلأتٌعاضـ حؿبثطؾی ثٝ ؾجت 

 طیتأذ، ػّٕىطز ٚ ثبظزٞی ٔٛضز ا٘تظبض قطوت ثبقس. ثغٛضی وٝ زض لبِت یه ثبظی ٔكبضوتی

٘كبٍ٘ط ویفیت ثبلای اعلاػبت حؿبثطؾی قسٜ ثٝ ٔٛجت  تٛا٘س یٔغیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی 

( ٚ ٘یبظ ثٝ ٔست 2009، ؛ ٘چُ ٚ ٕٞىبضا2014ٖ، ثّٙىّی ٚ ٕٞىبضاٖحؿبثطؾبٖ )تلاـ ثیكتط 

( ثبقس وٝ 2020، پطازیپتب ٚ ظاِٛوٛٞب ) یسٌیضؾظٔبٖ ثیكتط حؿبثطؾبٖ ٔترهم زض تىٕیُ 

، ِٛثٛ ٚ غائٛزٞس ) یٔی ٔبِی ضا افعایف ٞب نٛضتاثطثركی ػّٕیبت حؿبثطؾی زض اػتجبضزٞی ثٝ 

ثٝ ٕٞطاٜ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب( ٚ ؾیٍٙبَ ٔثجتی اظ ػّٕىطز ٚ ثبظزٞی ٔٛضز ا٘تظبض ضا ثطای 2013

غیطػبزی زض ٌعاضـ  طیتأذ، ذٛاٞس زاقت. ثب ایٗ حبَ زض لبِت یه ثبظی غیطٔكبضوتی

، ثبضتٛ ٚ ٕٞىبضاٖ) یحؿبثطؾٚ تیٓ  وبض نبحت٘كبٍ٘ط اذتلا  ثیٗ ٔسیطیت  تٛا٘س یٔحؿبثطؾی 

ِٛ ٚ ) یٔبِی ٞب نٛضتثب إٞیت زض ٔتٗ  یٞب فیتحطحؿبثطؾی غیطاثطثرف ٚ  ،(2011

احتٕبَ اظٟبض٘ظط غیطاؾتب٘ساز تٛؾظ حؿبثطؾبٖ ثٝ ، (2010، تب٘یی ٚ ٕٞىبضاٖ؛ 2020، ٕٞىبضاٖ

ضیؿه  ثبقس وٝ (2019، حجیت ٚ ٞٛاً٘) طقفب یغزِیُ ثطذٛضز ثب ٔؿبئُ ٔبِی پیچیسٜ ٚ 

، ٌصاضاٖٝ یؾطٔبثط ا٘تظبضات  طیتأثثٝ ثبظاض ٔربثطٜ وطزٜ ٚ ثب  ّٝیٚؾٗ یثسٔطثٛط ثٝ حؿبثطؾی ضا 

ثب  زٞس یٔ٘تبیج آظٖٔٛ فطضیٝ اَٚ پػٚٞف ٘كبٖ ٚاوٙف ٔٙفی ثبظاض ضا ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت. 

. یؼٙی بثسی یٔثبظزٞی غیطػبزی ٘یع افعایف ، غیطػبزی زض ٌعاضـ حؿبثطؾی طیتأذافعایف 

لطاض  طیتأثزض ٌعاضـ حؿبثطؾی زاضای ٔحتٛای اعلاػبتی ثٛزٜ ٚ ا٘تظبضات ثبظاض ضا تحت  طیتأذ

. ثٝ ػجبضتی عٛلاتی قسٖ غیط ػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی چٝ اظ ٘ظط افعایف اثطثركی زٞس یٔ

ی ٞب نٛضت زاض ٔؿئّٝحؿبثطؾی ٚ تمٛیت لبثّیت اتىبی اعلاػبت ٚ چٝ اظ ٘ظط حؿبثطؾی ٔٛاضز 

وٝ  وٙس یٔاضائٝ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔباعلاػبت جسیسی ضا ثطای ، ٔبِی ٚ وبٞف ثٍٟٙبٔی اضائٝ اعلاػبت

لجّی ضا انلاح  یٞب یٙیث فیپ٘ؿجت ثٝ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبٚاوٙف ثبظاض ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاقتٝ ٚ ا٘تظبضات 

ِٛ ٚ ، (2019ٞٛاً٘ )حجیت ٚ ، لجّی ٔب٘ٙس یٞب پػٚٞف. ایٗ ٘تیجٝ ٞٓ ضاؾتب ثب وٙس یٔیب تمٛیت 

( اؾت. 2014قبضز )ٚ ( 2014ٕٞىبضاٖ )ثّٙىّی ٚ ، (2020ظاِٛوٛ )پطازیپتب ٚ ، (2020ٕٞىبضاٖ )

ی ٔبِی ٞب نٛضتغیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؼ ؾجت تجسیس اضائٝ  طیتأذثٝ ػجبضتی ٕٞب٘غٛض وٝ 

، (2014، قبضزاؾت )( ٚ یب ٘كب٘ٝ ویفیت پبییٗ ؾٛز قطوت 2014، ثّٙىّی ٚ ٕٞىبضاٖقٛز ) یٔ

ثب ٔربثطٜ اعلاػبت جسیس ثٝ ثبظاض ثبظزٞی غیطػبزی ضا زض پی زاقتٝ  تٛا٘س یٔثٝ ٕٞبٖ ٘ؿجت ٘یع 
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ثب  وٝ یثغٛضاظ ٘بثطاثطی ٚ ضیؿه اعلاػبتی اؾت  ٔتأثطزض ثبظاض  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبثبقس. ثبٚضٞبی 

ٚ  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبزضیبفت ٞطٌٛ٘ٝ ؾیٍٙبَ اعلاػبتی ٚاوٙف ثیف اظ حس ، افعایف ضیؿه اعلاػبتی

( ٚ ثطػىؽ. 2009، ٚ ٚضٚ٘ؿیپبؾتٛض زاقت )زض ٘تیجٝ ثبظزٞی غیطػبزی ضا ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس 

ضا  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبٚاوٙف وٕتط ، اذجبض ٔٙتكطٜ جسیس، یؼٙی ثطای ثبظاض ثب ضیؿه اعلاػبتی پبییٗ

، ؾّیٓ ٚ ػثٕبٖاؾت )ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت وٝ حبوی اظ وبٞف ٔحتٛای اعلاػبتی اذجبض جسیس 

ثٝ ؾجت اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ ثیكتط ٚ ٚجٛز ، ثٝ ػجبضتی زض قطایظ ضیؿه اعلاػبتی ثبلا (.2021

وٝ ؾجت ضفتبض  وٙٙس یٔضا ز٘جبَ  یا وبضا٘ٝ ٔحبفظٝضٚیىطز  ٌصاضاٖٝ یؾطٔب، قىب  لیٕتی ثیكتط

، . ثٙبثطایٗ زض قطایظ ػسْ اعٕیٙبٖ ٚ ضیؿه اعلاػبتی ثبلاقٛز یٔ٘بٔتمبضٖ ٘ؿجت ثٝ اذجبضجسیس 

وٙس  یٔثٝ اذجبض ٔٙفی قسیستط ذٛاٞس ثٛز وٝ ثبظزٞی غیطػبزی ضا ایجبز  ٌصاضاٖٝ یؾطٔبٚاوٙف 

غیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؾی وٝ  طیتأذ(. زض ایٗ ٔیبٖ 2018، ؛ چٛی2020، ؾّیٓ ٚ ػثٕبٖ)

تّمی قٛز ثب ٚجٛز ضیؿه اعلاػبتی ثیكتط  اذجبض ٔثجت یب ٔٙفی ػٙٛاٖ ثٝاظ عط  ثبظاض  تٛا٘س یٔ

ثٝ ؾجت ا٘جبقت اذجبض ٔٙفی ثیكتط ٚ ٚاوٙف ثیكتط ثبظاض ثطای ایٗ زٚذجط ، اذجبض ٔٙفی ػٙٛاٖ ثٝ

٘تبیج آظٖٔٛ  لطاض ذٛاٞس زاز. طیتأثثبظزٞی غیطػبزی ضا ثیف اظ لجُ تحت ، ثهٛضت ٕٞعٔبٖ

 طیتأذ طیتأث، ی ثب ضیؿه اعلاػبتی ثبلاٞب قطوتوٝ ثطای  زٞس یٔفطضیٝ زْٚ پػٚٞف ٘كبٖ 

. یؼٙی ثب ٚجٛز ضیؿه اعلاػبتی قٛز یٔتكسیس ، غیطػبزی ٌعاضـ حؿبثطؼ ثط ثبظزٞی غیطػبزی

غیطػبزی زض ٌعاضـ  طیتأذ، ٚ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی یب اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ زضٖٚ ؾبظٔب٘ی

ٚ ا٘تظبضات ثبظاض ٘ؿجت ثٝ ٘تبیج  وٙس یٔضا ثٝ ثبظاض ٔربثطٜ  یتط یٔٙفحؿبثطؾی ٘ٛػی ؾیٍٙبَ 

. ٞط چٙس ثب تٛجٝ ثٝ اجطای فطایٙس حؿبثطؾی زٞس یٔلطاض  طیتأثٌعاضـ حؿبثطؾی ضا ٘یع تحت 

زِیّی ثطای ضؾیسٌی ، حؿبثطؾی ٔؤؾؿبتٚجٛز ضیؿه اعلاػبتی ثبلا ثطای ، ٔجتٙی ثط ضیؿه

ثیكتط ٌعاضـ حؿبثطؾی ٚ زض ٘تیجٝ  طیتأذثیكتط ٚ ٔسیطیت ضیؿه حؿبثطؾی اؾت وٝ ٔٛجت 

. قٛز یٔ ٌصاضاٖٝ یؾطٔبؾیٍٙبَ زٞی اذجبض ٔٙفی ثٝ ثبظاض زض جٟت تجسیس٘ظط وطزٖ ا٘تظبضات 

ػثٕبٖ ؾّیٓ ٚ ، (2020ٕٞىبضاٖ )لجّی ٔب٘ٙس ِٛ ٚ  یٞب پػٚٞفایٗ ٘تیجٝ ٞٓ ضاؾتب ثب ٘تبیج 

، ضاجٍٛپبَ ٚ ٚ٘ىبتبچبِٕٗ، (2013ٕٞىبضا٘ف )غاً٘ ٚ ، (2015ؾبّٞؿتطْٚ )٘یىیٙٗ ٚ ، (2020)

 ( اؾت.2009، پبؾتٛض ٚ ٚضٚ٘ؿیٚ )( 2011
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 پیطٌْادّای پصٍّص .8

ی ٔتتبِی پیكتتٟٙبز ٞتتب نتتٛضت وٙٙتتسٌبٖ اؾتتتفبزٜاػتجبضزٞٙتتسٌبٖ ٚ ٕٞتتٝ ، ثتتٝ ؾتتٟبٔساضاٖ

غیطػتتبزی زض  طیتتتأذٞطٌٛ٘تتٝ ، زض ا٘ترتتبة ضاٞجطزٞتتبی تجتتبضی ٚ ٔؼتتبٔلاتی ذتتٛز  قتتٛز یٔتت

ػتتبّٔی ٔتتٛثط زض ا٘تمتتبَ اعلاػتتبت ٔتتس  ػٙتتٛاٖ ثتتٌٝتتعاضـ حؿبثطؾتتی ٚ ضیؿتته اعلاػتتبتی ضا 

آٖ ثتط   طیتتأث غیطػتبزی زض ٌتعاضـ حؿبثطؾتی ٚ     طیتتأذ ثتب تٛجتٝ ثتٝ إٞیتت     ، ٘ظط لطاض زٞٙس

ثتتٝ ٟ٘بزٞتتبی ٘تتبظط ٔتتٗ جّٕتتٝ ا٘جٕتتٗ  ، وٙٙتتسٌبٖ اؾتتتفبزٜویفیتتت اعلاػتتبت ٔتتٛضز ا٘تظتتبض 

تتتب  قتتٛز یٔتتثتتٛضؼ اٚضاق ثٟتتبزاض ٚ ؾتتبظٔبٖ حؿبثطؾتتی پیكتتٟٙبز    ، حؿتتبثساضاٖ ضؾتتٕی 

ؾتتبظٚوبضٞبی ٘ظتتبضتی ثیكتتتطی ضا ثتتطای ایتتٗ ٔٙظتتٛض زض زؾتتتٛض وتتبض ذتتٛز لتتطاض زٞٙتتس ٚ     

ٝ غیطػتبزی   طیتتأذ ثبتٛجٝ ثتٝ تّمتی ثتبظاض اظ     ٖ  ثت اذجتبض ٔٙفتی ٚ ػبٔتُ فعایٙتسٜ ثتبظزٞی       ػٙتٛا

ّٟٔت اضائٝ ٌعاضـ حؿبثطؾتی ضا ٔٛوتَٛ ثتٝ ٔتست ظٔتب٘ی ٔحتسٚز ٘ىتطزٜ تتب ثتط          ، ٔٛضز ا٘تظبض

اذجتتبض ٔٙفتتی جّتتٌٛیطی قتتٛز ٚ ٞتتٓ اؾتتتملاَ    ػٙتتٛاٖ ثتتٝایتتٗ اؾتتبؼ ٞتتٓ اظ تّمتتی ثتتبظاض  

ثتتب تٛجتتٝ ثتتٝ تبثیطفعایٙتتسٜ  حؿبثطؾتتبٖ ثتتٝ ؾتتجت ٔٛاجٟتتٝ ثتتب فكتتبض ظٔتتب٘ی تضتتؼیف ٍ٘تتطزز. 

اذجتتبض  ػٙتتٛاٖ ثتتٝغیطػتتبزی ٌتتعاضـ حؿبثطؾتتی  طیتتتأذضیؿتته اعلاػتتبتی ثتتط تّمتتی ثتتبظاض اظ 

ثتتٝ ؾتتبظٔبٖ ثتتٛضؼ اٚضاق ثٟتتبزاض پیكتتٟٙبز  ، ٔٙفتتی ٚ افتتعایف ثیكتتتط ثتتبظزٞی ٔتتٛضز ا٘تظتتبض 

ٝ ٕٞب٘ٙتس   قٛز یٔ ی ثتٛضؼ اٚضاق ثٟتبزاض ضا   ٞتب  ٞتب، قتطوت   قتطوت ویفیتت افكتبی    یثٙتس  ضتجت

ی ثتتب ضیؿتته ٞتتب قتتطوتوٙٙتتس تتتب اظ یتته ؾتتٛ   یثٙتتس ضتجتتٝاظ ٘ظتتط ضیؿتته اعلاػتتبتی ٘یتتع  

اعلاػتتبتی ضا ثتتٝ ؾتتٕت وتتبٞف ضیؿتته اعلاػتتبتی ؾتتٛق زٞٙتتس ٚ اظ ؾتتٛی زیٍتتط زض          

ػبٔتتُ ٔتتٛثط ٔحتتتٛای  ػٙتتٛاٖ ثتتٝ، زض ذطیتتس ٚ فتتطٚـ ؾتتٟبْ ذتتٛز ٌتتصاضاٖٝ یؾتتطٔبتهتتٕیٕبت 

غیطػتتبزی زض ٌتتعاضـ  طیتتتأذاعلاػتتبتی ثىتتبض ٌطفتتتٝ قتتٛ٘س. ثتتب تٛجتتٝ ثتتٝ إٞیتتت اعلاػتتبتی  

، ثتتب تتتسٚیٗ چتتبضچٛة ظٔتتب٘ی ٔكرهتتی قتتٛز یٔتتثتتٝ ؾتتبظٔبٖ ثتتٛضؼ پیكتتٟٙبز ، حؿبثطؾتتی

 ّٔتتعْ ثتتٝ، غیطػتتبزی زض اضائتتٝ ٌتتعاضـ طیتتتأذحؿبثطؾتتی ضا زض قتتطایظ ٔٛاجٟتتٝ ثتتب  ٔؤؾؿتتبت

غیطػتتبزی ٌطزیتتسٜ اؾتتت تتتب ثتتسیٗ   طیتتتأذٚ ٌتتعاضـ ٔتتٛاضزی وٙٙتتس وتتٝ ؾتتجت   یا ضؾتتب٘ٝ

 تٛا٘تس  یٔت اضائتٝ ٘تتبیج ٌتعاضـ حؿبثطؾتی وتٝ       طیتتأذ ٚؾیّٝ ٞطٌٛ٘ٝ اثٟبْ اعلاػتبتی ٘بقتی اظ   

ثتتٝ حتتسالُ ٕٔىتتٗ ، زض پتتی زاقتتتٝ ثبقتتس ٌتتصاضاٖٝ یؾتتطٔبپیبٔتتسٞبی ٔثجتتت ٚ ٔٙفتتی ثتتطای 

ٖ  یٔت آتتی   یٞتب  پتػٚٞف وبٞف یبثس. ثطای   طیتتأذ  طیتتأث ٔٛضتٛػبت ظیتط ضا پیكتٟٙبز زاز:     تتٛا

 ْ  طیتتتأذتجیتتیٗ ٔتتسَ ثتتٛٔی ، غیطػتتبزی ٌتتعاضـ حؿبثطؾتتی ثتتط ایجتتبز حجتتبة لیٕتتتی ؾتتٟب
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 ـغیطػبزی ٌتعاضـ حؿبثطؾتی ثتط اؾتبؼ      ضیؿته   طیتتأث ، ٚ زؾتتبٚضزٞبی حؿبثطؾتی   ٞتب  تتلا

ٚ ثّٙسٔتتست ثتتبظزٞی زض زٚضاٖ ضوتتٛز ٚ ضٚ٘تتك    ٔتتست وٛتتتبٜاعلاػتتبتی ثتتط ایجتتبز ٘ٛؾتتب٘بت   

 التهبزی.

 

 پصٍّص یّا تیهحذٍد .9

پتصیطی چتبضچٛة    طیتتأث ٚ تتٛضٔی ثتط التهتبز ٚ     ثب تٛجٝ ثٝ حتبوٓ ثتٛزٖ قتطایظ ضوتٛز     

زض ، ظٔتتب٘ی فؼبِیتتت حؿبثطؾتتبٖ ٚ تغییتتطات لیٕتتت ثتتبظاض ؾتتٟبْ ٚ قتتبذم ثتتبظاض اظ ایتتٗ أتتط  

 یٞتب  زازٜػٛأتُ وتلاٖ التهتبزی تفىیته ٍ٘طزیتسٜ اؾتت. ػتسْ تؼتسیُ          طیتتأث ایٗ پتػٚٞف  

ْ   ٞتب  نٛضتاؾتفبزٜ قسٜ اظ  ی ٞتب  قتطوت ٘تبلم ثتٛزٖ اعلاػتبت ثطذتی     ، ی ٔتبِی اظ ثبثتت تتٛض

ٔحتتسٚز ثتتٛزٖ جبٔؼتتٝ ٔتتٛضز ٔغبِؼتتٝ ثتتٝ ، ثٛضؾتتی وتتٝ اظ ٕ٘ٛ٘تتٝ ٔتتٛضز ٔغبِؼتتٝ حتتص  قتتس٘س

٘تتبیج   یطیپتص ٓ یتؼٕت اؾتفٙس وتٝ    29یی ثتب پبیتبٖ ؾتبَ ٔتبِی     ٞتب  قطوتی ثٛضؾی ٚ ٞب قطوت

ایتٗ پتػٚٞف    یٞتب  تیٔحتسٚز اظ زیٍتط   ؾتبظز  یٔت ضا ثتب ٔحتسٚزیت ٔٛاجتٝ     ٞتب  قطوتثٝ زیٍط 

ٞتبَ  ضیؿته اعلاػتبتی اظ ٔتسَ ٔٙتسٖ      یطیت ٌ ا٘تساظٜ اؾت. ٕٞچٙتیٗ زض ایتٗ پتػٚٞف ثتطای     

َ ( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت وتٝ ثتب تٛجتٝ ثتٝ ٚجتٛز      2004) اؾتتفبزٜ اظ  ، ٚ ٔتغیطٞتبی زیٍتط   ٞتب  ٔتس

 ٘تبیج ٔتفبٚتی ضا زض پی زاقتٝ ثبقس. تٛا٘س یٔزیٍط ٔتغیطٞب 
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زا٘ف حؿبثساضی  .ٚاثؿتٍی التهبزی ٚ ترهم نٙؼت حؿبثطؼٔبِی آتی: ٘مف تؼسیّی 

 .155-168، (23)6، ٚ حؿبثطؾی ٔسیطیت
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 .20-5 ،(47)12 ،حؿبثطؾی

ػبّٔی فبٔب ٚ  (. ثطضؾی ػّٕىطز ٔسَ پٙج1395. )ّیطضبػ، ػجٓ، ّیػ، لٟطٔب٘ی ضب؛ض، ػیٛضّٛ

 .714-691، (4)18، تحمیمبت ٔبِی .GRSفط٘چ ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ 
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252-235. 

 ٚ ضیؿه افكبی تأثیط(. 1399. )ٞبزی ،أیطی ػجبؼ ٚ ؾیس، ٞبقٕی ظٞطا؛ ؾیسٜ، عجبعجبیی
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 .100-85ل 
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 .138-157، (52)5، ٘ٛیٗ زض ٔسیطیت ٚ حؿبثساضی

 ظٔبٖ زض تأذیط ٚ اعلاػبت افكبی ویفیت ثیٗ ضاثغٝ(. 1394. )ٔحٕس، ٔطفٛع ٚحیس ٚ، ٔلاایٕٙی

 .80-59، (45)12، ٔبِی حؿبثساضی تجطثی ٔغبِؼبت. حؿبثطؾی ٌعاضـ نسٚض
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، زا٘ف حؿبثساضی .ثیٗ ویفیت ؾٛز ٚ اضظـ قطوت ضاثغٌٝعاضـ حؿبثطؾی زض تجییٗ 
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