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The act of hiding and accumulating the bad news within the 

company by management has led to the creation of massive 

negative information. The sudden outburst of this news to the 

market would cause a stock price crash. In this regard, 

information disclosure about the risks faced by the company can 

lead to transparency of information and thus reduce the stock 

price crash risk. The goal of this research is to survey the effect 

of disclosure of risk and its types on stock price crash risk. In this 

study, 548 company-years during the period from 2011 to 2019 

have been selected using systematic deletion method and 

research hypotheses have been tested using regression based on 

panel data with fixed effects. The results indicate that the 

disclosure of total risk has a negative and significant effect on the 

stock price crash risk. types of risk disclosures including 

financial risk, non-financial operating risk and strategic non-

financial risk have a negative and significant effect on stock price 

crash risk.  

 

* Corresponding author: 

 

Seyed Abbas Hashemi 
 

Associate Professor of 

Accounting, Esfahan 

University, Esfahan, 

Iran.  

Email: 

a.hashemi@ase.ui.ac.ir 
 

1- Introduction 

In order to protect the manager's interests, attempts are made to conceal 

negative news inside the company and not disclose it. The act of hiding the 

bad news and accumulating it within the company has led to the creation of 

a mass of negative information. The sudden outburst of such news to the 

market will cause a dramatic decrease in stock prices. In this regard, 

disclosure of information about the risks faced by the company can lead to 

transparency of information and thus reduce the stock price crash risk. The 
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aim of this study is to investigate the effect of risk disclosure, including 

financial risk, non-financial operating risk and strategic non-financial risk on 

stock price crash risk. 

 

2- Hypothesis 

Based on what was stated in the theoretical foundations of the research, 

one of the factors affecting the stock price crash risk is the disclosure of 

various risks. If the disclosure of the risks to which the company is exposed 

has informational content, it is expected to reduce the stock price crash risk. 

Therefore, the research hypotheses were formulated as follows:  

 H1: Disclosure of total risk by the company has a negative impact on 

the stock price crash risk.  

H2: Disclosure of financial risk by the company has a negative impact 

on the stock price crash risk. 

 H3: Disclosure of non-financial operating risk by the company has a 

negative impact on the stock price crash risk. 

H4: Disclosure of strategic non-financial risk by the company has a 

negative impact on the stock price crash risk. 

 

3- Methods 

Since the results of this research can be used in the decisions of users of 

financial statements, the purpose of this research is categorized as an 

applicable one. Besides, in terms of nature, it is included in descriptive 

research groups. It is also based on real information about the financial 

statements of companies listed on the Tehran Stock Exchange, which can be 

generalized to the entire statistical community by inductive method. As the 

goal of this research is to analyze the effect of exposing different types of 

risk on stock price crash risk, so it is in the field of post-event studies. In this 

research, the achievement of results has been done by testing the available 

data, so the present study is considered in the group of positive research. 

 

4- Results 

The first hypothesis of the research based on the negative and 

significant effect of total risk disclosure on stock price crash risk was not 

rejected. The results of this hypothesis indicate that the higher the risk 

disclosure in financial reporting, the lower the stock price crash risk. The 

second hypothesis of the research based on the negative and significant 
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effect of disclosure of financial risk on stock price crash risk was not 

rejected. The results of this hypothesis indicate that the higher the level of 

disclosure of financial risk in financial reporting, the lower the stock price 

crash risk. The third hypothesis of research based on the negative and 

significant effect of non-financial operational risk disclosure on stock price 

crash risk was not rejected. The results of this hypothesis show that as the 

amount of non-financial operational risk disclosure in financial reporting 

increases, the stock price crash risk will decrease. The fourth hypothesis of 

the research based on the negative and significant effect of disclosure of 

strategic non-financial risk on stock price crash risk was not rejected. The 

results of this hypothesis reveals that, as the level of disclosure of strategic 

non-financial risk in financial reporting increases, the stock price crash risk 

will decrease. 

 

5- Conclusion 

The results of this reserach suggest that the disclosure of risk and its 

types in the Report of Directors has information content. As a result of more 

timely disclosure of information about the good and bad news of the 

company and reducing the motivation of managers to accumulate bad news 

and publish this news to the market, the stock price crash risk is reduced. 

Also, among the types of risk disclosure, using both negative skewness of 

stock returns criteria and down-to-up volatility, disclosure of non-financial 

operational risk leads to a further reduction in the stock price crash risk.  

 

Keywords: Disclosure of Risk, Stock Price Crash Risk, Negative Skewness 

of Stock Returns, Down-to-Up Volatility. 
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 مقدمه. 1

قفبف ػسْ قطایغیوٝ ٔسیطاٖیزض ثبقس، زاقتٝ ٌعاضقٍطیٔبِیٚخٛز تاعلاػبتیزض

اعلاػبتٔٙفی اػتجبضیذٛز، زضضاؾتبیحفظٔٛلؼیتقغّیٚ  زاذُ زض ضاتٕبیُزاض٘ستب

وٝایٗاعلاػبتٔٙفیزضزاذُقطوتا٘جبقتٝقسٜٚثٝ٘مغٝ.ظٔب٘یٍ٘بٜزاض٘س پٟٙبٖ قطوت

قٛز.اظایٗضٚثیكتطیغیطٕٔىٗٚپطٞعیٙٝٔیاٚجذٛزثطؾس،ٍٟ٘ساضیآٖثطایٔستظٔب٘ی

اعلاػبتٔٙفی ٚاضز ثٝحدٓظیبزیاظ ؾطٔبیٝ ثبظاض یىجبضٜ ثبػثتدسیس٘ظط ٌصاضاٖزضقسٜ،

قٛزوٝزضازثیبتٔبِیاظآٖٞبٔیثبٚضٞبیلجّیٚزضٟ٘بیتپبییٗآٔسٖلیٕتؾٟبْقطوت

،؛زیب٘تی1،2009،ٔبضوٛؼٚتٟطا٘یبٌٖٗطزز)ٞبتثٝػٙٛاٖضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْیبزٔی

 ؾمٛطٞبیػلأت ثطایٗثبٚض٘سوٝ(2001)2،ًٞٛ٘ٚاؾتیٗچٗ(.1391،ٔطازظازٜٚٔحٕٛزی

ٌیطزقىُٔی پسیسٜ ایٗ ٚلٛع اظ لجُ ؾبَ یه اظ ؾٟبْ لیٕت  ٚخٛز ٞبػلأت ایٗ اظ یىی.

اظ ت.اؾ ؾٟبْ ثبظزٜ زض ٔٙفی چٍِٛی آٖزؾتٝ اظ ٌصقتٝ ؾبَ زض ٞبییوٝقطوت ثٙبثطایٗ،

-ایٗپسیسٜضٚثٝثب ثیكتطی احتٕبَ ثب آیٙسٜؾبَ زض ا٘س،ثطذٛضزاضثٛزٜ ؾٟبْٜثبظز ٔٙفی چٍِٛی

ثٙبثطایٗیىیاظػٛأُانّیضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْػسْاعٕیٙبٖٚػسْ.قس ذٛاٞٙسضٚ

ٞبیافعایفقفبفیت،افكبیٔٙبؾتاعلاػبتاؾتضٚیىیاظضاٜقفبفیتاعلاػبتاؾت.اظایٗ

ثٝذهٛل ایٗاعلاػبتٔطثٛطثٝضیؿهٔیٚ اظ قطوتثبقس. یبضٚ ثٝنٛضتاذتیبضیٚ ٞب

ٌعاضـ زض اعلاػبت ایٗ افكبی ثٝ الساْ ٔیاخجبضی ذٛز ٔبِی ٚوٙٙسٞبی أیطی )فطٚغی،

یىؿطیاعلاػبتذبلٚذهٛنیزضٔٛضزقطوت،اظعطفیافكبیضیؿه.(1390ٔیطظایی،

وٙسخٌّٛیطیٔیزٞسٚاظا٘جبقتاذجبضثسزضٔٛضزقطوتٌصاضاٖلطاضٔیضازضاذتیبضؾطٔبیٝ

قطوت لیٕتؾٟبْ ثركی آٌبٞی ثٟجٛز ٔٛخت ٟ٘بیت زض ٔیٚ ثٙبثطایٗٞب افعایفقٛز. ثب

زضٌعاضقٍطیقطوتقفبفیتاعلاػبتٔبِی قطوتثبضٜتطیزضثٝٔٛلغٚٔطثٛطاعلاػبتٞب،

ٌیطزٚزض٘تیدٝثبا٘ؼىبؼثٝٔٛلغاعلاػبتٔطثٛطثٝاذجبضٌصاضاٖلطاضٔیؾطٔبیٝزؾتطؼزض

ذٛةٚثسقطوتزضلیٕتؾٟبْٚػسْا٘تكبضیىجبضٜایٗاذجبضثٝثبظاضٔٙدطثٝوبٞفضیؿه

 ٕٞىبضاٖ، ٚ )ٞبتٗ قس ذٛاٞس لیٕتؾٟبْ ؾ2009٘ٛؾمٛط 3ً؛ چ2015ًٙ، ٚ؛ ذٛضا٘ب ،

(.1390،ٕٚٞىبضاٖ؛فطٚغی4،2014غاً٘

ٞبثبٞبییوٝقطوتتطاعلاػبتٚثٝذهٛلاعلاػبتٔطتجظثبضیؿهأطٚظٜافكبزلیك

عطفیزض اظ اؾت. ٌطفتٝ لطاض تٛخٝ ٞؿتٙسٔٛضز ضٚ ثٝ  زض ٞبیا٘سویایطاٖپػٚٞف آٖضٚ
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ایٗ نٛضت ٞبقطوت ضیؿه افكبی التهبزی پیبٔسٞبی ثطضؾی ذهٛل اظ ٌطفتٝاؾت. زضضٚ

 زض وٝافكبیضیؿهوُٚا٘ٛاعافكبضیؿه یىیاظپیبٔسٞبیالتهبزیثٝثطضؾیپػٚٞفٗیا

 تٛخٝ ٔٛضز زاذّی ٞبیپػٚٞف ؾبیط ٘جٛزٜ، اؾت. انّیایٗپػٚٞفایٗپطزاذتٝقسٜ ٔؿبِٝ

اؾتوٝآیبافكبیضیؿهٚا٘ٛاعآٖثطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْتبثیطزاضز؟.زضایٗپػٚٞف

ظیثبتٛخٝثٝقطاؿهیٔطتجظثبضیٞبٚاغٜیسثٙعجمٝٗییثٝٔٙظٛضتؼثطایاِٚیٗثبضزضایطاٖ

بییوٝثیبٍ٘طضیؿهٞؿتٙس،ٞقسِٜٚیؿتیاظٚاغٜاظ٘ظطاتذجطٌبٖاؾتفبزٜیایطاٌٖعاضقٍط

ٞباؾتفبزٜٕ٘ٛز.تٛاٖاظایٗٚاغٜٞبیآتیٔیتٟیٝقسٜاؾتوٝزضپػٚٞف



 مثانی نظری پژوهص. 2

ثطضؾیتغییطات٘بٌٟب٘یلیٕتؾٟبْیىیاظٔٛضٛػبتلبثُتٛخٝزضٔٛضزضفتبضلیٕت

ٔی ؾٟبْ لیٕتؾٟبْ خٟفزض ٚ ؾمٛط قىُ زٚ ثٝ تغییطات ایٗ ٔیثبقس. اظ افتس.اتفبق

ضٚپسیسٌٜیط٘س،اظایٌٗصاضاٖثطایثبظزٜؾٟبْذٛزإٞیتثیكتطیزض٘ظطٔیوٝؾطٔبیٝآ٘دبیی

ثبػثٔی وٝ ثٝؾمٛطلیٕتؾٟبْ ؾٟبْ ثبظزٜ پسیسٜقٛز ثب ٔمبیؿٝ زض قستوبٞفیبثس،

اظ ٔٙظٛض لطاضزاضز. تٛخٝ ٔطوع ثیكتطزض ازیهضذسؾمٛطلیٕتؾٟبْخٟفلیٕتؾٟبْ،

زضلیٕتؾٟبْاؾتوٝثسٖٚٚلٛعیهحبزثٟٝٔٓالتهبزیغیطٔؼَٕٛتغییطٔٙفیثعضيٚ

قٛزٔیزض٘ظطٌطفتٝایٔتطازفثبچٍِٛیٔٙفیزضثبظزٜؾٟبْٚثٝػٙٛاٖپسیسٜزٞسضخٔی

وٙٙسوٝؾمٛطلیٕتؾٟبْ٘بقیاظثطذیاظپػٚٞكٍطاٖثیبٖٔی(.2009)ٞبتٕٗٚٞىبضاٖ،

اعلاػبتزضٚ٘یقطوتاؾتٚٔسیطاٖقطوتثٕٝٞبٖا٘ساظٜوٝتٕبیُثٝافكبیاذجبضٔسیطیت

،قٛٚ)وٛتبضیپٟٙبٖٕ٘بیٙسوٙٙستباذجبضثسضا٘یعذٛةزضضاثغٝثبقطوتزاض٘س،تلاـٔی

5ٚیؿٛوی تهبزفیٚاضزثبظاضقٛزٚثسٖٚزض٘ظطظٔب٘ی (.2009، وٝاعلاػبتثٝنٛضتوبٔلاً

افكبیاعلاػبتثٝنٛضتؾیؿتٕبتیهنٛضتٌطفتٗذٛ ٚ فطآیٙسا٘تكبض ثسثٛزٖآٖ، ةیب

)چٗٚتٛاٖثیبٖزاقتوٝاعلاػبتٔٙتكطقسٜاظتٛظیغٔتمبضٖثطذٛضزاضٞؿتٙسٌیطز،ٔی

ضٚ،چٙب٘چٝٔسیطاٖثٝؾطػتٚثٝٔٛلغٕٞٝاعلاػبتضاافكبٕ٘بیٙس،اظایٗ(.2001ٕٞىبضاٖ،

حدٓثبظزٜؾٟبْاظتٛظیغٔتمبضٖثطذٛضزاضاؾت.ثسیٗنٛضتوٝٔیبٍ٘یٗزضایٗنٛضتثبظزٜ

ثبقسیىؿبٖاذجبضثسٔٛضزحدٓثبظزٜٔٙفیزضٔیبٍ٘یٗثبیسثبةاذجبضذٛضاثغٝثبٔثجتزض

 2009)وٛتبضیٕٚٞىبضاٖ، اظخّٕٝلطاضزازٞبیپبزاـ(. ٔسیطاٖثٝٔٙظٛضحفظٔٙبفغذٛز
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ی،تٕبیُزاض٘سوٝاعلاػبتٔٙفیضازضزاذُقطوتپٟٙبٖٕ٘بیٙسٚزضٔجتٙیثطاضلبْحؿبثساض

ؾطٔبیٝ ٘سٞٙساذتیبض لطاض عطفی(.2003 ،6)ٚاتؽ ٌصاضاٖ ٌعاضقٍطیاظ ٔحیظ یه زض ،

ؾطٔبیٝ قطوتٞبیظیبٖپطٚغٜتٛا٘ٙسٕ٘یٌصاضاٖغیطقفبف، قٙبؾبییٕ٘بیٙسزٜ وكفٚ اظ.ضا

ٔٙدطٞبیؾٛززٜاظظیبٖزٜ٘یؿتٙس،ایٗأطثٝقٙبؾبییپطٚغٌٜصاضاٖلبزضوٝؾطٔبیٝآ٘دبیی

پطٚغٜثٝ وطزٖ پیسا ظیبٖازأٝ ٔیٞبی قطوت ظیبٖزٜ ٔیعاٖ ظٔبٖ ٌصض ثب ٚ ایٗقٛز زٞی

افعایفٔیقطوت پطٚغٜٞب ایٗ ٔٙفی ثبظزٜ ظٔبٖ، عی زض ا٘جبقتیبثس. قطوت زاذُ زض ٞب

ٞبثٝقٛز،لیٕتؾٟبْایٗقطوتٔٙفیٔطثٛعٝافكبٔیوٝاعلاػبتٚاذجبضقٛزٍٚٞٙبٔیٔی

وٝػسْاعٕیٙبٖثبلاییزضثبظاضظٔب٘یثٙبثطایٗ(.2009)ٞبتٕٗٚٞىبضاٖ،یبثسقستوبٞفٔی

زاضز ٔیٚخٛز ػٛأّیوٝ زٞسیىیاظ لطاض تحتاِكؼبع ضا ؾمٛطلیٕتؾٟبْ پسیسٜ ،تٛا٘س

وٝثٝاؾتقطوتٞبیػبتٔطثٛطثٝضیؿهافكبیٔٙبؾتاعلاػبتثٝذهٛلافكبیاعلا

ٌصاضاٖٚایدبزقفبفیتتٛا٘سٔٛختتغییطزضثبٚضؾطٔبیٝػٙٛاٖیهؾیٍٙبَاعلاػبتیلٛیٔی

 ؾٟبْقٛز.ٌعاضقٍطیٔبِیٌطززٚزضٟ٘بیتٔٙدطثٝوبٞفضیؿهؾمٛطلیٕت

،7،9قٕبض7ِّّٜٕیحؿبثساضیثیٗاٞبیاوثطاؾتب٘ساضزٞبیٌعاضقٍطیاظخّٕٝاؾتب٘ساضز

اعلاػبتثٝذهٛلافكبیاعلاػبتٔطثٛطثٝیٞبضأّعْٚیبتكٛیكثٝافكب،قطوت32ٚ37

وطزٜضیؿه ٔبِی ٚاغٜٞبی حؿبثساضی زض افكب فطآیٙسا٘س. تٕبٔی تمطیجبً ٚ اؾت فطاٌیط ای

ٞبیبٖاظنٛضتوٙٙسٌاؾتفبزٜقٛز.یىیاظٔٛاضزافكبیٔٛضز٘یبظٌعاضقٍطیٔبِیضاقبُٔٔی

،افكبیاعلاػبتٔطثٛطثٝضیؿهاؾت.زضذهٛلوٙٙسٌبٖلٛا٘یٗتسٚیٗٚٔٛضزتأویسٔبِی

قٛزوٝافكبیضیؿه،قٛز.زضیهزیسٌبٜثیبٖٔیٔٙبفغافكبیضیؿهزٚزیسٌبٜٔغطحٔی

ؾطٔبیٝ اذتیبض زض ضا ؾٛزٔٙسی ٚ ٔفیس ٔیاعلاػبت لطاض ٌعاضقٍطیٌصاضاٖ ػجبضتی ثٝ زٞس

)زٚثّط آتی التهبزی ػّٕىطز ضیؿه اضظیبثی ثطای ضا اعلاػبتی 8ضیؿه، ،2005ٚ ِیٙؿّی ؛

9قطیٛظ خٟت2006، ٚ وبخٛتط( ٚ )ِیٙؿّی قطوت ٔؿئِٛیت اظ شیٙفؼبٖ زضن ثٝ ،10زٞی

ٞبیتدطثییبفتٝثطاؾبؼوٙس.ٕٞچٙیٗ(فطاٞٓٔی11،2011،ضٚزضیٍعٚوطیً؛اِٚیٛیطا2008

ٔكتطیبٖ،ٚوبضوٙبٖ،وٙٙسٌبٖتأٔیٌٗصاضاٖ،ؾطٔبیٝ،اظخّٕٝٞبیٔبِیٌعاضـشیٙفؼبٖٔرتّف

(.13،2006؛ٚاً٘ٚثط٘ی12،2003)ٔیّطٚچٗزاض٘سخجطاٖضیؿهتحُٕقسٜتٕبیُثٝاغّت

ضیؿهثطایتٕبٔی ٔكبضوتوٙٙسٌبٖؾطٔبیٝثٙبثطایٗاعلاػبتٔطثٛطثٝ ثبظاضٞبیٌصاضاٖٚ

 اؾت.ثؿیبضیثطذٛضزاضإٞیتاظٔبِیٚالتهبزی
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ٌصاضاٖچٙساٖٞٓثطایؾطٔبیٝ،قٛزوٝافكبیاعلاػبتضیؿهزضزیسٌبٜزیٍطثیبٖٔی

(زلایّی٘یعٚخٛززاضز2017)14،ظً٘ٚاِكب٘سیسیٔفیس٘رٛاٞسثٛز.ثٝػجبضتی،اظزیسٌبٜتبٖ

اٌٚصاضاٖضاوبٞفٔیوٝٔفیسثٛزٖافكبیضیؿهثطایؾطٔبیٝ افكبیضیؿهاؾبؾبًزٞس. لاً،

ضیؿه تٛنیفبتویفیاظ زاضز ٞبییاؾتوٝتطویجیاظ ٔؼطوآٖلطاض ،15)قیپط قطوتزض

ٌیطیٚلبثُزضٔمبیؿٝثباعلاػبتوٕی،تجسیُاعلاػبتویفیثٝٔمبزیطلبثُا٘ساظٜ (2007ٚ

اؾت)ٔیىیٙٗ ٔكىلاتثیكتطیٔٛاخٝ ثب 16تأییس قطوت2013، ثب٘یبً، .)ٔ ٔٙظٛضٞب ثٝ ؼٕٛلاً

وٙٙسوٝایٗٔٛضٛعزضٞبیٔبِیاؾتفبزٜٔیٞبیتىطاضیزضنٛضتپیطٚیاظلٛا٘یٗاظػجبضت

ٞبٕٔىٗاؾتا٘ٛاعوكٛضٞبیزضحبَتٛؾؼٝثیكتطضٚاجزاضز.ػلاٜٚثطایٗ،ثؿیبضیاظقطوت

ثركیایٗٞبیٔبِیٔتٛاِیتىطاضوٙٙسوٝٔٙدطثٝوبٞفآٌبٞیضیؿهذٛزضاعیٌعاضـ

(.ٟ٘بیتبً،ٔسیطاٖتٕبیّیثٝافكبیاعلاػبتثب17،2013قٛز)ویٓٚیبؾٛزاٞبیٔبِیٔینٛضت

افكبیآٖٔی ظیطا وبٞفزٞس)ٚضچیبؾغحضیؿهثبلا٘ساض٘س، ،18تٛا٘ساضظـثبظاضقطوتضا

وٝٞبیٔحتُٕضا،ثسٖٚتٛخٝثٝایٗٞبٚػسْلغؼیتٔسیطاٖٕٞٝضیؿهثبایٗٚخٛز(.2001

ٔی لطاض تحتتأثیط ٟ٘بیتقطوتضا ٔیزض افكب ،ٝ٘ یب ایٗزٞٙس اضائٝ ٚوٙٙسوٝ افكبٞب ٌٝ٘ٛ

ٔبٞیتبًٔجٟٓٚ،ٞبٞبٚػسْلغؼیتایزضٔٛضزٞطیهاظایٗضیؿهٞبیتىطاضیٚحبقیٝثحث

19ظتىطاضیاؾت)ضٚیتط ای2005ٗ، ثحث(. حبقیٌٝٛ٘ٝ ثبایٔیٞبیتىطاضیٚ ضاثغٝ زض تٛا٘س

ٚضؼیتٞطقطوتیٔهساقزاقتٝثبقسٚثٙبثطایٗثبیستٕطوعافكبیضیؿه،ٔجتٙیثطػٛأّی

تىیٝولاْ ٞبییثبثبقسوٝزضٞطزٚضٜقطوتثبآٖٔٛاخٝاؾتٚافكبیضیؿه٘جبیسنطفبً

ثّىٝ ثبقٙس، ػٕٛٔی ٚٔهساق )تبٖ ثبقس ٔبِی زٚضٜ آٖ زض ٚضؼیتقطوت اظ ثبظتبثی ثبیس

(.2017ٕٞىبضاٖ،

(افكبی2004)20زضذهٛلافكبیضیؿهتؼبضیفٔرتّفیاضائٝقسٜاؾت.ثطتبٚثٛظِٖٛ

ٞب،ٔكرهبت،ػّٕیبت،ػّٕىطزٚؾبیطػٛأُضیؿهضااضائٝاعلاػبتیزضثبضٜقطوت،اؾتطاتػی

وٙٙسوٝوٙٙسٚثیبٖٔیایثط٘تبیحٔٛضزا٘تظبضقطوتزاض٘س،تؼطیفٔیذبضخیوٝتأثیطثبِمٜٛ

وٙٙسثیبٖٔی(2006ٞبیؾبلا٘ٝثبیسٔحسٚزثبقس.ِیٙؿّیٚقطیٛظ)افكبیضیؿهزضٌعاضـ

اعلاػبتیاؾت افكبیاعلاػبتضیؿهثیبٍ٘ط اعلاػبتاؾتفبزٜوٝوٝ اظ وٙٙسٜ ٞط اظ ٌٛ٘ٝضا

اثطیبٕٔىٗاؾتٚزضٔؼطولطاضزاقتٙیوٝثطقطوتاثطزاقتٝفطنت،ذغطٚیبتٟسیس

 ٚ ثبقس زاقتٝ فطنتوطزٖٔسیطیتٕٞچٙیٗ لطاضایٗ ٔؼطو زض ٚ ذغطٞب تٟسیسٞب، ٞب،
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وٝقبُٔخبوٝایٗتؼطیفػلاٜٚثطایٗ(.اظآ2006ٖ)ِیٙؿّیٚقطیٛظ،وٙسٔیٞبآٌبٜزاقتٗ

ٚخٙجٝ تٟسیس ا٘ساظ، چكٓ فطنت، ٔغطحٞبی ٘یع ضا ٔٛاضز ایٗ ثب قسٖ ٔٛاخٝ تطؼاؾت،

ثٛظِٖٛ)ٔی ٚ ٘ؿجتثٝتؼطیفثطتب ٕٞچٙیٗایٗتؼطیف(خبٔغ2004وٙس، تؼطیفثبتطاؾت.

ؾٛیؾبیط اظ قسٜ اِیٛتیپػٚٞكٍطا٘اضائٝ ٚ اؾىطا٘س (1998)21ٕٞچٖٛ وٙٙسٔیثیبٖوٝ

اضائٝ ضیؿه، ثزٞٙسٜافكبی ٔطثٛط اعلاػبت ا٘ٛاع ٕٝٞ قطایظٝ اؾت،غیطلغؼی تدبضت

ٔغبثمتزاضز.

ثٝعجمبتٔرتّمیتمؿیٕٓ٘ٛزٜایضیؿهپػٚٞكٍطاٖٟٚ٘بزٞبیحطفٝ ثٝنٛضتضا ا٘س.

،22،2011،لاخیّیٚظٌبَ)زٚثّطوٙٙسٔیثٝزٚزؾتٝٔبِیٚغیطٔبِیتمؿیٓضاوّیضیؿه

ٞبیٔبِیثطافكبیضیؿهٔتٕطوعٌعاضقٍطییاؾتب٘ساضزٞبٚاِعأبتاوثط(.23،2011ؾٛاثیٗ

)اظلجیُاؾتب٘ساضزٌعاضقٍطیٔبِیٞؿتٙسٚلیٕت(٘طخاضظ،ثٟطٜ،ضیؿه٘مسیٍٙیاظخّٕٝ)

24إِّّیثیٗ ٔبِی،7قٕبضٜ ٌعاضقٍطی 25ثیب٘یٝ 48قٕبضٜ ثیٗ، حؿبثساضی إِّّیاؾتب٘ساضز

 37قٕبضٜ اؾتب٘ساضزٞبثطذیٕٞچٙیٗ(، اؾتب٘ساضزحاظخّٕٝاظ 26ٚإِٓب5ٖؿبثساضیقٕبضٜ

ا٘سٞبتبویسوطزٜآٔطیىب،ثطافكبیٕٞٝا٘ٛاعضیؿه27افوٕیؿیٖٛثٛضؼاٚضاقثٟبزاض-20فطْ

زٚثّطٕٚٞىبضاٖ(،2009)28أطاٖٕٚٞىبضاٖپػٚٞكٍطا٘یاظخّٕٝ(.1396)اثطاٞیٕیٕٚ٘بظی،

(2011ٚ عجمٝذهٛلزض(2013)29ٔرتبضّٚٔت( ثطضیؿهٜٚػلاثٙسیضیؿه، ثٝٔبِی،

،آٚضیاعلاػبتػّٕیبتی،فٗوٝذٛزقبُٔضیؿهٞبیغیطٔبِیضیؿهٞباظخّٕٝؾبیطضیؿه

عجیؼی زضؾتی، وطزٜٞؿتٙس،لب٘ٛ٘یٚضاٞجطزی،تٛإ٘ٙسؾبظی، تیطازٚا٘س.اقبضٜ ٚ 30وبثسٚ

ضیؿه2004) ) ٔبِی ٞبی ثب ٔطتجظ نٛضتضا ٔبِی وٝٞبی زاضاییزا٘ؿتٝ ثسٞیثط ٚ ٞبیٞب

پِٛی ضیؿهٞبیغیطٔبِیضیؿهٕٞچٙیٗ.ٚخطیبٖ٘مسقطوتاثطزاض٘س)ظیبٖ(ؾٛز، ٞبییضا

 وٝ زاضاییثیبٖزاقتٝ ثسٞیثب ٚ ٞب نٛضتٔؿتمیٓٞب ثٝ أّب ثّٙسٔستٔطتجظ٘یؿتٙس، ثطزض

ضیؿهضاثٝزٚزؾتٝافكبی(2013)31،ِیٙسٚحٚتٛٔبؼ.٘تیٌٓصاض٘س٘مسآتیاثطٚخٝخطیبٖ

اؾتٞبییوٙٙسوٝضیؿهٔبِیقبُٔضیؿهٞبثیبٖٔیا٘س.آٖٔبِیٚغیطٔبِیتمؿیٓوطزٜ

وٝ٘بقیاظتغییطات٘بٔغّٛةزض٘طخثٟطٜ،لیٕتؾٟبْ،لیٕتوبلاٞب،٘مسیٍٙیقطوتٚؾبیط

یطٔبِیضاثٝٞبافكبیضیؿهغٕٞچٙیٗآٖ.ٌصاضزٔٛاضزیوٝثطٚضؼیتٔبِیقطوتتأثیطٔی

ضاٞجطزی ٚ ػّٕیبتی زؾتٝ آٖعجمٝزٚ زیسٌبٜ اظ ٕ٘ٛز٘س. ػّٕیبتیثٙسی ضیؿهغیطٔبِی ٞب

ٞبٚػّٕیبتیٞبییاؾتوٝقطوتزضاثطتهٕیٕبتضٚظا٘ٝٚزضٟ٘بیتفؼبِیتٔطثٛطثٝضیؿه
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تساْٚوٝثٝٔٙظٛضزؾتیبثیثٝٔعیتضلبثتیٚایدبزاضظـثطایؾٟبٔساضاٖ،حفظٔكتطیبٖٚ

تغییطاتزضٔحیظذبضجاظفؼبِیتذٛزٔتحُٕٔی ٕٞچٙیٗضیؿهضاٞجطزی٘بقیاظ قٛز.

تحطیٓ ٔب٘ٙس: ولاٖوكٛض التهبز ؾغح ٘ٛؾب٘بتقطوتٚ ٔمطضاتٔبِیبتی، لٛا٘یٗٚ خًٙ، ،

.ٌصاضزوٝثطٚضؼیتٚػّٕىطزقطوتتأثیطٔیاؾتالتهبزیٚؾیبؾیٚؾبیطٔٛاضزی

 ٘بقی افكبیاعلاػبت)ثٝذهٛلاعلاػبتٔطتجظثبضیؿه(، ٚ ٔبِی ٌعاضقٍطی ثطای ٘یبظ

ٔكىلات ٕٞچٙیٗ ٚ ؾبظٔب٘ی ثطٖٚ ؾبظٔب٘یٚ زضٖٚ افطاز ثیٗ اعلاػبتی تمبضٖ ػسْ ٚخٛز اظ

اعلاػبتیوٝ(.2009 ٕٞىبضاٖ، ٚ وٛتبضی(اؾت ٕ٘بیٙسٌی تمبضٖ قطایظػسْ ػجبضتیزض ثٝ

قٛزظیطاعلاػبتاؾتپسیسٌٜعیٙف٘بزضؾتزضثبظاضایدبزٔی٘بقیاظویفیتپبییٗافكبیا

ٔؼبٔلات،ٌصاضاٖآٌبٜلبزضٞؿتٙسوٝثبتٛخٝثٝاعلاػبتذهٛنیوٝزضاذتیبضزاض٘سؾطٔبیٝ

 زٞٙس ا٘دبْ ضا ٞیٍّیؿت)ذٛز ٚ 32ثطاٖٚ ،2007)  اعلاػبت ٔٛضز اعلاػبتیزض تمبضٖ ػسْ.

ٚ ٘مسیٍٙی وبٞف ثبلا، ٔؼبٔلاتی ٞعیٙٝ لجیُ اظ ٔتؼسزی ٔؿبئُ ثٝ ٔٙدط اؾت ٕٔىٗ ضیؿه

ٌٛ٘ٝ(.زضقطایغیوٝٞیچ33،1988ِٛ(قٛز ذطز ٌصاضاٖؾطٔبیٝ ثطای غیطؾٛزآٚض ٌصاضیؾطٔبیٝ

ٌصاضاٖٚخٛز٘ساقتٝثبقس،ٔسیطاٖتٕبیّیثٝافكبیػسْتمبضٖاعلاػبتیثیٗٔسیطاٖٚؾطٔبیٝ

ثٝایٗ ٞبیػسْافكبٍٟٚ٘ساضیػّتوٝزضچٙیٗٔٛلؼیتی،ٞعیٙٝ٘بٔتمبضٖاعلاػبت٘ساض٘س.

ثؿیبضیثیٗ اعلاػبتی تمبضٖ ػسْ قطایغیوٝ زض أب اؾت. ثیكتط آٖ ٔٙبفغ اظ ٔٙفی اذجبض

ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝٔسیطاٖٚ زاضز، زاذُقطوتٌٚصاضاٖٚخٛز ٞبیٍٟ٘ساقتاعلاػبتٔٙفیزض

ٕ٘ٙٛزٖآٖ اافكب ٘ؿجتثٝٔٙبفغآٖوٕتط ایٗٞب، اظ ٔیؾت. پیسا ٔسیطاٖاٍ٘یعٜ ٕ٘بیٙستبضٚ

آٖ ٚ زضٖٚقطوتا٘جبقتوٙٙس زض اعلاػبتٔٙفیضا ٚ )وٛتبضیٚاذجبض ٕ٘ٙبیٙس افكب ضا ٞب

 وبٞفٔكىُٚٝیوبضآٔسٔٙبثغزضثبظاضؾطٔبمیترهضٚثٝٔٙظٛضاظایٗ(.2009ٕٞىبضاٖ،

یاعلاػبت افكبیلجّٞبیپػٚٞف، ٘مفٟٔٓ ثط ٔساْٚ عٛض وبٞفضئیبتثٝ ؿهیقطوتزض

ایعِیٚاٚٞبضا،34،1991زیبٔٛ٘سٚٚضچیب)٘سازاقتٝسیٌصاضاٖتأوٝیؾطٔبیضٚفیپیاعلاػبت 35؛

.(1988؛ِٛ،2004

ؾطٔبیٝ زضن ٚ ٌعاضقٍطی ذٛا٘بیی ضیؿه، اعلاػبت افكب وبٞفویفیت اظثب ٌصاضاٖ

وبٞفٌعاضـ قیبئٛیبثسٔیٞبیؾبلا٘ٝ ٞیٚ عطفی36،2019)ِی، اظ  ویفیت افعایف ثب(،

 ثٝ ٔٙدط أط ایٗ وٝ زٞٙسافعایفٔی ضا ضیؿه افكبی خعئیبت ٞبقطوت ضیؿه، ٌعاضقٍطی

 ضیؿه ٚ حؿبثساضی اعلاػبت افكبی.(1999 ،37قٛز)ضِٚؿتٖٛٔی اعلاػبتی قفبفیت افعایف
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زٞسٚزض٘تیدٌٝصاضاٖضاوبٞفاعٕیٙبٖؾطٔبیٝٚػسْ ػسْتمبضٖاعلاػبتی تٛا٘سٔیعأٖی

ؾبِٓ،زأهایبزیقٛز)حبجٞبٌصاضاٖزضٍٞٙبْاضظیبثیقطوتٔٙدطثٝافعایفاػتٕبزؾطٔبیٝ

اظعطفی38،2020ٚحؿیٙی قفبفاعلاػبت(. ٔٛختوبٞف افكب  اعلاػبتی ضیؿه ضیؿه،

ضیؿهٔی اضائٝ ثبویفیت ضیؿه اعلاػبت قطوت وٝ ظٔب٘ی ظیطا قٛزٔی ٌصاضاٖؾطٔبیٝ  زٞس،

ٔی وبٞف ٘بٔغّٛة ٌعیٙف 39اؾىبت(یبثس افعایفؾغح2009، ٕ٘بیٙسٌی تئٛضی عجك ٚ )

افكباعلاػبتٕٞطاٜثبوبٞفػسْتمبضٖاعلاػبتیٔٙدطثٝافعایفوٙتطَٚ٘ظبضتثطػّٕىطز،

ؾطٔبیٝ پطٚغٜافعایفاعٕیٙبٖ قٙبؾبیی ٟ٘بیٞبیظیبٌٖصاض، زض ٚ توبٞفضیؿهؾمٛطزٜ

(ثٙبثطایٗافكبیاعلاػبتضیؿهزاضای1398ظازٜ،تفتیبٖٚحیطا٘ی،قٛز)فلاحلیٕتؾٟبْٔی

ٔیپیبٔسٞبیالهبزی ایٗثبقس. پیبٔسٞبیالتهبزیپػٚٞفضٚاظ ثب ضاثغٝ زض ٞبیظیبزی٘یع

ٚ(،ِی2014)40،ٌِِٛٚٛبٖٛاَیزاِ،وٕپُافكبیاعلاػبتضیؿها٘دبْقسٜاؾت)اظخّٕٝ:

.زضایٗپػٚٞف٘یعثٝ((2017(ٚتبٖٕٚٞىبضاٖ)2016)41،ِٞٛٚٛ(،ٞٛح2019)ٕٞىبضاٖ

ثبتٛخٝثٝازثیبتٔٛضٛعقسٜاؾت.افكبیضیؿهپطزاذتٝالتهبزیثطضؾییىیاظپیبٔسٞبی

٘تمبَضٚزوٝافكبیضیؿهاظعطیكافعایفویفیتٚقفبفیتٌعاضقٍطیٔبِیٚاا٘تظبضٔی

ٔٙدطثٝوبٞفا٘جبقتاذجبضٚوبٞفػسْتمبضٖاعلاػبتیٌصاضاٖاعلاػبتثٝٔٛلغثٝؾطٔبیٝ

عٛضوٝثیبٖقسازثیبتٔٛضٛع.ٕٞچٙیٕٗٞبٖثسٚزض٘تیدٝوبٞفؾمٛطلیٕتؾٟبٌْطزز

ا٘سوٝٞطوساْاظایٗعجمبتٞبیا٘دبْقسٜعجمبتٔرتّفیاظضیؿهضأغطحوطزٜٚپػٚٞف

تٛا٘سزاضایثبضٚٔحتٛایاعلاػبتیثٛزٜٚثبا٘تكبضاعلاػبتذبلزضذهٛل٘ٛعضیؿىییٔ

وٝقطوتثبآٖٔٛاخٝاؾتٔٙدطثٝایدبزقفبفیتثیكتطاعلاػبتیٌطززٚاظا٘جبقتاذجبضثس

ضٚزضقطوتخٌّٛیطیٕ٘بیسٚزضٟ٘بیتثطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْتبثیطزاقتٝثبقس.اظایٗ

ٞبییوٝقطوتثبآٖضٚثٝضٚاؾت٘یعایٗپػٚٞفپیبٔسٞبیالتهبزیافكبیا٘ٛاعضیؿهزض

ٔٛضزثطضؾیلطاضٌطفتٝاؾت.



 پژوهصپیطینه  .1-2

 . پیطینه داخلی پژوهص1-1-2

وٝثیٗػسْقفبفیتاعلاػبت٘كبٖزاز٘س(زضپػٚٞكی1390)،أیطیٚٔیطظاییفطٚغی

ضٚ،ضیؿهؾمٛطآتیاظایٗٔبِیٚضیؿهؾمٛطآتیلیٕتؾٟبْضاثغٝٔؿتمیٓٚخٛززاضز.
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افعایفٔی ٌعاضقٍطیٔبِی، افعایفػسْقفبفیتزض ثب لیٕتؾٟبْ اثطاٞیٕییبثس. ٕ٘بظیٚ

ػ1395ٕٔیٕٙس) ٔبِىیتپٙحؾٟبٔساض ضؾیس٘سوٝ ایٗ٘تیدٝ پػٚٞكیثٝ زض زٌٚبٍ٘ی( سٜ،

-ٚظیفٝٔسیطػبُٔٚتؼسازاػضبیغیطٔٛظفٞیأتٔسیطٜثطافكبضیؿهتأثیطٔٙفیٚٔؼٙی

افكبی ٔمساض ثط ٔبِی اٞطْ قطوتٚ ا٘ساظٜ ٟ٘بزی، ٔبِىیتؾٟبٔساضاٖ ٕٞچٙیٗ زاضیزاض٘س

وٝ٘كبٖزاز٘س(زضپػٚٞكی1395وطزؾتب٘یٚذبتٕی)زاضیزاض٘س.ضیؿهتأثیطٔثجتٚٔؼٙی

٘ساضز.غیطقطعیوبضیثیٗٔحبفظٝ ٔؼٙبزاضیٚخٛز ضاثغٝ ضیؿهآتیؾمٛطلیٕتؾٟبْ ٚ

فطٚؽذساضحٕی عبِجی، قطیفیٚ پػٚٞكی1395)ظاز، زض )ٚ ٔؿتمیٓ ضاثغٝ وٝ ثیبٖوطز٘س

 ثبػجبضتی،ثٝزاضز ٚخٛز ٚػسْتمبضٖاعلاػبتیؾٟبْ لیٕت آتی ؾمٛط ضیؿه ثیٗٔؼٙبزاضی

حیسضی،ٔٙهٛضفط.یبثسٔی ؾٟبْافعایف لیٕت آتی ؾمٛط ضیؿه اعلاػبتی، تمبضٖ ػسْ افعایف

(زضپػٚٞكی٘كبٖزاز٘سوٝثیٗػسْتمبضٖاعلاػبتیٚویفیتافكبی1395ٚفیطٚظخبیی)

ٔؼٙی ٔٙفیٚ قطایظٔرتّفالتهبزی،اعلاػبتضیؿهضاثغٝ عطفیزض اظ زاضز. زاضیٚخٛز

ٔحٕسیٚنبِحیهثطػسْتمبضٖاعلاػبتیتبثیطٔكبثٟیزاضز.افكبیاعلاػبتٔطثٛطثٝضیؿ

زاضیثیٗتٛا٘بییٔسیطیتٚ(زضپػٚٞكیثٝایٗ٘تیدٝضؾیس٘سوٝضاثغٝٔثجتٚٔؼٙی1396)

ثیٗتٛا٘بییٔسیطیتٚوبضاییؾطٔبیٝ أب ٌصاضیضاثغٝضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْٚخٛززاضز،

ضاثغٝٔثجتٚوٝ٘كبٖزاز٘س(زضپػٚٞكی1396)ثبِیسٜ،اثطاٞیٕیٚلاضیزاضی٘یؿت.ٔؼٙی

افكبیٔؼٙ ثیٗ زاضزیزاضی ٚخٛز ؾٟبْ لیٕت ٕٞعٔب٘ی ٚ حبِیحؿبثساضی زض ، یافكبوٝ

ٔؼٙیحؿبثساضی ٚ ٔٙفی ضاثغٝ زاضی زاضز. ؾٟبْ لیٕت ؾمٛط ضیؿه یافكبٕٞچٙیٗثب

ٔؼٙیحؿبثساضی اثط ثیٕٗٞعٔب٘یزاضی ضاثغٝ ضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْلیٕتؾٟبْثط ٚ

(زضپػٚٞكی٘كبٖزاز٘سوٝضاثغٝٔؼٙبزاضیثی1396ٗظازٜٚٔحطٚٔی)ثطازضاٖحؿٗ٘ساضز.

ٚٔحتٛایاعلاػبتیتغییطاتؾٛزٚخٛز٘ساضزٕٞچٙیٗثیٗافكبیضیؿهؾغحافكبیضیؿه

(زض1398)اِسیٙی،زا٘كیٚفٛلازیقٕؽٞب٘یعضاثغٝٔؼٙبزاضیٔكبٞسٜ٘كس.ٚاضظـقطوت

ٔستتبثیطٔٙفیٚٔؼٙبزاضیثطضیؿهٞبیزاضایؾطضؾیسوٛتبٜپػٚٞكی٘كبٖزاز٘سوٝثسٞی

ٔستثطضیؿهؾمٛطؾمٛطلیٕتؾٟبْزاضز.ٕٞچٙیٗاثطوبٞٙسٜثسٞیزاضایؾطضؾیسوٛتبٜ

تطیزاقتٝثبقٙس.ٞبٔبِىیتٟ٘بزیضؼیفقٛزوٝقطوتتطٔیلیٕتؾٟبٍْٞٙبٔیثطخؿتٝ

(زضپػٚٞكیثیبٖوطز٘سوٝافكبیاعلاػبتضیؿهتبثیط1398یحی،حؿیٙیٚٔكبید)فه

ٌصاضیٞبزاضز.ٕٞچٙیٗٔیعاٖوبضاییؾطٔبیٌٝصاضیقطوتٔثجتٚٔؼٙبزاضیثطوبضاییؾطٔبیٝ
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(زضپػٚٞكیث1398ٝ)ٕٚٞىبضاٖظازٜفلاحیبثس.ٞبافعایفٔیثبافعایفافكبیضیؿهقطوت

 وٝایٗ٘تیدٝ زٚعطفٝزؾتیبفتٙس ضیؿهؾمٛطضاثغٝ ٕٞعٔب٘یٚ ثیٗافكبیاعلاػبتثب

پػٚٞفآٖ ٘تبیح زاضز. ٚخٛز ثبلیٕتؾٟبْ ؾبظٌبض ٔتمبثُ ٚ زٚؾٛیٝ ضاثغٝ تبییس ثیبٍ٘ط ٞب

ػلأت ٚ ٕ٘بیٙسٌی ٘ظطیٝ ذیبْزٞی ٚعٗاؾت. ٚ ضضبیی ذطزیبض، )پٛض، زض1399پطؾت )

اعلاػبتِٔٛفٝپػٚٞكیثٝایٗ٘تیدٝضؾیس٘س ٞبیٞبیضیؿهزضؾغحوُقطوتوٝافكب

پیف ٞبثیٙیذغطؾمٛطلیٕتثبظاضؾٟبْقطوتٕ٘ٛ٘ٝپػٚٞفحبٚیاعلاػبتؾٛزٔٙسزض

افكبیِٔٛفٝ ٞطچٝ زضؾغحتفىیهنٙبیغضاثغٝٔؼٙبزاضییبفت٘كس. ٞبیضیؿهاؾتأب

ثیٙیٚزتطیزضافعایفلسضتپیفزاضایقفبفیتٚاعلاػبتؾٛزٔٙسثیكتطیثبقستبثیطظیب

تٛضیحزٞٙسٌیذغطؾمٛطلیٕتؾٟبْزاضز.



 . پیطینه خارجی پژوهص2-1-2

(زضپػٚٞكیثٝایٗ٘تیدٝضؾیس٘سوٕٝٞعٔب٘یلیٕتؾٟب2013ْٚ)42ًٞٙٚتیًٙ

افكوٝزاضایضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْثبٔبِىیتؾٟبٔساضاٖٟ٘بزیزاضایؾٟبْػٕسٜقطوت

ضاثغٝٔؼىٛؼاٍ٘یعٜلٛیثطای٘ظبضتثطقطوتثطذٛضزاضٞؿتٙسٌٚصاضیثّٙسٔستؾطٔبیٝ

ٌطیٞؿتٙستب٘ظبضتضاثغٕٝٞچٙیٗثبؾٟبٔساضاٖٟ٘بزیٌصضاوٝزاضایاٍ٘یعٜٔؼبّٔٝ.زاض٘س

٘ظبضتؾٟبٔساضاٖٟ٘بزیٞبحبویاظایٗاؾتوٝٞبیپػٚٞفآٖٔثجتزاض٘س.اظعطفییبفتٝ

،وٝزضٟ٘بیتا٘تكبضذجطٞبیثسا٘جبقتٝٔٙدطثٝقسٜثبػثوبٞفا٘جبقتاذجبضثسٔسیطیتی

ٔی ؾٟبْ لیٕت ).قٛزؾمٛط 2015ؾًٛ٘ پػٚٞكی زض ضؾیس( ٘تیدٝ ایٗ ؾٟبْثٝ وٝ

ضیٞبیافكبیحؿبثسااٌطؾیبؾت،وٝزاضایٕٞعٔب٘یوٕتطیثبوُثبظاضٞؿتٙسیٞبیقطوت

ایٗاؾتطوٕتطیٞؿتٙس.٘تبیحثیبٍ٘لیٕتؾٟبْثبقٙسزاضایضیؿهؾمٛطٝتطیزاقتلٛی

ٞؿتٙس،زاضایقفبفیتاعلاػبتیٞبییوٝقطوتیزضاعلاػبتذبلقطوتٌطزآٚضیوٝٞعیٙٝ

ٞبزاضایٔحتٛایاعلاػبتیذبلقطوتییبثسٚؾٟبْایٗقطوتٌصاضاٖوبٞفٔیثطایؾطٔبیٝ

ٞبییوٝزاضایؾغحافكبیاعلاػبتحؿبثساضیثیكتطیٔسیطاٖزضقطوتػجبضتیثٝٞؿتٙس.

ٞؿتٙستٕبیُوٕتطیثٝپٟٙبٖوطزٖاذجبضٔٙفیٚا٘تكبض٘بٌٟب٘یایٗاعلاػبتزضآیٙسٜزاض٘س،

ایٗ ذٛاٞسوطز.ٌٛ٘ٝقطوتثٙبثطایٗؾٟبْ احتٕبَوٕتطیؾمٛطپیسا ثٝ ٚیٌٛفٞب وٛٔبض ،

ٌیؾٟبْٔٛختوبٞفضیؿهؾمٛط٘سوٝ٘مسقٛزاز٘س٘كبٖ(زضپػٚٞكی2017)43پبتٟىت
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ٔی ؾٟبْ ٘مسقٛلیٕت ػجبضتی ثٝ ٚس٘قٛز. ٔساذّٝ تٟسیس ٔىب٘یؿٓ زٚ عطیك اظ ؾٟبْ ٌی

اعلاػبتی ٔحتٛای وبٞفلیٕتؾٟبْ، ثٝ ٔٙدط لیٕتؾٟبْ ٚ.قٛزٔیضیؿهؾمٛط ٛٞ

ض2018)44ٚاً٘ ٘تیدٝ ایٗ ثٝ پػٚٞكی زض اضتجبعبتؾیبؾیقطوت( وٝ ٔیؾیس٘س تٛا٘سٞب

وبٞفزٞس ضا لیٕتؾٟبْ قطوتظٔب٘یٚضیؿهؾمٛط قفبفیتاعلاػبتیوٝ ؾغح اظ ٞب

(زضپػٚٞكیزضیبفتٙس2020چًٕٙٚٞىبضاٖ)ٌطزز.یفٔیؼایٗضاثغٝتضض٘سثبلاییثطذٛضزا

-ثغٝٔثجتزاضز.یبفتٝٞبی٘مسیثبضیؿهؾمٛطآتیلیٕتؾٟبْضاوٝػسْقفبفیتخطیبٖ

ٞبی٘مسیأىبٖا٘جبقتاذجبضثسضاوٝػسْقفبفیتخطیبٖزٞسایٗپػٚٞف٘كبٖٔیٞبی

ٌطززوٝزضٟ٘بیتضیؿهؾمٛطضاافعایفٕ٘بیسٚٔٛختا٘حطافٔٙبثغٔسیطیتیٔیفطاٞٓٔی

ؾٟبْلیٕت ٞبی٘مسیٚضیؿهؾمٛطزٞس.ٕٞچٙیٗضاثغٝٔثجتثیٗػسْقفبفیتخطیبٖٔی

-زضقطایظ٘ظبضتذبضخیضؼیف،ٚخٛزػسْتمبضٖاعلاػبتیثبلا،پبییٗثٛزٖإٞیتخطیبٖ

ثٝعٛضوّی،قٛاٞسٌطزز.ٞبی٘مسػّٕیبتیٚثبلاثٛزٖٞعیٙٝاللاْتؼٟسیٔسیطیت،تمٛیتٔی

ثبقسوٝٔٙدطثٝافعایفضیؿهٞبی٘مسیٔی٘كبٖزٞٙسٜپیبٔسٞبیظیبزػسْقفبفیتخطیبٖ

 .قٛزمٛطلیٕتؾٟبْٔیؾ

فٛقٔی ٔٛاضز ثٝ تٛخٝ ػّتثب یىیاظ ٞبیضیؿهؾمٛطلیٕتتٛاٖػٙٛاٖزاقتوٝ

ٌصاضاٖاؾتوٝثبافعایفقفبفیتزضؾٟبْ،ٚخٛزػسْتمبضٖاعلاػبتیثیٗٔسیطاٖٚؾطٔبیٝ

ا٘جبقتآٖ ٚ ثس اذجبض ٔرفیوطزٖ زض تٛا٘بییٔسیطاٖ زاذُقطٌعاضقٍطیٔبِی زض وتٞب

ثبتٛخٝقٛز.اظعطفییبثسٚایٗأطٔٙدطثٝوبٞفضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْٔیوبٞفٔی

چٙساٖثٝپیبٔسٞبیزٞسوٝزضایطاٖا٘دبْقسٜ٘كبٖٔیزاذّیٞبیثٝٔجب٘ی٘ظطیٚپػٚٞف

اؾتٚ ٘كسٜ افكبیضیؿهٚپػٚٞكیالتهبزیافكبیضیؿهتٛخٝ تبثیط ٔؿتمیٓ عٛض ثٝ

ثطضیؿهؾمٛطضاٞجطزیٖضااظخّٕٝضیؿهٔبِی،ضیؿهػّٕیبتیٚضیؿهٕٞچٙیٗا٘ٛاعآ

تٛا٘سثبثطضؾیتأثیطافكبیایٗپػٚٞفٔیضٚلیٕتؾٟبْٔٛضزثطضؾیلطاض٘سازٜاؾت.اظایٗ

ثطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْایٗذلاءضاتبحسٚزیپطوٙسٚظٔیٙٝلاظْضاٚا٘ٛاعآٖضیؿه

ٞبیآتیزضایٗحٛظٜفطإٞٓ٘بیس.ثطایا٘دبْپػٚٞف



 های پژوهص. فرصیه3

ثطاؾبؼآ٘چٝزضٔجب٘ی٘ظطیپػٚٞفثیبٖقس،یىیاظػٛأُاثطٌصاضثطضیؿهؾمٛط
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افكبیضیؿه ٞبییوٝقطوتزضٙب٘چٝافكبیضیؿهثبقسٚچٞبیٔرتّفٔیلیٕتؾٟبْ،

ضٚزٔٙدطثٝوبٞفضیؿهؾمٛطٔؼطوآٖلطاضزاضززاضایٔحتٛایاعلاػبتیثبقس،ا٘تظبضٔی

ٞبیپػٚٞفثٝقطحشیُتسٚیٗقس٘س:ضٚفطضیٝلیٕتؾٟبٌْطزز.اظایٗ

افكبیضیؿهوُتٛؾظقطوتثطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْتأثیطٔٙفیفرضیه اول:

زاضز.

افكبیضیؿهٔبِیتٛؾظقطوتثطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْتأثیطٔٙفیفرضیه دوم:

زاضز.

لیٕتفرضیه سوم: ضیؿهؾمٛط ثط تٛؾظقطوت ػّٕیبتی ضیؿهغیطٔبِی افكبی

ؾٟبْتأثیطٔٙفیزاضز.

افكبیضیؿهغیطٔبِیضاٞجطزیتٛؾظقطوتثطضیؿهؾمٛطلیٕتفرضیه چهارم:

ؾٟبْتأثیطٔٙفیزاضز.



 روش پژوهص. 4

ایٗ خٙجٝ اظ آٖ اظ ٘تبیححبنُ ظیطا ثبقس،وبضثطزیٔی ٞبیپػٚٞف ٘ٛع اظ پػٚٞف ٞسف،

 اظ ٕٞچٙیٗ.ٌیطز لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز ٞبیٔبِیوٙٙسٌبٖاظنٛضتاؾتفبزٜ ٞبیتهٕیٓ زض تٛا٘سٔی

زاضز، ٕٞجؿتٍی تٛنیفی ٞبیپػٚٞف ٌطٜٚ زض ٔبٞیت، ٘ظط  ثیٗ ضٚاثظ وكف خٟت ظیطا لطاض

 ٞسف وٝ آ٘دبیی اظ.اؾت قسٜ ٕٞجؿتٍیاؾتفبزٜ ٚ ضٌطؾیٖٛ ٞبیقیٜٛ اظ پػٚٞف، ٔتغیطٞبی

 حٛظٜ زض ِصا اؾت، افكبیا٘ٛاعضیؿهثطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْ اثط تحّیُ پػٚٞف، ایٗ

عجیؼیٌیطیافكبضیؿهاظٍِبضیتٓثطایا٘ساظٌٜیطز.ٕٞچٙیٗٔی لطاض ضٚیسازی پؽ ٔغبِؼبت

تٛاٖآٖضاثٝػٙٛاٖیهضٚـوٕیتحّیُٞبیضیؿهاؾتفبزٜقسٜاؾت،وٝٔیٚاغٜفطاٚا٘ی

 ا٘دبْ ٔٛخٛز ٞبیزازٜ آظٖٔٛ عطیك اظ ٘تبیح، ثٝ زؾتیبثی پػٚٞف ایٗ زضثٙسیوطز.ٔحتٛاعجمٝ

اظعطفی٘تبیح.ضٚزٔی قٕبض ثٝ اثجبتی ٞبیپػٚٞف ٌطٜٚ زض حبضط پػٚٞف ثٙبثطایٗ اؾت، ٌطفتٝ

قٛز.ثطضؾیٕ٘ٛ٘ٝ،ثٝقیٜٛاؾتمطاییثٝخبٔؼٝآٔبضیتؼٕیٓزازٜٔیحبنُاظ
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 جامؼه و نمونه آماری. 5

ٞبیپصیطفتٝقسٜزضثٛضؼاٚضاقثٟبزاضتٟطاٖٞؿتٙسوٝزضخبٔؼٕٝٚ٘ٛ٘ٝآٔبضیقطوت

ٔٙظٛض ثسیٗ اؾت. قسٜ اؾتفبزٜ ؾبٔبٕ٘ٙس ضٚـحصف اظ ٕٝ٘ٛ٘ ا٘تربة پػٚٞفثطای ایٗ

عیثبظٜظٔب٘یپػٚٞف،،ٔٙتٟیثٝپبیبٖاؾفٙسٔبٜثبقسٞبآٖپبیبٖؾبَٔبِیٞبییوٝقطوت

تغییط٘سازٜثبقٙس ٌطیٔبِی٘ظیط:ٌصاضیٚٚاؾغٝٞبیؾطٔبیٝخعٚقطوت،ؾبَٔبِیذٛزضا

ا٘تربةقس٘س. آٔبضی ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝػٙٛاٖٞبِٚیعیًٙ٘جبقٙسّٞسیًٙ،ثب٘ه

قطوتا٘تربةقس٘س.زٚضٜظٔب٘یایٗ-ؾب548َقسٜتؼسازٞبیٔغطحثبتٛخٝثٝٚیػٌی

ؾبَ ٔی1397اِی 1389ٞبیپػٚٞفاظ ثبقس. ٔتغیطٞبٔحبؾجٝثطایٕٞچٙیٗ اظ یثؼضی

ثٕٝٞیٗزِیُثطای،ٔٛضز٘یبظاؾت٘یعٞبییهؾبَلجُٚزٚؾبَلجُٚیهؾبَآتیزازٜ

.اؾتفبزٜقسٜاؾت1398تب1387ٞبیٞبیؾبَٞباظزازٜترٕیٗٔسَ

 

 پژوهص . متغیرهای6

 . متغیر واتسته1-6

ثٝػٙٛأٖتغیطٚاثؿتٝ(      ضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْ)زضایٗپػٚٞفٔتغیط

اظ(2017تبٖٕٚٞىبضاٖ)ثطاؾبؼپػٚٞفزضایٗپػٚٞفپػٚٞفزض٘ظطٌطفتٝقسٜاؾت.

زٚٔؼیبضچٍِٛیٔٙفیثبظزٜؾٟبْٚتغییطپصیطیزضٌطٜٚپبییٗٔیبٍ٘یٗثطتغییطپصیطیٌطٜٚ

 ؾتفبزٜقسٜاؾت.ضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْاٌیطیثطایا٘ساظٜثبلایٔیبٍ٘یٗثبظزٜؾٟبْ

ٔغبثكٌیطیضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْثطاؾبؼٔؼیبضچٍِٛیٔٙفیثبظزٜثٝٔٙظٛضا٘ساظٜ

،اثتساثطایٔحبؾجٝثبظزٜذبلقطوتاظٔسَضٌطؾیٖٛ(2009ٕٗٚٞىبضاٖ)ثبپػٚٞفٞبت

.ثٝایٗنٛضتوٝزضٞطؾبَثطایٞطقطوتثبقٛز(اؾتفبزٜٔی1ثٝقطحضاثغٝ)ؾطیظٔب٘ی

(ثٝنٛضتخساٌب٘ٝثطآٚضزقسٜاؾت.1ٞبیٔبٞب٘ٝضاثغٝ)اؾتفبزٜاظثبظزٜ

                                         (1ضاثغٝ)

               
ایٗضاثغٝ    زض قطوت، ثبظزٞیٔبٞب٘ٝ ثبظزٞیٔبٞب٘ٝ  ٘كبٖزٞٙسٜ ٘كبٖزٞٙسٜ

ثبظاضاؾتوٝثطایٔحبؾجٝآٖقبذمثبظاضاثتسایٔبٜاظقبذمپبیبٖٔبٜوؿطقسٜٚحبنُ

ثبقس.ثبلیٕب٘سٜٞبیؾبَٔیزٞٙسٜٔبٜ٘كبθٖقٛز.ٕٞچٙیٗثطقبذماثتسایٔبٜتمؿیٓٔی
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ٝثٝٔٙظٛض٘عزیهوطزٖثبقسو(ثیبٍ٘طثبظزٜٔبٞب٘ٝذبلقطوت٘ؿجتثٝثبظاضٔی1ضاثغٝ)

.قٛزٔی(اؾتفبز2ٜٞبثٝتٛظیغ٘طٔبَاظضاثغٝ)تٛظیغآٖ

                (2ضاثغٝ)

ٞبیٞبتٗٚثطاؾبؼپػٚٞفٔؼطفثبظزٜٔبٞب٘ٝذبلقطوتاؾت.    (،2زضضاثغٝ)

2/3ٔبٞب٘ٝذبلقطوتایوٝزضآٖثبظزٜ(زٚض2013ٜ)45(ٚوبِیٗٚفب2009ًٕ٘ٞىبضاٖ)

ثبقس.ا٘حطافٔؼیبضوٕتطاظٔیبٍ٘یٗثبظزٜٔبٞب٘ٝذبلآٖاؾت،زٚضٜؾمٛطٔی

(زضزٚ    )iچٍِٛیٔٙفیثبظزٜٔبٞب٘ٝذبلقطوتثیبٍ٘ط(         ٔؼیبض)

وٝثبظزٜٞبییاؾتٔبٜ٘یعثیبٍ٘طnقٛز.(ٔحبؾجٝٔی3ضاثغٝ)ثباؾتفبزٜاظٚاؾتؾبَآتی

ٞبٔحبؾجٝقسٜاؾت.آٖ

(3ضاثغٝ)


           [ (      )∑    

 

 

 

]  [           ∑    
 

 

 

   

 ] 

پبییٗثطایا٘ساظٜ تغییطپصیطیزضٌطٜٚ ٌیطیضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْثطاؾبؼٔؼیبض

( ؾٟبْ ثبظزٜ ثبلایٔیبٍ٘یٗ تغییطپصیطیٌطٜٚ چٗٚ          ٔیبٍ٘یٗثط ثب ٔغبثك )

ٞبٔیبٍ٘یٗثبظزٜذبلقطوتثؼساظٔحبؾجٝ(،2001) ٕٞىبضاٖ ثٝزٚزؾتٝوٕتطاظزازٜ، ٞب

قٛز.ؾپؽٔحبؾجٝٔیثٝتفىیهٚا٘حطافٔؼیبضٞطوساْتمؿیٓٔیبٍ٘یٗٚثیكتطاظٔیبٍ٘یٗ

قس.(اؾتفبز4ٌٜیطیضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْاظضاثغٝ)ثطایا٘ساظٜ

               (4ضاثغٝ)
        

      
  

 ایٗضاثغٝ         زض ٔیبٍ٘یٗٚ اظ ٔكبٞساتوٕتط ا٘حطافٔؼیبض ثب       ثطاثط

ذبلقطوتثیبٍ٘ط ٔیبٍ٘یٗثطایثبظزٜ اظ ٔكبٞساتثیكتط ؾبَآتیiا٘حطافٔؼیبض زٚ زض

ثبقس.ٔی



 مستقل. متغیر 2-6

ثٝػٙٛأٖتغیطٔؿتمُپػٚٞفزض(          افكبیضیؿه)زضایٗپػٚٞفٔتغیط

ٞباظخّٕٝ)ِیٙؿّیٌیطیافكبیضیؿهثطذیاظپػٚٞفثٝٔٙظٛضا٘ساظٜ ٘ظطٌطفتٝقسٜاؾت.

قطیٛظ، ٚ2006 ٕٞىبضاٖ، ٚ زٚثّط 2011؛ اثطاٞیٕی، ٕ٘بظیٚ ثٝقٕبضـػجبضت1395؛ ٞبی(
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 آٖافكب اظ ثطذی ٚ ضیؿه ثب ضاثغٝ زض ٕٞىبضاٖ،قسٜ ٚ )وٕپُ خّٕٝ اظ 2014ٚٞب ِی ؛

ٕٞچٙیٗ٘تیٕٓٚٞىبضاٖٞبیٔطتجظثبضیؿهپطزاذتٝ(ثٝقٕبضـٚاغ2019ٜٕٞىبضاٖ، ا٘س.

یهچهِیؿتتٟیٝوطزٜٚثطاؾبؼٔٛاضزافكبقسٜزض(2017(ٚتبٖٕٚٞىبضاٖ)2013)

.ا٘سقطوتیهأتیبظاذتهبلزازٜضاثغٝثبضیؿهثٝٞط

پػٚٞف ایٗ ٕٞىبضاٖ،زض ٚ پػٚٞف)وٕپُ ٚاغٜ(2014ٔغبثك قٕبضـتؼساز ٞبیثٝ

 پطزاذتٝ ضیؿه ثب اؾتقسٜٔطتجظ ایٗ. اظ زض پػٚٞفضٚ ٚ ٘ظطی ثطاؾبؼٔجب٘ی ٞبیاثتسا

( ٕٞىبضاٖ ٚ ٘تیٓ خّٕٝ اظ )2013ذبضخی ٕٞىبضاٖ ٚ وٕپُ قطی(2014(، ٚ ِیٙؿّی ٛظ،

پػٚٞف2006) ٚ )( اثطاٞیٕی ٚ ٕ٘بظی خّٕٝ اظ زاذّی ٕٞىبضا1395ٖٞبی ٚ حیسضی ٚ )

ٚاغٜتٟیٝقس.ؾپؽثب379ٞبچهِیؿتیحبٚیٞبیٔبِیقطوتٚثطضؾیٌعاضـ(1395)

ٔسیطزضؾبظٔبٖحؿبثطؾیثٛز٘سٔهبحج3ٝاؾتبززضضقتٝحؿبثساضی5ٚذجطٌبٖوٝقبُٔ

ٚاغٜ ٚ ٌطفت ثیبٍ٘طٞبیینٛضت ایطاٖ ٌعاضقٍطی ٔحیظ ثٝ تٛخٝ ثب ذجطٌبٖ ٘ظط عجك وٝ

زضٔطحّٝثؼسیچهِیؿتٟ٘بییوٝحبٚی ٚاغٜثٛزثطای156ضیؿه٘جٛز٘س،حصفقس٘س.

 قبُٔ وٝ ٟ٘بیی زا٘كٍب40ٜذجطٌبٖ ٔبِی ٚ حؿبثساضی ضقتٝ زض قیطاظ،اؾتبز زِٚتی ٞبی

ثٟكتی ػلأٝ، یع،اِعٞطا،تٟطاٖ, لٓ، انفٟبٖ، ٚ ٔكٟس ٚ ؾبظٔب25ٖز زض قطیه ٚ ٔسیط

ثٙسیپیكٟٙبزیحؿبثطؾیػضٛخبٔؼٝحؿبثساضاٖضؾٕیوٝعجكضتجٝبتٔٛؾؿحؿبثطؾیٚ

ثٛز٘س،اضؾبَقس.اظذجطٌبٖذٛاؾتٝقسوٝثبتٛخٝثٝثٛضؼاٚضاقثٟبزاضتٟطاٖزضضتجٝاِف

ز٘ظطزضثطزاض٘سٜٔفْٟٛضیؿهتدطثٝذٛزٚٔحیظٌعاضقٍطیایطاٖاثتساتؼییٗوٙٙسٚاغٜٔٛض

تؼییٕٗ٘بیٙسوٝٚاغٜٔٛضز٘ظطزضوساْیهاظعجمبت،اؾتیبذیطٚزضنٛضتپبؾدٔثجت

ٔی پػٚٞفضیؿهلطاض ایٗ ضیؿهزض عجمبت ٕٞىبضاٌٖیطز. ٚ پػٚٞف٘تیٓ اظ پیطٚی ثٝ

زض٘ظطٌطفتٗٔحیظٌعاضقٍطیایطا2013ٖ) ثب ٚ  ٚ ػّٕیبتی غیطٔبِی ٔبِی، زؾتٝ ؾٝ ثٝ(

 ٞؿتٙس ٞبییضیؿه اظ زؾتٝ آٖ ٞبیٔبِیٔٙظٛضاظضیؿه.اؾتقسٜ تمؿیٓ ضاٞجطزی غیطٔبِی

ٔیٔبِی ٞبینٛضت ٔطتجظثب وٝ ٚ ٔبِی، ٚضؼیت ثط ٚثبقٙس )ظیبٖ(  ٘مس ٚخٝ خطیبٖ ؾٛز

 ٞبزاضایی ثب وٝ ٞؿتٙس ٞبییضیؿه ٞبیغیطٔبِیٔٙظٛضاظضیؿهٌصاض٘س.ٔی ٔؿتمیٓ اثط قطوت

آتیتبثیط ٘مس خطیبٖ ثط وٝزضثّٙسٔستزضحبِی ٘یؿتٙس، ثٝنٛضتٔؿتمیٓٔطتجظ ٞبثسٞی ٚ

ضاٞجطزی زؾتٝ زٚ ثٝ ذٛز ٚ ٌصاض٘سٔی ٚ ٔی تمؿیٓ ػّٕیبتی ضیؿهقٛ٘س. اظ ٞبیٔٙظٛض

 ٚ ٞبفؼبِیت ٟ٘بیت زض ٚ ضٚظا٘ٝ ٞبیتهٕیٓ اثط زض قطوت وٝ اؾت ٞبییضیؿه غیطٔبِیػّٕیبتی
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 ٔكتطیبٖ حفظ ؾٟبٔساضاٖ، ثطای اضظـ ایدبز ٚ ضلبثتی ٔعیت ثٝ زؾتیبثی ٔٙظٛض ثٝ وٝ ػّٕیبتی

ضاٞجطزی،ٕٞچٙیٗضیؿه.قٛزٔی ٔتحُٕ ذٛز فؼبِیت تساْٚ ٚ  ٞبییضیؿه ٞبیغیطٔبِی

ؾیبؾی ولاٖ ٚضؼیت ٚ قطوت اظ ذبضج ٔحیظ زض تغییطات اظ ٘بقی وٝ ٞؿتٙس التهبزیٚ

قطیه4ٚاؾتبز12ٚزضٟ٘بیتٌصاضز.ٔی تأثیط قطوت ػّٕىطز ٚ ٚضؼیت ثط ٚ ٞؿتٙس وكٛض

ٞبیضیؿهثطاؾبؼٔسیطحؿبثطؾیچهِیؿتٔطثٛعٝضاتىٕیُٕ٘ٛز٘سٚؾپؽ٘ٛعٚاغ4ٜ

(1ٚاغٜوبٞفیبفتوٝزضٍ٘بضٜ)143ٞبثٝتؼییٌٗطزیسٚتؼسازٚاغٜذجطٌبٖاقجبع٘ظطی

اؾت.ٞبیضیؿهاضائٝقسٜپطتىطاضتطیٗٚاغٜ

ضٚـتحّیُٔحتٛایٌعاضـٞیأتٔسیطٜٔٛضز،ثٝٔٙظٛضتدعیٝٚتحّیُافكبیضیؿه

لطاضٌطفت. فبیُپیایٌٗعاضـاؾتفبزٜ یب ثٝنٛضتػىؽٚ اظافتٟیٝٔیزیػٕستبً ٌطزز.

٘طْثباؾتفبزٜاظافزیپیٞبی،فبیُٞبیٔطتجظثبضیؿهٚاغٜٔحبؾجٝفطاٚا٘یثٝٔٙظٛضضٚایٗ

ٞبییوٝثٝنٛضتػىؽثٛزٜٚثٝفبیُٚضزتجسیُقس٘س.ؾپؽفبی46ُافزییفعاضپبضؾیپا

افوٝزضٍٞٙبْتجسیُثٝفبیُٚضززچبضذغبقسٜٚیبزضلبِتاقىبَٚػلائٓزیٞبیپیفبیُ

ٌعاضـٞیأتٔسیطٜذٛا٘بثباؾتفبزٜاظفبیُٚضزا٘س.زضٟ٘بیتغیطفبضؾیظبٞطقسٜ،حصفقسٜ

٘طْافعاضٔىؽویٛزأحبؾجٝقسٜٚثطاؾبؼپػٚٞفوٕپُٚثبٞبٜفطاٚا٘یٞطوساْاظایٗٚاغ

ٞبیٔطتجظثبٞطعجمٝضیؿهفطاٚا٘یتؼسازایٗٚاغٜعجیؼی(اظعطیكٍِبضیت2014ٕٓٞىبضاٖ)

قسٜاؾت.ٌیطیزضٞطٌعاضـٞیأتٔسیطٜ،ٔؼیبضافكبیضیؿها٘ساظٜ

 

 های افطای انواع ریسک ه گیری و واژ مؼیار اندازه :1نگاره 

ٞبیٔطتجظثبضیؿهٚاغٜػٙٛاٖضیؿهٕ٘بزضیؿه

وُضیؿهافكبی        
ٚاغٜعجیؼیٍِبضیتٓ تٕبٔی ضاٞجطزیفطاٚ٘ی ٚ ػّٕیبتی ضیؿهٔبِی، ثب ٔطتجظ ٞبی

قطوت

ضیؿهٔبِی       

ضیؿه قبُٔ ثٟطٜ، ٘طخ اظ ٘بقی تغییطاتٞبی اضظ، ٘طخ اضظ، تؼٟسات،٘طخ تؿٟیلات،

افعایف فطٚـ، تغییطات٘طخ ٔغبِجبتؾٙٛاتی، ٘مسیٍٙی، وٕجٛز ثسٞی، تبٔیٗٔبِی،

،وبٞفلیٕتؾٟبْ،وبٞفٔیعاٖؾٛزآٚضی،ؾٛزٔؼٛلٝٞعیٙٝ،ظیبٖ،زػبٚیحمٛلی،

باؾتفبزٜاظٚ..وٝثٔؼبٔلاتثباقربلٚاثؿتٝ،ثطيتكریمٔبِیبت،خطیٕٝٔبِیبتی

آیس.زؾتٔیٞبیحبٚیاعلاػبتضیؿهٔبِیثٝفطاٚا٘یٚاغٜعجیؼیٍِبضیتٓ

      
ضیؿهغیطٔبِی

ػّٕیبتی

ثبظاضیبثیٚتحمیكٚتٛؾؼٝ،تِٛیسٚتٛؾؼٝٔحهَٛخسیس،ٞبی٘بقیاظ:قبُٔضیؿه

 ٘ٛآٚضی، فطٚـ، ذسٔبتپؽاظ پٛقفثیٕٝتجّیغبت، ؾلأت، ٚ ٔكایٕٙی بغُای،
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ٞبیٔطتجظثبضیؿهٚاغٜػٙٛاٖضیؿهٕ٘بزضیؿه

آٚض،ػسْتبٔیٗلغؼبت،وبٞفتِٛیس،ذؿبضت،حبزثٝ،ضبیؼبت،لسیٕی،ؾرتٚظیبٖ

زاضایی ضاوس، قسٜ، ٔٙؿٛخ فطؾٛزٜ، وبٞفٔؿتّٟه، تٛلفػّٕیبت، ثبظزٜ، ٞبیوٓ

تغییطاتٔمساضفطٚـ،ضضبیت،ؾطٔبیٝتغییطٔسیطیتظطفیت، ٌصاضیزضزاضاییثبثت،

خسیسالاؾترساْ، وبضوٙبٖ ٔسیطاٖ،ٔكتطی، ٚ وبضوٙبٖ تمّت ا٘ؿب٘ی، ٘یطٚی تؼسیُ

عجیؼیٚ...وٝثباؾتفبزٜاظٍِبضیتٓٔٙبلهٝ،ٔعایسٜ،وٕجٛزٔٛازذبْ،زػبٚیحمٛلی

آیس.زؾتٔیٞبیحبٚیاعلاػبتضیؿهػّٕیبتیثٝفطاٚا٘یٚاغٜ

       
غیطٔبِیضیؿه

ضاٞجطزی

ثیىبضی،ٞبیزضؾغحالتهبزولأٖب٘ٙس:قبُٔضیؿه ضوٛز، تٛضْ، ٘طخاضظ، تؿؼیط،

تحطیٓ،خًٙ،ثحطاٖ،ثلایبیعجیؼی،ذكىؿبِی،ٔكىلاتؾیبؾیٚالتهبزی،ضلبثت،

ٚاضزات، فعٚ٘یػطضٝ، وبٞفتمبضب، آلایٙسٜ، آِٛزٌی، ٔمطضات، ٚ لٛا٘یٗ تغییط ضلجب،

 لاػبتضیؿهٞبیحبٚیاعفطاٚا٘یٚاغٜعجیؼیوٝثباؾتفبزٜاظٍِبضیتٓنبزضاتٚ...

آیس.زؾتٔیضاٞجطزیثٝ



فطضیٝثٝ آظٖٔٛ اَٚٔٙظٛض فطضیٝ زض پػٚٞف، ایٗ ؤُتغیطٞبی ضیؿه افكب

(          )،( ضیؿهٔبِی ٔتغیط زْٚ فطضیٝ آظٖٔٛ (         ثطای آظٖٔٛ، ثطای

آظٖٔٛفطضیٝچٟبضْٔتغیط(ٚثطای        فطضیٝؾْٛٔتغیطضیؿهغیطٔبِیػّٕیبتی)

.اؾتفبزٜقسٜاؾتثٝػٙٛأٖتغیطٔؿتمُ(         ضیؿهغیطٔبِیضاٞجطزی)



 . متغیرهای کنترلی3-6

پیطٚیاظ ثٝ ضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْ ثط ایٗپػٚٞفٔتغیطٞبیوٙتطِیتبثیطٌصاض زض

( ٕٞىبضاٖ ٚ قٕؽ2017پػٚٞفتبٖ ،)( ٕٞىبضاٖ ٚ ٕٞىبضا1398ٖاِسیٙی ٚ ذساضحٕی ،)

ثبقٙس:(ثٝقطحظیطٔی1390ٚفطٚغیٕٚٞىبضاٖ)(1395وطزؾتب٘یٚذبتٕی)(،1395)

ٔیبٍ٘یٌٗطزـٌیطیایٗٔتغیطثطایا٘ساظٜ(:        )ٔیبٍ٘یٌٗطزـٔبٞب٘ٝؾٟبْ

بٞب٘ٝؾٟبْثطایؾبَٔبِیلجُثطایؾبَٔبِیخبضیٟٔٙبیٔیبٍ٘یٌٗطزـٔٔبٞب٘ٝؾٟبْ

،وٌٝطزـٔبٞب٘ٝؾٟبْثطاؾبؼحدٓٔؼبٔلاتٔبٞب٘ٝتمؿیٓثطٔدٕٛعتؼسازؾٟبْقٛزٔی

قٛز.ٔٙتكطقسٜزضآٖٔبٜٔحبؾجٝٔی

ٔحبؾجtٝزضؾبiَقطوت(:ٔیبٍ٘یٗثبظزٜزٚاظزٜٔبٞٝ       )ٔیبٍ٘یٗثبظزٜٔبٞب٘ٝ

قٛز.ٔی
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٘ؿجتاضظـثبظاضحمٛقنبحجبٖؾٟبْثٝ(:ایٗٔتغیطاظ      طی)اضظـثبظاضثٝزفت 

آیس.زؾتٔیثtٝزضؾبiَاضظـزفتطیحمٛقنبحجبٖؾٟبْقطوت

ثباؾتفبزٜاظ       )ا٘ساظٜقطوت tزضؾبiَٞبقطوتٍِبضیتٓعجیؼیوُزاضایی(:

آیس.زؾتٔیثٝ

 ثبظزٜ اؾتب٘ساضز ؾٟبْ        )ا٘حطاف ٔبٞب٘ٝ ثبظزٜ ٔؼیبض ا٘حطاف اظ اؾتفبزٜ ثب :)

آیس.زؾتٔیثtٝزضؾبiَقطوت

زضؾبiَٞبیقطوتٞبثٝوُزاضاییاظ٘ؿجتوُثسٞیایٗٔتغیط(:      )اٞطْٔبِی

tٝآیس.زؾتٔیث

tزضؾبiَٞبیقطوت٘ؿجتؾٛزذبِمثٝٔدٕٛعزاضایی(:اظ      ثبظزٜزاضایی)

آیس.زؾتٔیثٝ

افكبویفیتٞبیاضائٝقسٜزضذهٛلأتیبظاذتلاف:(        اذتلافأتیبظافكب)

.t-1ؾبَ٘ؿجتثtٝزضؾبiَقطوتتٛؾظثٛضؼاٚضاقثٟبزاضتٟطاٖزضؾبٔب٘ٝوساَاعلاػبت



 هاهای آزمون فرضیهروشهای پژوهص و . مدل7

(ٚثباؾتفبز2017ٜ)ثطایآظٖٔٛفطضیٝاَٚتبچٟبضْثٝپیطٚیاظپػٚٞفتبٖٕٚٞىبضاٖ

اؾتفبزٜقس.ثطای(4تب)(1ٞبیتطویجیثٝقطحٔسَ)اظضٚـضٌطؾیٖٛچٙسٔتغیطٜٚزازٜ

ضطیت چٟبضْ، تب اَٚ ؾغحاعٕیٙبٖاؾتقسٜثطضؾی  آظٖٔٛفطضیٝ زض چٙب٘چٝ ٚ95

.قٛزٕ٘یزاضثبقس،فطضیٝاَٚتبچٟبضْپػٚٞفضززضنسٔٙفیٚٔؼٙی

              (1ٔسَ)
                      

                                       

                         

             

 

 



 

(2ٔسَ)





                                    

                                       

                         

             

(3ٔسَ)
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                                    (4ٔسَ)

                                       

                          

             

(:4(تب)1زضٔسَ)

:افكبیضیؿهوُ،          :ضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْ،           

:افكبیضیؿهغیطٔبِیػّٕیبتی،        :افكبیضیؿهٔبِی،         

،ٔیبٍ٘یٌٗطزـٔبٞب٘ٝؾٟبْ:        :افكبیضیؿهغیطٔبِیضاٞجطزی،         

:ا٘ساظٜقطوت،       :اضظـثبظاضثٝزفتطی،      ،ٔیبٍ٘یٗثبظزٜٔبٞب٘ٝ:       

:        :ثبظزٜزاضایی،      :اٞطْٔبِی،      ،اؾتب٘ساضزثبظزٜا٘حطاف:        

.أتیبظافكباذتلاف

 

ی پژوهصها یافته. 8

 آمار توصیفی. 1-8

اضائٝقسٜاؾت.(2زضٍ٘بضٜ)قطوت-ؾب548َثطایآٔبضتٛنیفیٔتغیطٞبیپػٚٞف

 

 : آمارتوصیفی متغیرهای پژوهص2نگاره 

وكیسٌیچٍِٛیثیكیٙٝوٕیٙٝا٘حطافٔؼیبضٔیبٍ٘یٕٗ٘بزٔتغیط

چٍِٛیٔٙفیثبظزٜ

ؾٟبْ
ncskew2032/05269/08274/0-2346/1

01175/05219/2

تغییطپصیطیزضٌطٜٚ

پبییٗٔیبٍ٘یٗثط

تغییطپصیطیٌطٜٚثبلای

ٔیبٍ٘یٗثبظزٜؾٟبْ

dulvolb0293/02674/04515/0-5207/00155/0-2802/2

rfdisc8608/45809/07025/38035/53641/0-2757/2ضیؿهوُافكب

Rffin5449/37466/07917/15632/47511/0-8050/2ضیؿهٔبِیافكب

Rfor9418/36986/05649/20463/53850/0-2817/2ضیؿهػّٕیبتیافكب

rfstr8533/36171/05649/28077/43936/0-4159/2ضاٞجطزیضیؿهافكب

ٔیبٍ٘یٌٗطزـٔبٞب٘ٝ

ؾٟبْ
dturn 9596/34144/331189/73-8000/84

1572/00504/4

wret 8416/23171/44274/3-6527/127145/08142/2ٔیبٍ٘یٗثبظزٜٔبٞب٘ٝ

mtb 5025/23429/17401/08391/58645/00971/3اضظـثبظاضثٝزفتطی
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وكیسٌیچٍِٛیثیكیٙٝوٕیٙٝا٘حطافٔؼیبضٔیبٍ٘یٕٗ٘بزٔتغیط

size 6342/146621/12946/123245/188086/07951/2ا٘ساظٜقطوت

ا٘حطافاؾتب٘ساضزثبظزٜ

ٔبٞب٘ٝؾٟبْ
sigmam 8030/115363/62846/18358/26

6550/09076/2

Lev 5906/02017/01981/09223/03153/0-2089/2اٞطْٔبِی

Roa1115/01113/00960/0-3533/03942/07602/2ٞب٘طخثبظزٜزاضایی

disc 0563/10459/155177/24-3813/250928/0-2401/2أتیبظافكباذتلاف


( ٘كبٖٔی2ٍ٘بضٜ قطوت( وٝ ٔتٛؾظزٞس عٛض ثٝ افكبیػٛا8608/4ُٔٞب ثٝ الساْ

ٔیعأٖتٛؾظافكبی5449/3ٕ٘بیٙسوٝٔیعأٖتٛؾظافكبیضیؿهٔبِیثطاثطضیؿهٔی ،

 ثطاثط ػّٕیبتی 9418/3ضیؿه ثطاثط ضاٞجطزی ضیؿه افكبی ٔتٛؾظ ٔیعاٖ و8533/3ٝ، ،

ٚوٕتطیٗآٖٔطثٛط0463/5ثیكتطیٗٔیعاٖافكبٔطثٛطثٝافكبیضیؿهػّٕیبتیثٝٔیعاٖ

ثبقس.ٔی7917/1ثٝافكبیضیؿهٔبِیثٝٔیعاٖ


 ضریة همثستگی .2-8

(اضائٝقسٜاؾت.3ضطیتٕٞجؿتٍیٔتغیطٞبیپػٚٞفزضٍ٘بضٜ)
 

 : ضریة همثستگی متغیرهای پژوهص3نگاره 
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 هانتایج آزمون فرضیه .3-8

ٔؼّْٛٞبیتطویجیاؾتفبزٜقسِٚیٕطثطایتؼییٗ٘ٛعزازFٜاظآظٖٔٛزضایٗپػٚٞف
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٘ٛعتبثّٛییٞؿتٙسوٝزازٜقس اظ تؼییٗ٘ٛعزازٜؾپؽ.ٞب آظٖٔٛٞبؾٕٗثٝٔٙظٛض ٞبیاظ

ثبقس.اثتسأفطٚضبتٞبتبثّٛییثباثطاتثبثتٔیوٝٔكرمقس٘ٛعزازٜ.اؾتفبزٜقستبثّٛیی

ٖٛولاؾیهٔٛضزثطضؾیلطاضٌطفت.٘تبیححبویاظایٗاؾتوٝثیٗٔتغیطٞبیپػٚٞفیضٌطؾ

ثطعطفخٟتذغیٚخٛز٘ساضزٚفطوٕٞؿب٘یٚاضیب٘ؽٚػسْذٛزٕٞجؿتٍیضزقس٘س.ٞٓ

٘تبیححبنُذلانٝاظضٚـحسالُٔطثؼبتتؼٕیٓیبفتٝاؾتفبزٜقسٜاؾت.ٕ٘ٛزٖایٗٔكىُ

 ٔسَ ثطآٚضز )1)اظ تب ضٚـزاز4ٜ( اظ اؾتفبزٜ ثب ) ثبثت اثطات ٚ تطویجی ٖخٟتآظٔٛٞبی

زضفطضیٝاَٚپػٚٞف(اضائٝقسٜاؾت.7(ٚ)6(،)5(،)4)ٍ٘بضٜزضپػٚٞف4تب1یٞبفطضیٝ

(1ٔجتٙیثطٔسَقٕبضٜ)ٛؾظقطوتثطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْتوُافكبیضیؿهتأثیط

تغییطپصیطیزضٌطٜٚپبییٗٔیبٍ٘یٗیىجبضثبٔؼیبضچٍِٛیٔٙفیثبظزٜؾٟبْٚثبضزیٍطثبٔؼیبض

ثبلایٔیبٍ٘یٗثبظزٜؾٟبْ ٘تبیححبنُاظثطتغییطپصیطیٌطٜٚ ٔٛضزآظٖٔٛلطاضٌطفتٝاؾت.

(ٔٙؼىؽاؾت.4ٍبضٜ)ٞبزض٘تدعیٝٚتحّیُزازٜ


 ( پژوهص تا متغیر مستقل افطای ریسک کل1نتایج حاصل از ترآورد مدل ) :4نگاره 

ٔتغیط
dulvolbٔؼیبضncskewٔؼیبض

ٔؼٙبزاضی tآٔبضٜضطیتٔؼٙبزاضی tآٔبضٜضطیت

C 9417/0690/04904/00029/0-005/0-9959/0

RFDISC2351/0-456/3-0006/01385/0-707/3-0002/0

DTURN 0018/0-937/2-0035/00010/0-352/3-0009/0

WRET 0184/0881/10606/00092/0916/10561/0

MTB 0048/0279/07801/00054/0-567/0-5711/0

SIZE 0622/0803/04225/00626/0685/10927/0

SIGMA 0169/0-615/3-0003/00060/0-897/1-0586/0

LEV 4017/0-432/4-0000/01688/0-045/2-0415/0

ROA 1394/1-808/4-0000/04375/0-509/2-0125/0

DISC 0012/0795/04271/00006/0821/04118/0
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dulvolbٔؼیبضncskewٔؼیبض

 3778/0تؼسیُقسٜضطیتتؼیی3952/0ٗتؼسیُقسٜضطیتتؼییٗ

8604/1زٚضثیٗٚاتؿ9965/1ٖٛزٚضثیٗٚاتؿٖٛ

F(Prob)7322/1(0000/0)آٔبضٜF(Prob)8413/1(0000/0)آٔبضٜ



 زاضیؤُؼٙی وٝ ، Fآٔبضٜ (ثطای4) ٍ٘بضٜ زض آٔسٜ زؾت ثٝ زاضیٔؼٙی ؾغح ثٝ تٛخٝ ثب

اؾت05/0ذغبی ؾغح اظ وٕتط ٚ ثبقسٔی نفط ثب ثطاثط تمطیجبً ٔمساض ایٗ زٞس،ٔی ٘كبٖ ضا ٔسَ

 ٔؼٙیوٝ ثٛزٖثیبٍ٘ط ).اؾت ثطآٚضزی ٔسَ زاض ٍ٘بضٜ ٔٛضز4ٕٞچٙیٗ٘تبیحٔٙؼىؽزض زض )

 ٔؼیبض اَٚثب ؾٟبْیٔٙفیچٍِٛآظٖٔٛفطضیٝ زٞسوٝضیؿهؾمٛطلیٕت٘كبٖٔیثبظزٜ

( ثطاثط اؾتٚ-2351/0افكبیضیؿهوُ ایٗضطیتثطاثطt آٔبضٜ زاضیٔؼٙی ؾغح ( ثطای

تغییطپصیطیزضٌطٜٚثبقس،ٕٞچٙیٗثبٔؼیبضٔی05/0ؾغحذغبی(اؾتٚوٕتطاظ0006/0)

ؾٟبْ ثبظزٜ ٔیبٍ٘یٗ ثبلای ٌطٜٚ تغییطپصیطی ثط ٔیبٍ٘یٗ ٘كبٖپبییٗ لیٕت ضیؿهؾمٛط

)ٔی ثطاثط ضیؿهوُ افكبی وٝ ؾغح-1385/0زٞس اؾتٚ ایtٗ آٔبضٜ زاضیٔؼٙی ( ثطای

-ٌیطیٔیضٚ٘تیدٝثبقس.اظایٗٔی05/0(اؾتٚوٕتطاظؾغحذغبی0002/0ضطیتثطاثط)

زاضزاضز.ٕٞچٙیٗقٛزوٝافكبیضیؿهوُثطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْتبثیطٔٙفیٚٔؼٙی

زضنسثط5ٞبزضؾغحذغبی،اٞطْٔبِیٚثبظزٜزاضاییٌطزـٔبٞب٘ٝؾٟبْٗیبٍ٘یٔٔتغیطٞبی

ٔتغیطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْثباؾتفبزٜاظٞطزٚٔؼیبضضیؿهتبثیطٔٙفیٚٔؼٙبزاضیزاض٘س

زضنسثطٔتغیطضیؿهؾمٛط5زضؾغحذغبیا٘حطافاؾتب٘ساضزثبظزٜٔبٞب٘ٝؾٟبْٚٔتغیط

لاٜٚثطایٗ٘یع،حسٚزتبثیطٔٙفیٚٔؼٙبزاضیزاضز.ػثبظزٜؾٟبْیٔٙفیچٍِٛبضیٔؼلیٕتثب

تٛؾظتغییطاتٔتغیطٞبیتٛضیحی38 ضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْ تغییطاتٔتغیط اظ زضنس

ٔی زازٜ تٛضیح )ٔسَ ٍ٘بضٜ ٘تبیح ثٝ تٛخٝ ثب ایٙى4ٝقٛز. ثط پػٚٞفٔجٙی اَٚ فطضیٝ ،)

ضؿهیافكبض" ثط قطوت تٛؾظ تأثٕتیلؾمٛطؿهیوُ ؾغح"زاضزیٔٙفطیؾٟبْ زض

قٛز.ٕ٘یزضنسضز95اعٕیٙبٖ

فطضیٝزْٚپػٚٞفتأثیط ضیؿهٔبِیتٛؾظقطوتثطضیؿهؾمٛطلیٕتیافكبزض

ٔؼیبض2) ٔجتٙیثطٔسَقٕبضٜؾٟبْ ثب زیٍط ثبض ٔؼیبضچٍِٛیٔٙفیثبظزٜؾٟبْٚ ثب یىجبض )

ٔٛضزآظٖٔٛثبلایٔیبٍ٘یٗثبظزٜؾٟبْپبییٗٔیبٍ٘یٗثطتغییطپصیطیٌطٜٚتغییطپصیطیزضٌطٜٚ
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(ٔٙؼىؽاؾت.5ٞبزضٍ٘بضٜ)لطاضٌطفتٝاؾت.٘تبیححبنُاظتدعیٝٚتحّیُزازٜ



( پژوهص تا متغیر مستقل افطای ریسک مالی2نتایج حاصل از ترآورد مدل ) :5نگاره 

ٔتغیط
dulvolbٔؼیبضncskewٔؼیبض

ٔؼٙبزاضی tآٔبضٜضطیتٔؼٙبزاضی tآٔبضٜضطیت

C 4927/0394/06938/01952/0-389/0-6976/0

RFFIN1296/0-983/2-0030/00744/0-761/2-0060/0

DTURN 0018/0-101/3-0021/00010/0-633/3-0003/0

WRET 0185/0903/10577/00089/0861/10634/0

MTB 0039/0-232/0-8166/00081/0-859/0-3907/0

SIZE 0438/0548/05837/00465/0272/12038/0

SIGMA 0170/0-658/3-0003/00061/0-968/1-0497/0

LEV 3240/0-155/4-0000/01351/0-660/1-0976/0

ROA 0433/1-438/4-0000/03852/0-322/2-0207/0

DISC 0009/0616/05383/00005/0684/04941/0

تؼسیُتؼییٗضطیت3891/0تؼسیُقسٜضطیتتؼییٗ

قسٜ

3684/0 

8352/1زٚضثیٗٚاتؿ9661/1ٖٛزٚضثیٗٚاتؿٖٛ

F(Prob)6635/1(0000/0)آٔبضٜF(Prob)8166/1(0000/0) آٔبضٜ



 زاضیؤُؼٙی وٝ ، F آٔبضٜ (ثطای5) ٍ٘بضٜ زض آٔسٜ زؾت ثٝ زاضیٔؼٙی ؾغح ثٝ تٛخٝ ثب

اؾت05/0ذغبی ؾغح اظ وٕتط ٚ ثبقسٔی نفط ثب ثطاثط تمطیجبً ٔمساض ایٗ زٞس،ٔی ٘كبٖ ضا ٔسَ

ٔؼٙی ثیبٍ٘ط ثٛزٖوٝ ) ثطآٚضزی ٔسَ زاض ٍ٘بضٜ ٕٞچٙیٗ٘تبیحٔٙؼىؽزض ٔٛضز5اؾت. زض )

 ٔؼیبض ثب زْٚ ؾٟبْیٔٙفیچٍِٛآظٖٔٛفطضیٝ زٞسوٝضیؿهؾمٛطلیٕت٘كبٖٔیثبظزٜ

( ثطاثط ؾغح-1296/0افكبیضیؿهٔبِی اؾتٚ ایٗضطیتثطاثطt آٔبضٜ زاضیٔؼٙی ( ثطای

تغییطپصیطیزضٌطٜٚثبقسٕٞچٙیٗثبٔؼیبضٔی05/0(اؾتٚوٕتطاظؾغحذغبی0030/0)

ؾٟبْ ثبظزٜ ٔیبٍ٘یٗ ثبلای ٌطٜٚ تغییطپصیطی ثط ٔیبٍ٘یٗ ٘كبٖپبییٗ لیٕت ضیؿهؾمٛط

ضیؿهٔی افكبی وٝ )ٔبِیزٞس ؾغح-0744/0ثطاثط اؾتٚ ایtٗ آٔبضٜ زاضیٔؼٙی ( ثطای
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-ٌیطیٔیضٚ٘تیدٝثبقس.اظایٗٔی05/0(اؾتٚوٕتطاظؾغحذغبی0060/0ضطیتثطاثط)

زاضزاضز.ٕٞچٙیٗقٛزوٝافكبیضیؿهٔبِیثطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْتبثیطٔٙفیٚٔؼٙی

ٞبزضٚثبظزٜزاضاییا٘حطافاؾتب٘ساضزثبظزٜٔبٞب٘ٝؾٟبْ،ٌطزـٔبٞب٘ٝؾٟبْٗیبٍ٘یٔٔتغیطٞبی

اظٞطزٚٔؼیبضضیؿه5ؾغحذغبی اؾتفبزٜ زضنسثطٔتغیطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْثب

ؾغحذغبی ٔبِیزض اٞطْ ٔتغیط ٔؼٙبزاضیزاض٘سٚ ٔٙفیٚ ضیؿه 5تبثیط ٔتغیط ثط زضنس

تبثیطٔٙفیٚٔؼٙبزاضیزاضز.ػلاٜٚثطایٗ٘یع،ثبظزٜؾٟبْیٔٙفیچٍِٛبضیٔؼؾمٛطلیٕتثب

 ٔتغیطٞبی37حسٚز تغییطات تٛؾظ ؾٟبْ لیٕت ؾمٛط ضیؿه ٔتغیط تغییطات اظ زضنس

ٔی ٘تبیحٍ٘بضٜ)تٛضیحیٔسَتٛضیحزازٜ ثٝ تٛخٝ ثٙبثطایٗثب فطضی5ٝقٛز. پػٚٞف (، زْٚ

"زاضزیٔٙفطیؾٟبْتأثٕتیؾمٛطلؿهیتٛؾظقطوتثطضٔبِیؿهیافكبض "ثطایٙىٝ ٔجٙی

قٛز.زضنسضزٕ٘ی95زضؾغحاعٕیٙبٖ

 پػٚٞفتأثیط ؾْٛ فطضیٝ ضیؿهغیطٔبِیػّٕیبتیافكبیضیؿهزض تٛؾظقطوتثط

)ؾمٛطلیٕتؾٟبْ ثبض3ٔجتٙیثطٔسَقٕبضٜ ٚ ؾٟبْ چٍِٛیٔٙفیثبظزٜ ٔؼیبض ثب یىجبض )

 ٔؼیبض ثب پبییٗٔیبٍ٘یٗزیٍط ٌطٜٚ ثبلایٔیبٍ٘یٗثبظزٜتغییطپصیطیزض تغییطپصیطیٌطٜٚ ثط

(ٔٙؼىؽ6ٞبزضٍ٘بضٜ)ٔٛضزآظٖٔٛلطاضٌطفتٝاؾت.٘تبیححبنُاظتدعیٝٚتحّیُزازٜؾٟبْ

اؾت.

 

( پژوهص تا متغیر مستقل افطای ریسک غیرمالی 3نتایج حاصل از ترآورد مدل ) :6نگاره 

ػملیاتی

ٔتغیط
dulvolbٔؼیبضncskewٔؼیبض

ٔؼٙبزاضی tآٔبضٜضطیتٔؼٙبزاضی tآٔبضٜضطیت

C 4588/0365/07150/02424/0439/0-6607/0

RFOR1996/0-994/2-0029/01211/0-557/3-0004/0

DTURN 0018/0-801/2-0053/00010/0-051/3-0024/0

WRET 0179/0814/10705/00089/0825/10687/0

MTB 0091/0516/06061/00027/0-270/0-7869/0

SIZE 0708/0973/03309/00657/0855/10643/0

SIGMA 0174/0-609/3-0003/00064/0-959/1-0507/0
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ٔتغیط
dulvolbٔؼیبضncskewٔؼیبض

ٔؼٙبزاضی tآٔبضٜضطیتٔؼٙبزاضی tآٔبضٜضطیت

LEV 4068/0-524/4-0000/01736/0-413/2-0162/0

ROA 1327/1-814/4-0000/04339/0-693/2-0074/0

DISC 0012/0818/04136/00007/0869/03850/0

 3786/0تؼسیُقسٜضطیتتؼیی3954/0ٗتؼسیُقسٜضطیتتؼییٗ

8672/1زٚضثیٗٚاتؿ0085/2ٖٛزٚضثیٗٚاتؿٖٛ

F(Prob)7377/1(0000/0) آٔبضٜF(Prob)8654/1(0000/0) آٔبضٜ



 زاضیؤُؼٙی وٝ ، Fآٔبضٜ (ثطای6) ٍ٘بضٜ زض آٔسٜ زؾت ثٝ زاضیٔؼٙی ؾغح ثٝ تٛخٝ ثب

 اؾت05/0ذغبی ؾغح اظ وٕتط ٚ ثبقسٔی نفط ثب ثطاثط تمطیجبً ٔمساض ایٗ زٞس،ٔی ٘كبٖ ضا ٔسَ

ثیبٍ٘طٔؼٙی ثٛزٖوٝ ).اؾت ثطآٚضزی ٔسَ زاض ٍ٘بضٜ ٔٛضز6ٕٞچٙیٗ٘تبیحٔٙؼىؽزض زض )

ٔؼیبضؾْٛآظٖٔٛفطضیٝ زٞسوٝضیؿهؾمٛطلیٕت٘كبٖٔیثبظزٜؾٟبْیٔٙفیچٍِٛثب

)افكبیضیؿه ؾغح-1996/0غیطٔبِیػّٕیبتیثطاثط اؾتٚ ثطایایtٗ آٔبضٜ زاضی ٔؼٙی (

( ثطاثط 0029/0ضطیت ذغبی ؾغح اظ وٕتط ٚ اؾت ٔؼیبضٔی05/0( ثب ٕٞچٙیٗ ثبقس

ؾٟبْ ثبظزٜ ثبلایٔیبٍ٘یٗ تغییطپصیطیٌطٜٚ ثط ٔیبٍ٘یٗ پبییٗ ٌطٜٚ ضیؿهتغییطپصیطیزض

 (اؾتٚؾغح-1211/0ثطاثط)ػّٕیبتیغیطٔبِیهزٞسوٝافكبیضیؿؾمٛطلیٕت٘كبٖٔی

ثبقس.ٔی05/0(اؾتٚوٕتطاظؾغحذغبی0004/0ثطایایٗضطیتثطاثط)t آٔبضٜ زاضیٔؼٙی

قٛزوٝافكبیضیؿهغیطٔبِیػّٕیبتیثطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبٌْیطیٔیضٚ٘تیدٝاظایٗ

ا٘حطافاؾتب٘ساضز،ٌطزـٔبٞب٘ٝؾٟبْٗیٍب٘یٔزاضزاضز.ٕٞچٙیٗٔتغیطٞبیتبثیطٔٙفیٚٔؼٙی

زضنسثطٔتغیطضیؿهؾمٛط5ٞبزضؾغحذغبی،اٞطْٔبِیٚثبظزٜزاضاییثبظزٜٔبٞب٘ٝؾٟبْ

لیٕتؾٟبْثباؾتفبزٜاظٞطزٚٔؼیبضضیؿهتبثیطٔٙفیٚٔؼٙبزاضیزاض٘س.ػلاٜٚثطایٗ٘یع،

 لیٕت38حسٚز ؾمٛط ضیؿه ٔتغیط تغییطات اظ ٔتغیطٞبیزضنس تغییطات تٛؾظ ؾٟبْ

تٛخٝثٝ٘تبیحٍ٘بضٜ)تٛضیحیٔسَتٛضیحزازٜٔی ثٙبثطایٗثب فطضیٝؾْٛپػٚٞف6قٛز. ،)

ؾٟبْٕتیؾمٛطلؿهیتٛؾظقطوتثطضغیطٔبِیػّٕیبتیؿهیضیافكب"ٔجٙیثطایٙىٝ

قٛز.زضنسضزٕ٘ی95زضؾغحاعٕیٙبٖ"زاضزیٔٙفطیتأث

تٛؾظقطوتثطضیؿهغیطٔبِیضاٞجطزیافكبیضیؿهٞفتأثیطزضفطضیٝچٟبضْپػٚ
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)ؾمٛطلیٕتؾٟبْ ثبض4ٔجتٙیثطٔسَقٕبضٜ ٚ ؾٟبْ چٍِٛیٔٙفیثبظزٜ ٔؼیبض ثب یىجبض )

 ٔؼیبض ثب ثبلایٔیبٍ٘یٗثبظزٜزیٍط تغییطپصیطیٌطٜٚ پبییٗٔیبٍ٘یٗثط ٌطٜٚ تغییطپصیطیزض

(ٔٙؼىؽ7ٞبزضٍ٘بضٜ)یححبنُاظتدعیٝٚتحّیُزازٜٔٛضزآظٖٔٛلطاضٌطفتٝاؾت.٘تبؾٟبْ

اؾت.

( پژوهص تا متغیر مستقل افطای ریسک غیرمالی 4نتایج حاصل از ترآورد مدل ) :7نگاره 

 راهثردی

ٔتغیط
dulvolbٔؼیبضncskewٔؼیبض

ٔؼٙبزاضی tآٔبضٜضطیتٔؼٙبزاضی tآٔبضٜضطیت

C 5188/0386/06998/01411/0-252/0-8011/0

RFSTR1430/0-544/2-0113/01089/0-362/3-0008/0

DTURN 0019/0-876/2-0042/00011/0-345/3-0009/0

WRET 0187/0877/10613/00092/0853/10646/0

MTB 0008/0049/09610/00057/0-608/0-5437/0

SIZE 0515/0615/05386/00553/0393/11643/0

SIGMA 0169/0-764/3-0002/00059/0-859/1-0637/0

LEV 4124/0-683/4-0000/01884/0-415/2-0162/0

ROA 1114/1-899/4-0000/04295/0-450/2-0147/0

DISC 0009/0641/05217/00005/0650/05159/0

 3727/0تؼسیُقسٜضطیتتؼیی3872/0ٗتؼسیُقسٜضطیتتؼییٗ

8288/1زٚضثیٗٚاتؿ9560/1ٖٛزٚضثیٗٚاتؿٖٛ

F(Prob)6944/1(0000/0)آٔبضٜF(Prob)8020/1(0000/0)آٔبضٜ



 زاضیؤُؼٙی وٝ ، Fآٔبضٜ (ثطای7) ٍ٘بضٜ زض آٔسٜ زؾت ثٝ زاضیٔؼٙی ؾغح ثٝ تٛخٝ ثب

اؾت05/0ذغبی ؾغح اظ وٕتط ٚ ثبقسٔی نفط ثب ثطاثط تمطیجبً ٔمساض ایٗ زٞس،ٔی ٘كبٖ ضا ٔسَ

ٔؼٙی ثیبٍ٘ط ثٛزٖوٝ ).اؾت ثطآٚضزی ٔسَ زاض ٍ٘بضٜ ٔٛضز7ٕٞچٙیٗ٘تبیحٔٙؼىؽزض زض )

زٞسوٝضیؿهؾمٛطلیٕت٘كبٖٔیثبظزٜؾٟبْیٔٙفیچٍِٛآظٖٔٛفطضیٝچٟبضْثبٔؼیبض

اؾتٚؾغح-1430/0افكبیضیؿهغیطٔبِیضاٞجطزیثطاثط) ثطایایtٗ آٔبضٜ زاضی ٔؼٙی (
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)ضطی ثطاثط 0113/0ت ذغبی ؾغح اظ وٕتط ٚ اؾت ٔؼیبضٔی05/0( ثب ٕٞچٙیٗ ثبقس

ؾٟبْ ثبظزٜ ثبلایٔیبٍ٘یٗ تغییطپصیطیٌطٜٚ ثط ٔیبٍ٘یٗ پبییٗ ٌطٜٚ ضیؿهتغییطپصیطیزض

 (اؾتٚؾغح-1089/0ثطاثط)ضاٞجطزیغیطٔبِیزٞسوٝافكبیضیؿهؾمٛطلیٕت٘كبٖٔی

ثبقس.ٔی05/0(اؾتٚوٕتطاظؾغحذغبی0008/0ضطیتثطاثط)ثطایایtٗ آٔبضٜ زاضیٔؼٙی

ایٗ ٌیطیٔیاظ ٘تیدٝ ضیؿهؾمٛطلیٕتضٚ ضاٞجطزیثط افكبیضیؿهغیطٔبِی وٝ قٛز

،اٞطْٔبِیٌطزـٔبٞب٘ٝؾٟبْٗیبٍ٘یٔزاضزاضز.ٕٞچٙیٗٔتغیطٞبیؾٟبْتبثیطٔٙفیٚٔؼٙی

طٔتغیطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْثباؾتفبزٜاظٞطزضنسث5ٞبزضؾغحذغبیٚثبظزٜزاضایی

زضا٘حطافاؾتب٘ساضزثبظزٜٔبٞب٘ٝؾٟبْزٚٔؼیبضضیؿهتبثیطٔٙفیٚٔؼٙبزاضیزاض٘سٚٔتغیط

5ؾغحذغبی تبثیطثبظزٜؾٟبْیٔٙفیچٍِٛبضیٔؼزضنسثطٔتغیطضیؿهؾمٛطلیٕتثب

 حسٚز ایٗ٘یع، ثط ػلاٜٚ ٔؼٙبزاضیزاضز. ضیؿهؾمٛط38ٔٙفیٚ تغییطاتٔتغیط اظ زضنس

قٛز.ثٙبثطایٗثبتٛخٝثٝلیٕتؾٟبْتٛؾظتغییطاتٔتغیطٞبیتٛضیحیٔسَتٛضیحزازٜٔی

تٛؾظغیطٔبِیضاٞجطزیؿهیضیافكب"(،فطضیٝچٟبضْپػٚٞفٔجٙیثطایٙى7ٝ٘تبیحٍ٘بضٜ)

زضنسضزٕ٘ی95اعٕیٙبٖزضؾغح"زاضزیٔٙفطیؾٟبْتأثٕتیؾمٛطلؿهیقطوتثطض

قٛز.



 گیرینتیجه. تحث و 9

یىی خٟتطاٖیٔساثعاضٞبیاظ اعلاػبت ثبا٘تمبَ قطوتٔطتجظ ثٝػّٕىطز ٞب

ٌعاضـاؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖاظ ثٝٔیاعلاػبتیافكبٞبیٔبِی، ثٙبثطایٗافكبیاعلاػبتٚ ثبقس.

ٔٛاخٝاؾت٘مفاؾبؾیضازضٞبییوٝقطوتثبآٖذهٛلافكبیاعلاػبتٔطثٛطثٝضیؿه

ػّٕىطزوبضاییثبظاضؾطٔبیٝثطػٟسٜزاضز.ٕٞچٙیٗثبتٛخٝثٝإٞیتافكباعلاػبتٔطثٛطثٝ

زضایٗضٚٞبیا٘سویزضزاذُزضایٗظٔیٙٝنٛضتٌطفتٝاؾت.اظایٗٔتأؾفب٘ٝپػٚٞف ضیؿه

ٝاثطعجمبتٔرتّفپػٚٞفؾؼیقسٜاؾت٘ٝتٟٙبپیبٔسٞبیالتهبزیافكبیضیؿهوُثّى

 ثٍیطز. ٘ظط ٞٓزض فطضیٝاَٚافكبیضیؿهضا اؾت. فطضیٝتسٚیٗقسٜ چٟبض ثطایٗاؾبؼ،

زاضافكبیضیؿهوُثطضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْضز٘كس.پػٚٞفٔجٙیثطاثطٔٙفیٚٔؼٙی

٘تبیحایٗفطضیٝثیبٍ٘طایٗاؾتوٝٞطچٝٔیعاٖافكبیضیؿهزضٌعاضقٍطیٔبِیافعایف

فطٚغیٚپػٚٞفیبثسٔیعاٖضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْوبٞفذٛاٞسیبفت.ایٗ٘تیدٝثب٘تبیح



 191 تأثير افشاي ریسک و انواع آى بر ریسک سقوط قيوت سهام 

( )1390ٕٞىبضاٖ ٕٞىبضاٖ ٚ لاضی ،)1396( ٕٞىبضاٖ ٚ ظازٜ فلاح ،)1398 ٚذیبْ(، پٛض

ؾًٛ٘)(1399ٕٞىبضاٖ) تبٖٕٚٞىبضاٖ)2015، ٘یع2020(ٚچًٕٙٚٞىبضاٖ)2017(، )

زاضافكبیضیؿهٔبِیثطضیؿهْٚپػٚٞفٔجٙیثطاثطٔٙفیٚٔؼٙیفطضیٝزٔغبثمتزاضز.

٘تبیحایٗفطضیٝثیبٍ٘طایٗاؾتوٝٞطچٝٔیعاٖافكبیضیؿه ؾمٛطلیٕتؾٟبْضز٘كس.

ٌعاضقٍطیٔبِیافعایفیبثسٔیعاٖضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْوبٞفذٛاٞسیبفت. ٔبِیزض

(،فلاحظاز1396ٜٚ(،لاضیٕٚٞىبضاٖ)1390فطٚغیٕٚٞىبضاٖ)پػٚٞفایٗ٘تیدٝثب٘تبیح

1398ٕٞىبضاٖ) ٕٞىبضاٖ)ذیبْ(، ٚ ؾًٛ٘)(1399پٛض ٕٞىبضاٖ)2015، تبٖٚ ،)2017ٚ )

زاضفطضیٝؾْٛپػٚٞفٔجٙیثطاثطٔٙفیٚٔؼٙیٔغبثمتزاضز.(٘یع2020چًٕٙٚٞىبضاٖ)

ؾمٛطلیٕتؾٟبْضز٘كس.٘تبیحایٗفطضیٝثیبٍ٘طافكبیضیؿهغیطٔبِیػّٕیبتیثطضیؿه

ٌعاضقٍطیٔبِیافعایفیبثس افكبیضیؿهغیطٔبِیػّٕیبتیزض ٔیعاٖ ٞطچٝ ایٗاؾتوٝ

٘تبیح ثب ایٗ٘تیدٝ یبفت. وبٞفذٛاٞس فطٚغیٚپػٚٞفٔیعاٖضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْ

( )1390ٕٞىبضاٖ ٕٞىبضاٖ ٚ لاضی ٕٞىبض1396(، ٚ ظازٜ فلاح ،)( 1398اٖ ٚذیبْ(، پٛض

ؾًٛ٘)(1399ٕٞىبضاٖ) تبٖٕٚٞىبضاٖ)2015، ٘یع2020(ٚچًٕٙٚٞىبضاٖ)2017(، )

زاضز. ٔؼٙیٔغبثمت ٚ ٔٙفی اثط ثط پػٚٞفٔجٙی چٟبضْ ضیؿهغیطٔبِیفطضیٝ افكبی زاض

ایٗاؾتوٝٞطچٝ ثیبٍ٘ط ٘تبیحایٗفطضیٝ ٘كس. ضیؿهؾمٛطلیٕتؾٟبْضز ضاٞجطزیثط

یعاٖافكبیضیؿهغیطٔبِیضاٞجطزیزضٌعاضقٍطیٔبِیافعایفیبثسٔیعاٖضیؿهؾمٛطٔ

(،لاضی1390فطٚغیٕٚٞىبضاٖ)پػٚٞفلیٕتؾٟبْوبٞفذٛاٞسیبفت.ایٗ٘تیدٝثب٘تبیح

( ٕٞىبضاٖ ٚ1396( ٕٞىبضاٖ ٚ ظازٜ فلاح ،)1398 )ذیبْ(، ٕٞىبضاٖ ٚ ؾًٛ٘(1399پٛض ،

ثٝعٛضوّیٔغبثمتزاضز.(٘یع2020(ٚچًٕٙٚٞىبضاٖ)2017ٖ)(،تبٖٕٚٞىبضا2015)

٘تبیحایٗپػٚٞفثیبٍ٘طایٗاؾتوٝافكبیضیؿهٚا٘ٛاعآٖزضٌعاضـٞیبتٔسیطٜزاضای

ایٗ ٔحتٛایاعلاػبتیاؾتاظ ٚ ثبض  ٞطضٚ آٖ ا٘ٛاع افكبیضیؿهٚ ٔیعاٖ ٌعاضقبتچٝ زض

 ثب ٘تیدٝزض قسٜٚتمبضٖاعلاػبتیوبٞفػسْثٝ ٘سٔٙدطتٛاثبقسٔیتطٚٔطثٛطثیكتطقطوت

وبٞفاٍ٘یعٜٚ ؾٟبْ لیٕت زض قطوت ثس ٚ ذٛة اذجبض ثٝ ٔطثٛط اعلاػبت تطغٔٛلثٝ ا٘ؼىبؼ

 ؾمٛط ضیؿه وبٞف ثٝ ٔٙدط ثبظاض، ثٝ اذجبض ایٗ یىجبضٜ ٚا٘تكبض ٔسیطاٖزضا٘جبقتاذجبضثس

قٛز.ؾٟبْ لیٕت
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 . پیطنهادهای پژوهص11

 . پیطنهادهای کارتردی1-11

٘تبی چٟبضْ تب اَٚ تحّیُؾطٔبیٝثٝستٛا٘ٔیایٗپػٚٞفحآظٖٔٛفطضیٝ ٌطاٌٖصاضاٖٚ

ضیؿهوٕه اعلاػبتٔطتجظثب اظ اؾتفبزٜ ثب تب ضاٞجطزیوٙس ٚ ػّٕیبتی زضٞبیٔبِی، وٝ

ٔی افكب پػٚٞفٌعاضـفؼبِیتٞیأتٔسیطٜ ضٚـایٗ اظ اؾتفبزٜ ثب ٚ ٔ،قٛز ضیؿهیعاٖ

ٌطیعیذٛزالساْثٝثبتٛخٝثٝٔیعاٖزضخٝضیؿهضأٛضزاضظیبثیلطاضزٞٙس.ؾپؽٞبقطوت

قطوتؾطٔبیٝ زض ٌصاضی ٔٙبؾجتوٙٙسٞب پطتفٛی ٚ ضا زٞٙستطی .تكىیُ ایٕٗٞچٙیٗ زض

ثط افكبیضیؿهوُتٛؾظقطوتپیبٔسٞبیالتهبزیپػٚٞفػلاٜٚ پیبٔسٞبیالتهبزیٞب

ٔ قسعجمبت ٌطفتٝ ٘ظط زض ٘یع ایطاٖ التهبزی ٔحیظ ثب ایٗ.رتّفضیؿهؾبظٌبض اظ ثٝضٚ

وٙٙسٌبٖتسٚیٗ ٔیلٛا٘یٗ تٛنیٝ ؾطٔبیٝ ثبظاض ٔمطضات زلیكٚ زؾتٛضاِؼُٕ وٝ ضاٌطزز تطی

ظٔیٙٝافكبیٞبیقطوتتسٚیٕٗ٘بیٙستبخٟتافكبیضیؿه ویفیتقفبفٚ تطاعلاػبتثب

ٞبضاوبٞفاظایٗعطیكثتٛاٖػسْاعٕیٙبٖٔٛخٛززضٌعاضـٚبیٙسضیؿهقطوتضافطإٞٓ٘

ثبتٛخٝثٝایٙىٝ٘تبیحایٗپػٚٞفٌیطیثٟتطٚترهیمٔٙبثغقٛز.زازٜٚٔٙدطثٝتهٕیٓ

زٞسوٝافكبیضیؿهوُ،ضیؿهٔبِی،ضیؿهغیطٔبِیػّٕیبتیٚضیؿهغیطٔبِی٘كبٖٔی

ٌطأٖبِیتٛنیٝلیٕتؾٟبْٔٛثطٞؿتٙس،ِصاثٝتحّیُثیٙیضیؿهؾمٛطضاٞجطزیزضپیف

ٞبیضیؿهاؾتفبزٜٕ٘بیٙس.ٞبیذٛزاظایٗٔمِٛٝقٛزوٝزضتحّیُٔی



 های آتی پیطنهادهایی ترای پژوهص .2-11

ٞبٞبیضیؿهٕٞطاٜثب٘ٛعآٖزضایٗپػٚٞفثباؾتفبزٜاظ٘ظطذجطٌبٖ،فٟطؾتیاظٚاغٜ

ٞبٞبافكبضیؿهقطوتقٛزثباؾتفبزٜاظایٗٚاغٜٞكٍطاٖآتیتٛنیٝٔیاؾت.ثٝپػٚتٟیٝقسٜ

ٞباظخّٕٝػسْتمبضٌٖیطیٕ٘بیٙسٚؾپؽثٝثطضؾیضاثغٝافكبضیؿهثبؾبیطٔمِٛٝضاا٘ساظٜ

٘ٛؾبٖ اظاعلاػبتی، عجمٝ ؾٝ پػٚٞفحبضط زض ثپطزاظ٘س. ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ ؾٟبْ پصیطیثبظزٜ

قٛزوٝاظؾبیطضٚثٝپػٚٞكٍطاٖآتیپیكٟٙبزٔیٌطفتٝقسٜاؾتاظایٗا٘ٛاعضیؿهزض٘ظط

ٞبیضیؿهزضایٗظٔیٙٝاؾتفبزٜٕ٘بیٙس.پػٚٞفحبضطثطایتدعیٝٚتحّیُٔتٗ،ثٙسیعجمٝ

ٔی پیكٟٙبز آتی پػٚٞكٍطاٖ ثٝ اؾت. وطزٜ اؾتفبزٜ ٔسیطٜ ٌعاضـٞیبت ٔتٖٛاظ وٝ قٛز

وبٚیلطاضزازٜٚتٛا٘بییایٗٔتٖٛضازضطیتضا٘یعٔٛضزٔتٗزیٍطیٔب٘ٙسٌعاضـتفؿیطیٔسی
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تكریمافكبضیؿهٔٛضزثطضؾیلطاضزٞٙس.



 های پژوهص . محدودیت11

فبیُٚضزٌعاضـٞیبتٔسیطٜٔٛضز٘یبظثٛزٜثطایٔحبؾجٝفطاٚا٘یٚاغٜ-1 ٞبیضیؿه،

ضٌٚطزز،اظایٗافٔٙتكطٔیزیوٝایٌٗعاضـػٕستبًثٝنٛضتػىؽٚیبپیخبییاؾت.اظآٖ

ٍٞٙبْافثٛزِٜٚیزضزیٞبییوٝثٝنٛضتپیٞبییوٝثٝنٛضتػىؽثٛزٌٜٚعاضـٌعاضـ

اظٕ٘ٛ٘ٝآٔبضیایٗپػٚٞفثٝنٛضتاقىبَٚػلائٓغیطفبضؾیظبٞطقسٜٚضز،تجسیُثٝ ا٘س،

اؾت.قسٜ ٕ٘ٛ٘ٝ حدٓ زض وبٞف ثٝ ایٗٔحسٚزیتٔٙدطحصفٌطزیس٘س.ِصا

اٍِٛضیتٓ-2 ٚخٛز ٘طْػسْ ٚ ٘كب٘ٝٞب اظافعاضٞبی زیٍط یىی فبضؾی، ثطایٔتٖٛ ٌصاضی

٘طْٔحسٚزیت ٘كب٘ٝافعاضٞبیایٗپػٚٞفاؾت. ثب أىبٌٖصاضیٚاغٜٞبیٔصوٛض ٞبیٞطٔتٗ،

تحّیُ ٚ تدعیٝ ؾبزٌیفطاٞٓٔییٔتٗٞبیحٛظٜثؿیبضیاظ ثٝ زِیُوبٚیضا ثٝ أب آٚض٘س.

تحّیٌُعاضـفمساٖایٗ٘طْ ٚ تدعیٝ ثطایٔتٖٛفبضؾی، ٔٙظٛضافعاضٞب ثٝ ٞبیٞیبتٔسیطٜ

نٛضتوبٔلاًزؾتیا٘دبْقس.ٞبثٝ٘بچبض،ثٝپبلایفٚاغٜ

یٔتٖٛفبضؾیٚتؼییٗٞبیتكىیُزٞٙسٜافعاضترههیثطایقٕبضـٚاغٜفمساٖ٘طْ-3

 ٔتٗیىیزیٍط زض ٚاغٜ تىطاضٞبیٞط ٔحسٚزیتتؼساز پػٚٞفاظ زض ٞبیایٗپػٚٞفاؾت.

اؾتفبزٜقسٜاؾتوٝٔطثٛطثٝ حبضطثٝزِیُٚخٛزایٗٔحسٚزیتاظ٘طْافعاضٔىؽویٛزا

ظثبٖ یهثؿتٕٝٞٝ ٚخٛز نٛضت زض ٘طْٞبؾت. ظثبٖی ثطای ترههی نٛضت ثٝ وٝ افعاضی

 ٞبافعایفذٛاٞسیبفت.فبضؾی٘ٛقتٝقسٜثبقسزلتتدعیٝٚتحّیُ
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  مناتغ

 الف. فارسی

)،ٔحطٚٔیٚضؾَٛ،ظازٜطازضاٖحؿٗث تأثیطافكبیضیؿهثطپیفثیٙی1396ضأیٗ. .)

اضظـقطوت ٚ ٚؾیّٝؾٛز ثٝ ٞبلیٕتؾٟبْ ٔسیطیتٔبِی ضاٞجطز. ،5(4 ،)209-

189.

ٟٔسی،حیسضی )،ضضبییٚغلأطضب،ٔٙهٛضفط؛ ویفیاخعای1395ٟٔسی. ثطضؾیاثط .)

ٌطضیؿىیٞبیتؼسیُافكبءضیؿهقطوتیثطػسْتمبضٖاعلاػبتیثبتٛخٝثٝٔتغیط

تحّیُ ٚ قطایظضوٛز تٟطاٖ-ثٛزٖ، ثٟبزاض ثٛضؼاٚضاق ٟ٘بزیزض ٌطاٖ تحمیمبت.

.391-414(،3)18،ٔبِی

 تأثیط(.1395ػّیطضب.)،عبِجیذساضحٕی،ثٟطٚظ؛فطٚؽ٘ػاز،حیسض؛قطیفی،ٔحٕسخٛازٚ
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 زض قسٜ پصیطفتٝ یٞبقطوت ؾٟبْ لیٕت آتی ؾمٛط ضیؿه ثط اعلاػبتی تمبضٖ ػسْ

اٚضاق  ثٟبزاض ثٛضؼ ٔبِیتٟطاٖ. تبٔیٗ ٚ زاضایی ٔسیطیت چٟبضْ،فهّٙبٔٝ ؾبَ ،

3(14)،58-39.

(.اضظیبثی1399ٔحٕسضضب.)،پطؾتٚعٗٚفطظیٗ،ضضبیی؛ؾیٙب،ذطزیبض؛اوجط،ضپٛضذیبْ 

ِٔٛفٝ اعلاػبت افكبء زضتهٕیٓ ضیؿهٞبؾٛزٔٙسی ٔسیطیت.ی ٚ ٔبِی ٟٔٙسؾی

.419-445(،42)11،اٚضاقثٟبزاض

ٔحٕٛزی ٟٔسیٚ ٔطازظازٜ، ظٞطا؛ زیب٘تیزیّٕی، ،( ثطضؾیتبثیطؾطٔبی1391ٝؾؼیس. .)

فهّٙبٔٝزا٘فؾطٔبیٌٝصاضاٖٟ٘بزیثطوبٞفضیؿهؾمٛط)ضیعـ(اضظـؾٟبْ،

 .1-18(،2)1،ٌصاضی

)،فٛلازیؾٛازوٛٞیٚٚحیس،زا٘كی؛وبظٓ،اِسیٙیقٕؽ ثطضؾیتبثیط1398فبعٕٝ. .)

ضیؿهؾمٛطآتیثیٗؾطضؾیسثسٞیضاثغٝٔبِىیتٟ٘بزیثط ٔستثب ٞبیوٛتبٜ

.201-228(،1)11،ٞبیحؿبثساضیپیكطفت.لیٕتؾٟبْ

( پیٕبٖ. ظاز، لبؾٓ زاضیٛـٚ ثط1394فطٚغی، ٔسیطیت حس ثیفاظ اعٕیٙبٖ تأثیط .)

.55-71(،5)2،زا٘فحؿبثساضیٔبِیضیؿهؾمٛطآتیلیٕتؾٟبْ،

تأثیطقفبف٘جٛزٖاعلاػبت.(1390) .ٔٙٛچٟط،ٔیطظاییزاضیٛـ؛أیطی،ٞبزیٚفطٚغی،

ٞبیپصیطفتٝقسٜزضثٛضؼاٚضاقٔبِیثطضیؿهؾمٛطآتیلیٕتؾٟبْزضقطوت

.15-40(،4)3،ٞبیحؿبثساضیٔبِیپػٚٞفثٟبزاضتٟطاٖ.

(.ثطضؾیتبثیطافكبیضیؿه1398ٔكبید،قٟٙبظ.)فهیحی،نغطی؛حؿیٙی،ؾیسػّیٚ

قطوت ٌصاضی ؾطٔبیٝ وبضایی تٟطاٖ.ثط ثٟبزاض ثٛضؼاٚضاق زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی

.355-371(،7)31،زا٘فؾطٔبیٌٝصاضی

حیطا٘ی ٚ اوطْ تفتیبٖ، احٕس؛ اثطلٛیی، ظازٜ فلاح ،( افكبی1398فطٚؽ. ثطضؾیضاثغٝ .)

اعلاػبتثبٕٞعٔب٘یلیٕتؾٟبْٚضیؿهؾمٛطآٖثباؾتفبزٜاظؾیؿتٓٔؼبٔسلات

.169-194(،1)10،زا٘فحؿبثساضیٕٞعٔبٖ.

ذبتٕی ٚ غلأطضب وطزؾتب٘ی، ،( اعلاػبت1395ظیٙت. ویفیت ثیٗ اضتجبط ثطضؾی .)

ضیؿ ثب وبضا٘ٝ حؿبثساضیٔحبفظٝ حؿبثساضیٚ زا٘فهؾمٛطلیٕتؾٟبْ. ٔدّٝ

.109-130،(2)3،حؿبثساضیٔبِی
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(.ثطضؾیضاثغٝافكب1396فٟیٕٝ.)،لاضیزقتثیبو،ٔحٕٛز؛اثطاٞیٕی،ٔدتجیٚثبِیسٜ

ٞبیپصیطفتٝقسٜحؿبثساضی،ٕٞعٔب٘یلیٕتؾٟبْٚضیؿهؾمٛطؾٟبْزضقطوت

 تٟطاٖ. ثٛضؼاٚضاقثٟبزاض پػٚٞفزض حؿبثساضیٞبیٔبٞٙبٔٝ ٔسیطیتٚ ،36(3)،

137-119. 

)اِٝ،نبِحیٚؾدبز،ٔحٕسی وبضایی1396وطْ. ثطضؾیضاثغٝثیٗتٛا٘بییٔسیطیتثب .)

ٞبیحؿبثساضپیكطفت ْ.ٌصاضیٚضیؿهوبٞفلیٕتؾٟبٔبیٝؾط -119 (،2)9ی،

93.

اثطاٞیٕیٔیٕٙس ٚ ٔحٕس ٕ٘بظی، ،( وبضٞبیضاٞجطی1395ٟٔسی. ٚ ؾبظ ثطضؾیتأثیط .)

.39-1(،30)8،فهّٙبٔٝحؿبثساضیٔبِیقطوتیثطافكبیضیؿه.
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