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ضاٞجط‌٢ضرطوش‌٣ثرط‌‌‌‌٘ؾبْا٤ٗ‌دژٚٞص،‌ثٝ‌ثطضس‌٣آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌اضلبْ‌سٛز‌ٚ‌ثس‌٣ٞٚ‌اثط‌: چکیدُ

ٛ‌ ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞدب٥٤ٗسٙدص‌آضاسش‌٣ٍضٚثٝ‌ثبلا‌٢سٛز‌ٚ‌ضٚثٝ‌‌ٔٙؾٛض‌ثٝدطزاظز.‌ض‌٢ٚآ٣ٔ‌ٖ ا‌٢ثرٝ‌٘ربْ‌‌‌ٜاظ‌ضر٥

اسز.‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش٥٘‌٣ع‌ثب‌اسرشفبزٜ‌اظ‌٤ره‌ضربذع‌سد٥ٕقر‌٣ثرب‌‌‌‌‌‌‌ضسٜ‌اسشفبزٜ‌(1938)‌ثٙفٛضز‌لبفسٜ

حسبثطس‌سرٙد٥سٜ‌ضرس.‌‌‌‌،‌سٟبٔساضاٖ‌ٟ٘بز٢،‌سٕطوع‌ٔبِى٥ز‌ٚ‌٘ٛؿط٤ٜٔس‌ئز٥ٞاسشفبزٜ‌اظ‌ٔق٥بضٞب‌٢اسشملاَ‌

‌1397اِر1387‌‌‌٣زض‌ثٛضس‌اٚضاق‌ثٟبزاض‌سٟرطاٖ‌ثرطا‌٢زٚضٜ‌‌‌‌ضسٜ‌طفش٤ٝدصضطوز‌‌155ٞب‌٢زض‌ا٤ٗ‌ضاسشب‌زازٜ

‌آظٖٔٛ‌ضسٜ‌اسز.‌ثطا‌٢ثطضس‌٣ٚ‌ٔمب٤سٝ‌سٛظ٤ـ‌ٚالق‌٣افرساز‌سرٛز‌)ظ٤ربٖ(‌ٚ‌ثرس‌٣ٞثرب‌سٛظ٤رـ‌ٔرٛضز‌ا٘شؾربض‌‌‌‌‌‌‌‌

ٚ‌ٕٞچ٥ٙٗ‌آظٔر‌٢ٚ‌ٖٛوطأرط،‌اسرشفبزٜ‌ضرس.‌٘شرب٤ح‌‌‌‌‌‌اسشب٘ساضز،‌سٛظ٤ـ‌وب‌٢ٔطثـ‌‌Z)ثٙفٛضز(،‌اظ‌ضٚش‌آظٖٔٛ‌

ٔقٙربزاض‌٢ثرٝ‌‌‌‌غٛضر‌ثٝ‌،وٙٙسٌبٖ‌اسشفبزٜٞب‌٢ضٚا‌‌٣٘ٔٙس‌٢اظ‌ٚاوٙص‌٘طبٖ‌زاز‌ٔس٤طاٖ‌اضلبْ‌سٛز‌ضا‌ثطا‌٢ثٟطٜ

‌٢زض‌ذػٛظ‌اضلبْ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞثطلطاض‌٥٘سرز‌ٚ‌ا٤رٗ‌‌‌ا‌لبفسٜآضا٤ٙس؛‌ا٤ٗ‌زض‌حب٥ِسز‌وٝ‌چ٥ٙٗ‌سٕز‌ثبلا‌٣ٔ

‌ضٛ٘س.‌ثقلاٜٚ،‌٘شب٤ح‌دژٚٞص‌حبو‌٣اظ‌آٖ‌اسز‌ورٝ‌٘ؾربْ‌ضاٞجرط‌٢ضرطوز‌‌‌‌ طاٖ‌آضاسش٣ٕ٘‌ٝاضلبْ‌اظ‌س‌٢ٛٔس٤

‌سٛاٖ‌ٔس٤طاٖ‌ضا‌زض‌آضاسش‌٣ٍٔجبِغ‌سٛز‌)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس‌٣ٞوبٞص‌‌٣ٕ٘زٞس.

آضاسش‌٣ٍاضلبْ‌سٛز‌)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس٣ٞ،‌سٛظ٤ـ‌ثٙفٛضز،‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش٣،‌آضاسرش‌٣ٍضٚثرٝ‌‌‌ :ّاکلید ٍاصُ

‌دب٥٤ٗ‌ثس٣ٞ.‌ثبلا‌٢سٛز،‌آضاسش‌٣ٍضٚثٝ

 

                                                            
‌اسشبز٤بض‌ٌطٜٚ‌حسبثساض٢،‌زا٘طىسٜ‌ٔس٤ط٤ز‌ٚ‌حسبثساض٢،‌زا٘طٍبٜ‌ض٥ٟس‌ثٟطش٣،‌سٟطاٖ،‌ا٤طاٖ.‌‌.1

‌(‌ٔسئَٛاسشبز٤بض‌ٌطٜٚ‌حسبثساض٢،‌زا٘طىسٜ‌ٔس٤ط٤ز‌ٚ‌حسبثساض٢،‌زا٘طٍبٜ‌ض٥ٟس‌ثٟطش٣،‌سٟطاٖ،‌ا٤طاٖ.‌)٤ٛ٘سٙسٜ‌‌.2
hosein470@gmail.com‌

‌وبضضٙبس‌٣اضضس‌حسبثطس٣،‌زا٘طىسٜ‌ٔس٤ط٤ز‌ٚ‌حسبثساض٢،‌زا٘طٍبٜ‌ض٥ٟس‌ثٟطش٣،‌سٟطاٖ،‌ا٤طاٖ.‌.3

‌‌28/8/1399سبض٤د‌دص٤طش:‌‌‌19/7/1399سبض٤د‌زض٤بفز:
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 . همده1ِ

‌٢ٞرب‌‌ضٚشٞب‌حسبثطسبٖ‌ضا‌ثطآٖ‌زاضشٝ‌اسز‌ثٝ‌ز٘جربَ‌‌أطٚظٜ‌حدٓ‌ٚس٥ـ‌ٔقبٔلار‌ضطوز

٤ٛ٘ٗ‌زض‌اخطا‌٢حسبثطس‌٣ٔجش‌٣ٙثط‌ذغط‌ثبضٙس‌ثٝ‌سطس٥ج‌٣وٝ‌لربزض‌ثبضرٙس‌نرٕٗ‌آ٘ىرٝ‌ذغرط‌‌‌‌‌‌

طا‌٢،‌اظ‌ٔس٤ط٤ز‌ٞع٤ٙٝ‌لطاضزازٞب‌٢حسبثطس‌٣ٚ‌اخر‌زاض٘س‌٣ٔحسبثطس‌٣ضا‌زض‌سغح‌ٔقم‌٣ٍِٛ٘بٜ‌

َ‌زض‌ثبظٜ‌ظٔب‌٣٘ٔقمَٛ‌اع٥ٕٙبٖ‌٘سج‌٣وست‌وٙٙس.‌ث٥ٕٞ‌ٝٗ‌ز٥ِرُ،‌زض‌‌‌ٞب‌آٖ ‌٢ٌصضرشٝ‌‌ٞرب‌‌سرب

‌٢‌ٝاظ‌زا٘ص‌آٔبض‌ٚ‌ضا٤ب٘رٝ‌‌ٔٙس‌ثٟط‌٢ٜسٛ‌ثٝسٛاٖ‌ضبٞس‌ٌطا٤ص‌ٚافط‌حسبثطسب٣ٔ‌ٖ اضائرٝ‌‌‌ٔٙؾرٛض‌‌ثر

ٞب‌٢ٔطىٛن‌ٚ‌ثب‌ضٙبسب‌٣٤حٛظٜ‌وٙٙس‌٣ٔحسبثطسبٖ‌سلاش‌‌ت٥سطس٤‌ٗا‌ثٝذسٔبر‌حسبثطس‌٣ثٛز.‌

ٔفرب‌٣ٕ٥ٞور٤ٗ‌‌‌‌ٝسط‌ٟٔٓوبضا‌ٚ‌اثطثرص‌ا٘دبْ‌زٞٙس.‌٤ى‌٣اظ‌‌عٛض‌ث‌٢ٝذٛز‌ضا‌ٞب‌٣س٥ٌضسغط‌دطذ

لرطاض‌٥ٌرطز‌ٔفٟرْٛ‌سٛظ٤رـ‌ثٙفرٛضز‌‌‌‌‌‌‌ٔٛضزاسرشفبزٜ‌ٞب‌٢آٔربض‌٢حسبثطسربٖ‌‌‌سٛا٘س‌زض‌ضس٥س٣ٔ٣ٌ

ورٝ‌‌‌وٙرس‌‌٣ٔر‌ٔحرسٚز‌‌‌٣٤ٞرب‌‌سرطاوٙص‌‌٢حسبثطسبٖ‌ضا‌ثرٝ‌‌ٞب‌٣س٥ٌضس(‌اسز.‌ا٤ٗ‌سٛظ٤ـ‌1938)

ضفشربض‌ٔرس٤طاٖ‌زض‌‌‌‌سٛا٘س‌٣ٔث٥طشط‌اسز.‌سٛظ٤ـ‌ثٙفٛضز‌‌ٞب‌آٖسمّت‌زض‌‌ٞسشٙس‌ٚ‌احشٕبَ‌ٔطىٛن

؛‌1‌،2003وسرىلا‌‌ٚ‌ٔس٤ط٤ز‌وبٞط٤‌٣ب‌افعا٤ط‌٣اضلبْ‌ٔجبِغ‌حسبثساض‌٢ضا‌ضٙبسب‌٣٤وٙس‌)و٥ٙٙبٖ

3‌،2014‌‌ٖ؛‌٥ٌط‌ٚ‌زضچسّط2‌،2013اٚظاض‌٢ٚ‌اٚوبن 4‌،2014‌‌ٖ؛‌ٞر‌٣ٚ‌ٌرب ؛‌5‌،2014؛‌ٞر‌٣ٚ‌س٥رب

(.‌ٔس٤ط٤ز‌اضلبْ‌ٔجبِغ‌8‌،2017؛‌ثبزض‌ٚ‌غبح7‌،2014ٕٞىبضاٖ‌؛‌خٛضز6‌،2014ٚ‌ٖضز‌ٚ‌وب٘شّٛضٚ

ضا‌زض‌ضاسرشب‌‌‌٢ٞرب‌‌آٖاثطٌصاض‌ثبضس‌ٚ‌ٚاوٙص‌‌وٙٙسٌبٖ‌اسشفبزٜحسبثساض‌٢چٙب٘چٝ‌ثشٛا٘س‌ثط‌ضفشبض‌

فقرب٥ِش‌٣ٔشمّجب٘رٝ‌ٚ‌فط٤جىبضا٘رٝ‌اسرز‌ورٝ‌زض‌‌‌‌‌‌‌ٔٙبفـ‌ٔسشم٤‌ٓ٥ب‌غ٥طٔسشم٥ٓ‌ٔس٤طاٖ‌ٞسا٤ز‌وٙس

‌٢خرطزٖ‌ٚ‌‌ٞب‌دژٚٞص.‌ٌٙدس‌٣ٔبضچٛة‌ٔف‌٣ٟٔٛحسبثساض٥٘‌٢ع‌اظ‌ا٥ٕٞز‌زض‌چ‌ضسٜ‌اضائٝسقط٤ف‌

‌ٔٙؾٛض‌ثٝ(‌حبو‌٣اظ‌آٖ‌اسز‌ٔس٤طاٖ‌اضلبْ‌ٔجبِغ‌سٛز‌ضا‌2017(‌ٚ‌ثبزض‌ٚ‌غبِح‌)2014ٕٞىبضاٖ‌)

ٝ‌افعا٤ط‌٣ٚ‌اضلبْ‌ٔجربِغ‌ظ٤ربٖ‌ٚ‌ثرس‌٣ٞضا‌‌‌‌‌غٛضر‌ث‌٢ٝضٚا‌٣٘افساز‌سٛز‌ٞب‌آسشب٘ٝاحطاظ‌ ‌غرٛضر‌‌ثر

ٖ‌‌اسرشفبزٜ‌ورٝ‌‌‌ضرٛز‌‌٣ٔا٤ٗ‌ٔفْٟٛ‌ا٘دبْ‌‌ثط٥‌ٝسى‌؛‌ا٤ٗ‌فُٕ‌ثبوٙٙس‌٣ٔوبٞط‌٣ٔس٤ط٤ز‌ ‌وٙٙرسٌب

ٝ‌؛‌وٙٙرس‌‌٣ٔر‌‌٢ذٛز‌ثٝ‌ٔجبِغ‌سٛز‌)ظ٤بٖ(‌سى٥ٝ‌ٞب‌٢ط٥‌ٌٓ٥سػ‌٢ٕٔب‌٣ِزض‌ٞب‌غٛضر ‌ٍرط‌٤ز‌ب٥ٖر‌ث‌ثر

٣‌‌ٖٔر‌.‌ث٥ٕٞ‌ٝٗ‌سجت‌ٞبسز‌آ‌٣ٍِٖٙطٌبٜ‌ضٚا‌٣٘٘ٛف‌ثٝٔجبِغ‌سٛز‌)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس‌٣ٞ اظ‌ٔدرطا‌‌‌٢سرٛا

‌٢ٔس٤ط٤ز‌وطز‌ورٝ‌ثشرٛاٖ‌اظ‌آٖ‌ٔٙشفرـ‌ضرس‌‌‌‌‌ا‌ٌٛ٘ٝ‌ثٝ‌ضا‌ٞب‌آٖٔجبِغ‌سٛز‌)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس‌٣ٞٚاوٙص‌

‌(.2015)خطزٖ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ،‌

ٞرب‌٢ٔرب‌٣ِضا‌‌‌و٥ف٥رز‌غرٛضر‌‌‌9آ٘چٝ‌ٔسّٓ‌اسز‌آضاسش‌٣ٍاضلبْ‌ٔجبِغ‌سٛز‌)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس٣ٞ

٤‌ٖٞب‌٢ط٥ر‌٥‌ٌٓسػٕضا‌زض‌‌وٙٙسٌبٖ‌اسشفبزٜ،‌وبٞس‌٣ٔ ٚ‌سفىرط‌ٔشمّجب٘رٝ‌ضا‌زض‌‌‌‌وٙرس‌‌٣ٔر‌ٌٕرطاٜ‌‌‌طرب



 9 ... با تاکيد برو بدهی )زیاى( آراستگی هنفعت طلبانه ارقام سود  

ا٤بِز‌ٔشحسٜ‌آٔط٤ىب‌ٚ‌وب٘ربزا‌ٚ‌اٍّ٘ر٥ب‌ثرطا‌‌‌‌‌٢ظ٤بز‌٢ٕٞچٖٛ‌.‌وطٛضٞب٢ثرطس‌٣ٔضطوز‌لٛر‌

‌ٞرب‌٢ سم٤ٛز‌ٔىب٥٘عْ‌ٔٙؾٛض‌ثٝوبٞص‌احشٕبَ‌ٔطبٞسٜ‌ضفشبض‌ٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌٘بٔططٚؿ،‌لٛا‌٣ٙ٥٘ضا‌

‌سٛا٘رس‌‌٣ٔر‌زٞرس‌حٕب٤رز‌لرب‌‌‌‌‌٣٘ٛ٘ا٘س.‌ٔغبِقبر‌د٥طر٥ٗ‌٘طربٖ‌ٔر‌‌‌٣ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣سػ٤ٛت‌وطزٜ

‌٢‌ٝٔب‌٣ِٞب‌غٛضرثطا‌٢آضا٤ص‌‌اظ‌اضش٥بق‌ٔس٤طاٖ‌ٔلاحؾٝ‌لبث‌٢ُا‌ٌٛ٘ٝ‌ثٝ ٔشمّجب٘رٝ‌ثىبٞرس‌‌‌‌عرٛض‌‌ثر

‌(.10‌،2013)ٔٗ‌ٚ‌ٚاً٘

زض‌ثبظاضٞرب‌‌‌٢ضرسٜ‌‌طفش٤ٝدص‌٢ٞب‌ضطوزا٤ٗ‌دژٚٞص‌ثط‌آٖ‌اسز‌ثطضس‌٣وٙس‌وٝ‌آ٤ب‌ٔس٤طاٖ‌

‌٢اظ‌ٔٙبفـ‌ٚاورٙص‌‌ٔٙس‌ثٟطٜ‌ٔٙؾٛض‌ثٝسطٔب٤ٝ‌ا٤طا٥٘‌ٖع‌اظ‌آضا٤ص‌اضلبْ‌ٔجبِغ‌سٛز‌)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس‌٣ٞ

ٝ‌‌سٛا٘رس‌‌٣ٔ‌ٞب‌آٖ؟‌ٚ‌آ٤ب‌و٥ف٥ز‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣٘سط٣‌ٌ٥ٔضٚا‌٣٘آٖ‌ثٟطٜ‌ ٖ‌‌ثر ٤ره‌ٔىرب٥٘عْ‌‌‌‌فٙرٛا

‌سراالار‌دبسرر‌٣٤ٍٛثرٝ‌ا٤ر‌٢‌‌‌‌‌ٗٔب‌٣ِوبٞص‌زٞس؟ٞب‌غٛضرزض‌آضا٤ص‌ زفبف‌٣سٕب٤ُ‌ٔس٤طاٖ‌ضا

ثٝ‌حسبثطسبٖ‌ٚ‌ز٤ٍط‌ٟ٘بزٞب‌٢٘بؽط‌حب‌٣ٔٔٙبفـ‌فٕر‌٣ٔٛوٕره‌وٙرس‌سرب‌زض‌ذػرٛظ‌‌‌‌‌‌‌سٛا٘س‌٣ٔ

زا٘رص‌لاظْ‌ضا‌وسرت‌وٙٙرس‌‌٢‌‌‌‌‌ٚٔرب‌٣ِٞب‌غٛضرسضج‌زض‌ٔس٤طاٖ‌زض‌ٔس٤ط٤ز‌اضلبْ‌ٔجبِغ‌ٔٙ‌ضفشبض

‌اخشٙبة‌اظ‌آثبض‌سٛء‌چ٥ٙٗ‌ضفشبض‌٢اسربش‌ٕ٘ب٤ٙس.‌‌ٔٙؾٛض‌ثٝثشٛا٘ٙس‌ضاٞجطز‌٢ٔٙبست‌ضا‌‌ت٥سطس٤‌ٗا‌ثٝ

ٞب‌٢د٥ط٥ٗ‌زض‌ا٤ٗ‌حٛظٜ‌دطزاذشرٝ‌‌ٔجب‌٣٘٘ؾط‌٢ٚ‌٘شب٤ح‌دژٚٞص‌ٔطٚض‌ثٝ‌زض‌ازأٝ‌ا٤ٗ‌ٔمبِٝ،

‌٢ثٙس‌ٚ‌خٕـ‌٢دژٚٞص‌ٚ‌سفس٥ط‌ٞب‌بفش‌٢ٝدژٚٞص،‌٤ٞب٥‌ٝفطنٚ‌سذب‌ثب‌سٛسقٝ‌ٚ‌آظٖٔٛ‌‌ضٛز‌٣ٔ

 .ٌطزز‌٣ٔاضائٝ‌‌ٞب‌آٖ

 

 . هباًی ًظزی2

 ّا یًاٌّجار. تَسیع بٌفَرد ٍ کاربزد آى در کطف 1-2

آٖ‌ٔفْٟٛ‌زفقبر‌سىطاض‌ٔرٛضز‌‌‌زض‌٢چبح‌وطز‌وٝ‌ا‌ٔمب1938‌ِٝ٘رسش٥ٗ‌ثبض‌ثٙفٛضز‌زض‌سبَ‌

سػرٛض‌فبٔرٝ‌‌‌‌ثرطذلا ‌احشٕبَ‌ٚلٛؿ‌ٚ‌سىطاض‌افساز‌‌ا٘شؾبض‌اضلبْ‌افساز‌ضا‌ٔغطح‌ٕ٘ٛز.‌اٚ‌ٔقشمس‌ثٛز

٤ىٙٛاذز‌٤‌ٚىسب٥٘‌ٖسز‌ٚ‌سٛظ٤ـ‌افساز‌٤ه‌سٛظ٤ـ‌چِٛٝ‌ثٝ‌ضاسز‌اسرز‌ورٝ‌ٌرطا٤ص‌ث٥طرشط‌‌‌‌‌٢

ثرٝ‌ٚفرٛض‌‌‌‌0‌‌ٚ1زض‌لبفسٜ‌ثٙفٛضز‌سىرطاض‌ٚلرٛؿ‌اضلربْ‌‌‌‌‌ٍط٤ز‌فجبضر‌ثٝزاضز.‌‌سط‌وٛچه‌٢افساز‌سٛ‌ثٝ

٤ـ‌ثٙفٛضز‌ضرٙبذشٝ‌ضرس‌ورٝ‌سٛسرظ‌ٔحممربٖ‌‌‌‌‌‌اسز.‌ا٤ٗ‌ٔف‌٣ٟٔٛثب‌٘بْ‌سٛظ‌8‌‌ٚ9ث٥طشط‌اظ‌اضلبْ‌

؛‌٥ٌرط‌ٚ‌زضچسرّط،‌‌‌‌٢2013ٔرشّف‌ٔٛضز‌آظٖٔٛ‌لطاض‌ٌطفز‌)اٚظاض‌٢ٚ‌اٚوبن،‌ٞب‌حٛظٜظ٤بز‌٢زض‌

‌٢ٔرشّفر‌٣اظ‌سر‌‌‌٢ٛٞرب‌‌دطسرص‌(.‌ٕٞرٛاض2017‌‌ٜ؛‌ثبزض‌ٚ‌غربح،‌‌2014؛‌ضز‌ٚ‌وب٘شّٛضٚ،‌2014

زض‌حٛظٜ‌‌سٛا٘س‌٤ٔ٣ٗ‌سٛظ٤ـ‌آ٘ىٝ‌آ٤ب‌ا‌اظخّٕٝاسز‌‌ضسٜ‌ٔغطحٔحممبٖ‌زض‌اضسجبط‌ثب‌سٛظ٤ـ‌ثٙفٛضز‌



 4 9999 پایيس و زهستاى، دومدوره دوازدهن، شواره هاي حسابداري،  هجله پيشرفت

وبضثطز‌٢ضٕٞٙٛز‌٢ضا‌فطاٞٓ‌آٚضز؟‌چ٥ٙٗ‌دطسط‌٣ٔٛخت‌ضس‌ا٤ٗ‌سٛظ٤ـ‌ثٝ‌ٔمبلار‌حرٛظٜ‌ٔرب‌‌‌٣ِ

٣‌‌ٖٔر‌٘طربٖ‌زاز٘رس‌ورٝ‌‌‌‌‌ٞب‌دژٚٞصضا٤‌ٜبثس.‌ سٛظ٤رـ‌ثٙفرٛضز‌ضا‌ثرطا‌٢سرٙدص‌لبث٥ّرز‌اسىرب‌‌‌‌‌‌‌‌سرٛا

ٝ‌ٖ‌ضا‌وطف‌فطاضٞب‌٢ٔب٥ِربس‌٣ثٟرطٜ‌خسرز‌ٚ‌آ‌‌‌‌ٔٙؾٛض‌ثٝثٝ‌وبض‌ثطز؛‌اظ‌آٖ‌‌ٞب‌٥ٙ٣ث‌ص٥د ٖ‌‌ثر ‌فٙرٛا

ٗ‌‌لبفرسٜ‌ثٙفرٛضز‌‌‌ٔجٙب‌٣٤ثطا‌٢وطف‌ٔس٤ط٤ز‌سٛز‌ثىبض‌ثسرز.‌ ‌ع٥سطرر‌‌زض‌سٛا٘رس‌‌٣ٔر‌‌ٕٞچٙر٥

ضرٛز‌‌،‌اسرشفبزٜ‌‌ضرٛز‌‌٣‌ٔ٣ٞب‌٘بض‌وبض‌٢زازٜ‌زسز‌ٚ‌اضشجبٜ‌سمّت،‌اظ‌وٝٞب‌‌٘بثٟٙدبض‌زاز٢‌ٜاٍِٛٞب

‌.(٥٘11‌،2011ٍط٣ٙ٤)

وٝ‌اٍِر‌٣٤ٛٔطربثٝ‌سرط‌٣٤‌‌‌‌‌٢ا٘غجبق‌ث٥طشط‌٢ثب‌سٛظ٤ـ‌ثٙفٛضز‌زاض٘س؟‌افساز٢ٞب‌زازٜأب‌چٝ‌

فسز‌ٔٛخٛز‌زض‌ٔدٕٛفٝ‌افساز،‌‌٤ٗسط‌وٛچهفسز‌٤ٗ‌‌ٚسط‌ثعضيٞٙسس‌٣زاض٘س‌٤‌ٚب‌سفبٚر‌ٍِبض٤شٓ‌

٤ه‌فسز‌غح٥ح‌ضٛز‌آٍ٘بٜ‌اضلبْ‌افساز‌ث٥طشط٤ٗ‌ا٘غجبق‌ضا‌ثب‌سٛظ٤ـ‌ثٙفٛضز‌ذٛاٞٙس‌زاضز.‌آ٘چرٝ‌‌

ضرطوز‌ا٤دربز‌ضرٛ٘س‌‌٢‌‌‌‌‌ٚٔب‌٣ِاظ‌ٔدطا‌٢فطا٤ٙسٞب٢ٞب‌زازٜزٚض‌زاضز‌آ٘ىٝ‌چٙب٘چٝ‌‌اظ٘ؾط٘جب٤س‌

ثبضس.‌آٍ٘بٜ‌ا٘شؾربض‌ثرط‌آٖ‌اسرز‌‌‌‌‌٘طسٜ‌ف٤سقط‌ٞب‌آ‌٢ٖثطا‌٢سحس٤س‌زأٙٝ‌سغ٥٥طدص٤ط‌٢ا‌لبفس٥ٜٞچ‌

ٝ‌ثب‌ثٙفٛضز‌سغج٥ك‌زاضرشٝ‌ثبضرس.‌‌‌‌ٞب‌آٖسٛظ٤ـ‌اضلبْ‌ ‌سٛا٘رس‌‌٣ٔر‌ا٘حطافر‌٣اظ‌سٛظ٤رـ‌ثٙفرٛضز‌‌‌‌‌ٞطٌٛ٘ر

ورٝ‌احشٕربَ‌‌‌‌وٙرس‌‌٣ٔر‌‌٢٘بٞٙدربض‌٢ٞرسا٤ز‌‌‌ٞب‌سطاوٙص‌٢سٛ‌ث‌٢ٝثبضس‌وٝ‌حسبثطسبٖ‌ضا‌ا‌٘طب٘ٝ

 (.2010ثبلا‌٣٤ثطا‌٢سحط٤ف‌٘بض‌٣اظ‌سمّت‌ثب‌اضشجبٜ‌زاض٘س‌)‌٥ٍ٘ط٣ٙ٤،‌

 

 ی سٌجص اًطباق با تَسیع بٌفَردّا رٍش. 2-2

ٝ‌‌‌‌ٞب‌سٙدٝثٙفٛضز،‌‌لبفسٜ‌ثبٞب‌‌خٟز‌سٙدص‌ا٘غجبق‌زازٜ ‌‌٢آٔربض‌٢ٔشرسا‌٣ِٚٚخرٛز‌زاضز‌ور

ٝ‌اظزٚ‌ٚآظ٥ٔ‌ٖٛٔب٥ٍ٘ٗ‌لسض‌ٔغّك‌ا٘حطافربر‌‌،‌آظٖٔٛ‌وبZ٢آظٖٔٛ‌ آٖ‌ٞسرشٙس‌)٥ٍ٘ط٤ٙر٣،‌‌‌‌خّٕر

ثطا‌٢ٔمب٤سٝ‌فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣ٚالق٤‌٣ره‌سطو٥رت‌ٔقر٥ٗ‌زZ‌‌‌‌‌ٚ(.‌آٔبض2017‌ٜ،‌ثبزض‌ٚ‌غبح،‌2010

زاض‌٢سفربٚر‌ا٤رٗ‌زٚ‌ٔمرساض‌ضا‌‌‌‌‌ضٚز‌ٚ‌ٔق‌٣ٙوبض‌‌٣ٔضلٓ‌اَٚ‌ثب‌فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣عجك‌لبفسٜ‌ثٙفٛضز‌ثٝ

‌٢ثرب‌‌زاض‌٣ٔقٙر‌ْ‌اضلربْ‌سفربٚر‌‌‌ث٤ٍٛس‌سٛظ٤ـ‌ورسا‌‌سٛا٘س‌٣ٔ،‌ا٤ٗ‌آٔبضٜ‌ت٥سطس٤‌ٗا‌ثٝوٙس.‌‌آظ٣ٔ‌ٖٛٔ

ٝ‌‌‌زٚ‌اغّت‌ثطا‌٢ٔمب٤سٝ‌فطاٚا٘ر‌‌٣سٛظ٤ـ‌ثٙفٛضز‌زاضز.‌اظ‌س‌٢ٛز٤ٍط،‌آظٖٔٛ‌ذ٣ ا‌٢اظ‌‌ٞرب‌٢ٔدٕٛفر

ضرٛز.‌ثرٝ‌ٕٞر٥ٗ‌سرجت،‌ا٤رٗ‌آظٔرٖٛ‌‌‌‌‌‌‌‌عجك‌ثٙفٛضز‌اسشفبزٜ‌ٔر‌‌٣ٔٛضز‌ا٘شؾبضٞب‌‌٢اضلبْ‌ثب‌فطاٚا٣٘

سٛظ٤ـ‌و٥ّٝ‌اضلربْ‌ثرب‌سٛظ٤رـ‌‌‌‌‌زض‌ذػٛظ‌ا٘غجبق‌سٛا٘س‌٣ٔوٝ‌ثط‌اسبس‌آٖ‌‌سٛا٣‌ٖٔاعلافبس‌٣اضائٝ‌

ٞب‌٢اضلربْ‌ٔرشّرف‌ضا‌‌‌‌آٔبضٜ‌سٛا‌٢Z‌ٕ٘٣‌ٖٕ٘ٛز؛‌ا٤ٗ‌زض‌حب٥ِسز‌وٝ‌زض‌آظٖٔٛ‌ط٥ٌ‌د٥ٝ٘شثٙفٛضز‌

 سطو٥ت‌وطز‌ٚ‌زض‌ذػٛظ‌سٛظ٤ـ‌ٔدٕٛفٝ‌اضلبْ‌اؽٟبض٘ؾط‌وطز.‌‌ثبٞٓ



 5 ... با تاکيد برو بدهی )زیاى( آراستگی هنفعت طلبانه ارقام سود  

 بز آى هؤثزی آراستگی هٌفعت طلباًِ سَد)سیاى(، بدّی ٍ عَاهل ّا شُیاًگ. 3-2

‌٢اضلبْ‌اثشسا‌٣٤سٛز)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس‌٣ٞوبض‌زسزز‌عّجب٘ٝ‌سٛز‌)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس٣ٞ،‌آضاسش‌٣ٍٔٙفق

٘سجز‌ثٝ‌ا٤ٗ‌اضلبْ‌اسرز‌)خرطزٖ‌ٚ‌‌‌‌وٙٙسٌبٖ‌اسشفبزٜثٝ‌ٔمساض‌خعئ‌٣ثطا‌٢ا٤دبز‌ٚاوٙص‌ٔغّٛة‌

ثرٝ‌سرٕز‌ضلرٓ‌زْٚ‌‌‌‌‌سط‌ثعضي(.‌زض‌آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌اضلبْ‌سٛز،‌ضلٓ‌ز2014‌ْٕٚٞىبضاٖ،‌

ضٛز؛‌ا٤ٗ‌اٍِٛ‌ثطا‌٢اضلبْ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞٔشفبٚر‌‌سط‌ثعضيسب‌ضلٓ‌اَٚ‌‌ضٛز٣ٔ‌٢وبض‌زسز‌سط‌وٛچه

‌٢وربض‌‌زسرز‌‌سرط‌‌ثرعضي‌ثٝ‌سرٕز‌ضلرٓ‌زْٚ‌‌‌‌سط‌وٛچه‌٣وٝ‌ضلٓ‌زْٚ‌غٛضس‌ثٝاظ‌حبِز‌فٛق‌اسز،‌

٥ّ٥ٔرٖٛ‌ثرٝ‌ٔجّرغ‌‌‌‌‌496ٔثبَ،‌سٛز‌ذبِع‌ثٝ‌ٔجّرغ‌‌‌فٙٛاٖ‌)ثٝضٛز.‌‌سط‌وٛچهسب‌ضلٓ‌اَٚ‌‌ضٛز‌٣ٔ

 ٥ّ٥ٖٔٛ‌افعا٤ص‌٤بثس(.‌500

ٞب‌٢اثشرسا‌٣٤سرٛز‌)ظ٤ربٖ(‌ٚ‌ثرس‌٣ٞلرطاض‌‌‌‌‌‌ثط‌ضلٓ‌وٙٙسٌبٖ‌اسشفبزٜوبٖ٘ٛ‌سٛخٝ‌‌و٤٣‌ٝاظآ٘دب

‌٢‌ٝاضلبْ‌اثشسا‌٣٤ٔجبِغ‌سرٛز‌‌وبض‌زسززاضز،‌ٔس٤طاٖ‌ا٥ٍ٘عٜ‌ثبلا‌٣٤زض‌ افعا٤طر‌٣ٚ‌اضلربْ‌‌‌‌غرٛضر‌‌ثر

وبٞط‌٣زاض٘س‌سب‌٥ٔعاٖ‌ا٤ٗ‌اضلبْ‌ضا‌٤ه‌ٚاحس‌ثٝ‌سٕز‌ثبلا‌٤ب‌دب٥٤ٗ‌‌غٛضر‌ثٝٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞ

‌(.2017)خطزٖ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ،‌‌،‌ثطسب٘ٙسوٙٙسٌبٖ‌اسشفبزٜ‌سٛخٝ‌ّتخثطا‌٢

‌:ثبضس‌٣ٔ)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس‌٣ٞثٝ‌ضطح‌ظ٤ط‌‌‌٢آضاسش‌٣ٍاضلبْ‌سٛزٞب‌ع٥ٜا٤ٗ‌ٍ٘سط‌ٟٔٓ

ٔغبِقبر‌ضفشربض‌٢حربو‌٣اظ‌آٖ‌‌‌‌در باسار سزهایِ: گذاراىِ یسزهای اس ٍاکٌص هٌد بْزُ

ْ‌سٛز‌زاضشٝ‌ثبضٙس‌ٚ‌ٌبٜ‌احسبسبر‌٤رب‌‌ٚاوٙص‌ٔٙغم‌٣ثٝ‌اضلب‌سٛا٘ٙس‌٣ٕ٘‌ٌصاضا٤‌ٖٝسطٔباسز‌وٝ‌

ثط‌اضلبْ‌ٌصضرشٝ‌‌‌ٌصاضا٤‌ٖٝسطٔباسز.‌ثطذ‌٣ٔقشمس٘س‌‌اثطٌصاضثط‌سػ٥ٕٕبسطبٖ‌‌ٞب‌آٖسدبضة‌لج‌٣ّ

ٔجٙب‌٣٤ثطا‌٢لضبٚر‌زض‌ذػٛظ‌سرٛز‌)ظ٤ربٖ(‌ٞرب‌‌‌‌‌٢فٙٛاٖ‌ثٝ‌اظ‌آٖٚ‌‌وٙٙس‌٣ٔسٛز‌)ظ٤بٖ(‌ٍِٙط‌

‌٢اظ‌ٚاوٙص‌ٔٙس‌ثٟطٜ‌ٔٙؾٛض‌ثٝ‌سٛا٘س‌٣ٔ،‌آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌ت٥سطس٤‌ٗا‌ثٝ.‌ثط٘س‌٣ٔذٛة‌ثٟطٜ‌

‌(.12‌،1992)ٞٙسض٤ىسٗ ثٝ‌ٔس٤ط٤ز‌اضلبْ‌ثىبض‌ٌطفشٝ‌ضٛز‌ٌصاضا٤‌ٖٝسطٔبٔثجز‌

ٔ‌‌هالی: يیتأهتحمك ضزایط هٌدرج در لزاردادّای  ٥‌ٗ‌ٖسرم ٝ‌اغّرت‌‌‌وٙٙرسٌب ‌ٔٙؾرٛض‌‌ثر

‌٢‌ٝٔرشّف‌٣ٔب٘ٙس‌٘سرجز‌ثرس‌٣ٞثرٝ‌زاضا٤ر‌‌‌‌‌٣ٞب‌٘سجزاظ‌‌طا٤ٖٔس٘ؾبضر‌ثط‌سضبز‌ٔٙبفـ‌ ٛ‌‌ثر ‌اٖفٙر

.‌ثس٤ٗ‌سطس٥ت،‌چٙر٥ٗ‌ضرطا٤غ‌‌‌٣ط٘س٣‌ٌ٥ٔس٥بسش‌٣خٟز‌سق٥٥ٗ‌ٞع٤ٙٝ‌ثٟط٤‌ٜب‌سس٤ٛٝ‌ثس‌٣ٞثٟطٜ‌

اخشٙبة‌اظ‌٘مر ‌‌‌ٔٙؾٛض‌ثٝثط‌ضفشبض‌ٔس٤طاٖ‌زض‌ٔس٤ط٤ز‌اضلبْ‌ثس‌٣ٞحش‌٣ث٥ٔ‌ٝعاٖ‌٘بچ٥ع‌‌سٛا٘س‌٣ٔ

‌٣‌‌‌ٗاثطٌصاض‌ثبضس.لطاضزاز‌ثسٞضطا٤ظ‌ٔٙسضج‌زض‌ ؛‌ٔطرب٤د‌ٚ‌ٕٞىربضاٖ،‌‌‌13‌،1997)‌ٚاسرع‌ٚ‌ظ٤ٕرطٔ

1393.)‌

ٝ‌ا٤ٗ‌زض‌حب٥ِسز‌وٝ‌اسشمطاض‌ثسشط‌٘ؾبضس‌٣ٔٙبست‌ ٔ‌‌ٔٙؾرٛض‌‌ثر ٔٙربفـ‌سرٟبٔساضاٖ‌اظ‌‌‌‌٥ٗسرم
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َ‌‌‌‌سٛا٘رس‌‌٣ٔعط٤ك‌ثطدب٤‌٣٤ه‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ٔٙبست‌ ٍ‌وٙرس‌ٚ‌‌ ضفشربض‌ٔرس٤طاٖ‌ضا‌وٙشرط ‌٣اظ‌آضاسرش

ٔغرربثك‌ثررب‌‌(.2013؛‌ٔررٗ‌ٚ‌ٚا٘ررً،‌14‌،2002ٔٙفقررز‌عّجب٘ررٝ‌سررٛز‌ثىبٞررس‌)ضرر٥ّفط‌ٚ‌ِٚفٙررعٖٚ

ٞب‌٢ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ثب‌ٔحمك‌وطزٖ‌،‌ٔىب٥٘ع91ْط‌٢ضطوش‌٣زض‌ا٤طاٖ‌زض‌سبَ‌ضاٞج‌زسشٛضاِقُٕ

٤‌ٖحفؼ‌حمرٛق‌سرٟبٔساضاٖ‌ٚ‌ثطذرٛضز‌‌‌‌اغَٛ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣اظ‌لج٥ُ‌ ٖ‌‌ىسرب ،‌افطربء‌ٚ‌‌ٞرب‌‌ثرب‌آ

سٛا٘س‌سٛاٖ‌ٔس٤طاٖ‌ضا‌زض‌آضاسش‌٣ٍضٚثٝ‌ثبلا‌٢سرٛز‌‌٣ٔ‌‌ٚط٤ٜٔس‌ئز٢‌ٞ٥ط٤دص‌ز٥ٔسئِٛضفبف٥ز‌ٚ‌

سحم٥مربر‌‌‌٘شرب٤ح‌ٗ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞوربٞص‌زٞرس.‌زض‌ٕٞر٥ٗ‌ضاسرشب،‌‌‌‌‌ٕٞچ٥ٙٗ‌آضاسش‌٣ٍضٚ‌ثٝ‌دب٥٤

،‌ضرٛاٞس‌‌آوسر‌٣ّ-لبٖ٘ٛ‌سبث٥ٙعزٚضٜ‌لجُ‌اظ‌ا٤بِز‌ٔشحسٜ‌آٔط٤ىب‌‌زض‌وطٛض‌زٞس٘طب‌٣ٔ‌ٖد٥ط٥ٗ

اظ‌آٖ‌زض‌زٚضٜ‌دب‌‌٢ا‌٥ٞچ‌٘طب٘ٝ‌و٣‌ٝزضحبِ‌،ٚخٛز‌زاضز‌٣اظ‌ٔس٤ط٤ز‌آضاسش‌٣ٍسٛز)ظ٤بٖ(‌ضٚضٙ

؛‌16‌،2015‌ٚ‌ٗ٥ِ؛‌خطزٖ‌ٚ‌ولاضن15‌،2008)اٚ٘ٛ‌ٚ‌ٌبٖ‌ضٛز‌٣ٕ٘‌آضىبض‌آوس٣ّ-لبٖ٘ٛ‌سبث٥ٙعاظ‌

ٚٚ17‌،2014.) 

‌

 . هزٍری بز پیطیٌِ پضٍّص3

سٛظ٤رـ‌‌‌ثرط‌٥‌ٝر‌سىٞب‌٢لج‌٣ّثٝ‌ثطضس‌٣آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌سٛز‌ٚ‌ظ٤بٖ‌ثب‌فٕسٜ‌دژٚٞص

ٞب‌حبو‌٣اظ‌آٖ‌ثٛز‌ٔس٤طاٖ‌اضلبْ‌اثشسا‌٣٤ٔجبِغ‌سرٛز‌)ظ٤ربٖ(‌‌‌ثٙفٛضز‌دطزاذشٙس.‌٘شب٤ح‌ا٤ٗ‌دژٚٞص

ٖ‌‌‌ضا‌ثٝ‌سطس٥ت‌ثٝ‌سٕز‌ثبلا‌ٚ‌دب٥٤ٗ‌افعا٤ص‌٣ٔ ؛‌اٚ٘رٛ‌ٚ‌ٌربٖ،‌‌‌18‌،2006زٞٙرس‌)ٌرٛاٖ‌ٚ‌ٕٞىربضا

19‌،2019‌‌ٖ؛‌ا٤سرشط٤ز‌2014؛‌ضز‌ٚ‌ورب٘شّٛضٚ؛‌‌2008 (؛‌زض‌ٔمبثرُ،‌‌20‌،2020؛‌ِجرطر‌ٚ‌ٕٞىربضا

(‌ثرٝ‌ضرٛاٞس‌٢ٔغرب٤ط‌ٔجٙر‌٣ثرط‌‌‌‌‌‌2017(‌ٚ‌ثربزض‌ٚ‌غربِح‌)‌‌2008ٞب‌٢اٚظاض‌٢ٚ‌اٚوربن‌)‌دژٚٞص

‌ز‌ٚ‌ظ٤بٖ‌زسز‌٤بفشٙس.آضاسش‌٣ٍاضلبْ‌سٛ

ٞرب‌٢ثّٙسٔرسر‌‌‌(،‌ثب‌اسشفبزٜ‌اظ‌لبفسٜ‌ثٙفٛضز،‌اضلبْ‌زْٚ‌ٔجبِغ‌ثس2014٣ٞ) ٥ٌط‌ٚ‌زضچسّط

‌اظحرس‌‌ص٥ث‌0‌‌ٚ5ٞب‌زض٤بفشٙس‌فطاٚا‌٣٘ٚالق‌٣اضلب‌٢‌‌ْزِٚش‌٣ضا‌ٔٛضزثطضس‌٣لطاضزاز٘س.‌آٖٞب‌ضطوز

اظ‌حس‌ا٘شؾبض)لبفسٜ‌ثٙفرٛضز(‌‌‌وٕشط‌9،8،7،6،4،3،2،1)لبفسٜ‌ثٙفٛضز(‌ٚ‌فطاٚا‌٣٘ٚالق‌٣اضلبْ‌ ا٘شؾبض

ٞرب‌‌٢اضلربْ‌ٔجربِغ‌ثرس‌‌‌‌٣ٞٞرب‌٢زِٚشر‌‌٣ٞب‌ٔطرع‌ضرس‌ضرطوز‌‌ثٛزٜ‌اسز.‌ثب‌سٛخٝ‌ثٝ‌ا٤‌ٗ٤بفشٝ

‌.آضاسشٙس‌٣ٔثّٙسٔسر‌ذٛز‌ضا‌ثٝ‌سٕز‌دب٥٤ٗ‌

ثطذ‌٣ٔغبِقبر‌٥٘ع‌اثط‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ضا‌ثط‌آضاسش‌٣ٍٔٙفقرز‌عّجب٘رٝ‌سرٛز‌ٚ‌ظ٤ربٖ‌‌‌‌‌

(.‌2019؛‌ا٤سرط٤ز،‌‌2014؛‌خرطزٖ‌ٚ‌ٕٞىربضاٖ،‌‌‌21‌،2013ٚ)آلا‌٣ِٚ‌ضٚٔرط‌ لطاضزاز٘س‌٣ٔٛضزثطضس

ٞب‌زض٤بفشٙس‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ل‌٢ٛسٛاٖ‌ٔس٤طاٖ‌ضا‌زض‌آضاسش‌٣ٍضٚ‌ثٝ‌ثبلا‌٢سرٛز‌ٚ‌ضٚ‌ثرٝ‌‌‌آٖ



 7 ... با تاکيد برو بدهی )زیاى( آراستگی هنفعت طلبانه ارقام سود  

‌زٞس.دب٥٤ٗ‌ظ٤بٖ‌وبٞص‌٣ٔ

ثرطا‌‌‌٢حسبثطس‌٣ثعضي‌ٚ‌وٛچره‌‌ٔاسسبر(‌ثٝ‌ثطضس‌٣فّٕىطز‌2017خطزٖ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌)

درژٚٞص‌آ٘ربٖ‌‌‌‌ح٤٘شرب‌‌دطزاذشٙس.‌ز‌لجُ‌اظ‌لبٖ٘ٛ‌سبضثٙع‌آوس٣ّخ٥ٌّٛط‌٢اظ‌ٔس٤ط٤ز‌آضا٤ط‌٣سٛ

٘طبٖ‌زاز‌ا٘ساظٜ‌ٔٛسسٝ‌حسبثطس‌٣زض‌ٕٔب٘قز‌اظ‌افٕبَ‌ٔس٤ط٤ز‌آضا٤ط‌٣سرٛز‌سٛسرظ‌ٔرس٤طاٖ،‌‌‌‌

ٞرب‌‌٢اثطٌصاض‌اسز.،‌ٕٞچ٥ٙٗ‌٘شب٤ح‌دژٚٞص‌حبو‌٣اظ‌آٖ‌ثٛز،‌ٔس٤ط٤ز‌آضا٤ط‌٣سرٛز‌زض‌ضرطوز‌‌

‌ضٛز.ؽبٞط‌‌٣ٔسط‌ثعضيٞب‌٢ث٥طشط‌اظ‌ضطوز‌سط‌وٛچه

‌٢زضٔب٘رسٜ‌ٔرب‌‌‌٣ِٞرب‌‌ضرطوز‌(‌ثٝ‌اضظ٤بث‌٣ٚخٛز‌زسرشىبض‌٢سرٛز‌زض‌‌‌1397ٚلف‌٣ٚ‌زاضاث‌٣)

ٖ‌ اظ ٞرب‌ضطوز ٘ٛؿ ا٤ٗ زض سٛز اضلبْدطزاذشٙس.‌آ٘بٖ‌ثٝ‌ا٤ٗ‌٘ش٥دٝ‌زسز‌٤بفشٙس‌وٝ‌ ‌ثٙفرٛضز‌ لرب٘ٛ

 زض وٙٙس.‌ٕٞچ٥ٙٗ‌زض‌دژٚٞص‌ذٛز‌٘طبٖ‌زاز٘س‌وٝ‌ٚخٛز‌ٔبِى٥رز‌زِٚشر‌٣سغ٥٥رط٣ٕ٘‌‌‌٢ سجق٥ز

‌٘ساضز. لبفسٜ‌ثٙفٛضز اظ ٞبوزضط سجق٥ز فسْ

 خ٥ٌّٛط٢ ثط حسبثطس٣ و٥ف٥ز ٚ حسبثطس٣ و٥ٕشٝ سمث٥ط(‌ثٝ‌ثطضس1395‌٣زٞساض‌ٚ‌ٔژزٜ‌)

 زاذ٣ّ، حسبثطس ٚ حسبثطس٣ ٚخٛز‌و٥ٕشٝ زاز آ٘بٖ‌٘طبٖ سحم٥ك سٛز‌دطزاذشٙس.‌٘شب٤ح ٔس٤ط٤ز

‌.زٞس‌٣ٔضا‌وبٞص‌ سٛز ٔس٤ط٤ز

ٝ‌ٖ‌اضلربْ‌اثشرسا‌٣٤ٔجربِغ‌سرٛز‌ضا‌‌‌‌‌ضٚز،‌ٔرس٤طا‌ثط‌ٔجٙب‌٢آ٘چٝ‌ث٥بٖ‌ضس‌ا٘شؾبض‌ٔر‌٣ ‌غرٛضر‌‌ثر

وبٞط‌٣ٔس٤ط٤ز‌وٙٙس.‌ٕٞچ٥ٙٗ‌ثب‌سٛخٝ‌‌غٛضر‌ثٝافعا٤ط‌٣ٚ‌اضلبْ‌اثشسا‌٣٤ٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞضا‌

‌٢٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ثط‌آضاسش‌٣ٍسرٛز)ظ٤بٖ(‌‌طٌصاض٥سمث،‌ٔج‌٣ٙثط‌ضسٜ‌ا٘دبْثٝ‌٘شب٤ح‌سحم٥مبر‌

ٞب‌٢ٔس٤ط٤ز‌سٛز‌ثشٛا٘س‌سرٛاٖ‌‌وبٞص‌ا٥ٍ٘عٜٚ‌ثس٣ٞ،‌ا٘شؾبض‌ثط‌آٖ‌اسز‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ثب‌

‌ٔس٤طاٖ‌ضا‌زض‌آضاسش‌٣ٍضٚ‌ثٝ‌ثبلا‌٢سٛز‌ٚ‌آضاسش‌٣ٍضٚ‌ثٝ‌دب٥٤ٗ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞوبٞص‌زٞس.‌

‌سدطثر‌‌٣سحم٥مربر‌‌ٚ‌٘ؾرط‌‌٢ٔجرب‌‌٣٘لبِت‌زض‌دژٚٞص،‌زٞٙسٜ‌خٟز‌ٔجب‌٣٘ٔطٚض‌٣،عٛضوّ‌ثٝ

ْ‌‌ثب‌ضاثغٝ‌زض‌ضا‌٣٤ذلأٞب‌،«آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌سٛز‌ٚ‌ثس٣ٞ»‌ذػٛظ‌زض‌ٌطفشٝ‌غٛضر ‌فرس

ٝ‌‌اذشلافربر‌‌حم٥مرز،‌‌زض.‌سربظز‌‌٣ٕٔ٘ب٤بٖ‌ٔفْٟٛ،‌ا٤ٗ‌ظٚا٤ب‌٢ثٝ‌سٛخٝ ‌ثقضرب ‌‌سدطثر‌‌٣ٞرب٤‌٢بفشر

آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌سٛز‌»‌اثقبز‌اظ‌ثس٥بض‌٢ٕٞچٙبٖ‌ٔحٛض٢،‌ٔفْٟٛ‌ا٤ٗ‌ثب‌ضاثغٝ‌زض‌ٔشٙبل 

سربوٖٙٛ‌‌ز.‌ٕٞچٙر٥ٗ‌‌اسر‌‌زازٜ‌لرطاض‌‌اثٟبْ‌اظ‌ا٢دطزٜ‌زض‌ضا‌«ٚ‌ثس‌٣ٞٚ‌اثط‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ثط‌آٖ

ٞرب‌٢زاذّر‌‌‌٣وبضثطز‌لبفسٜ‌ثٙفٛضز‌زض‌ضٙبسب‌٣٤ضفشبض‌ٌطز‌وطزٖ‌سٛز‌)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس‌٣ٞزض‌دژٚٞص

اغر‌٣ّدرط‌ورطزٖ‌‌‌‌‌ثبٞرس ‌ثط‌ا٤ٗ‌اسبس‌دژٚٞص‌در٥ص‌ضٚ‌‌‌.‌ثٙبثطا٤ٗلطاض‌ٍ٘طفشٝ‌اسز‌ٔٛضزسٛخٝ

ٗ‌‌‌‌ز٤ٍط‌٢ظٚا٤ب‌٢‌٢ٔٛخٛز‌اظ‌عط٤ك‌ضٙبسب٣٤ذلأٞب ‌اظ‌ا‌٢ٍِٛٔس٤ط٤ز‌سرٛز‌ٚ‌ثرس‌٣ٞٚ‌ٕٞچٙر٥
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‌ز٤ر‌زضٟ٘بٞب‌٢ٔب‌٣ِثٝ‌اضلبْ‌اثشسا‌٣٤سرٛز‌ٚ‌ثرس‌٣ٞٚ‌‌‌غٛضر‌وٙٙسٌبٖ‌اسشفبزٜخّت‌٘ؾط‌ٚ‌سٛخٝ‌

 اسز.‌اخطاضس‌٣٤ٜثطا‌٢وبٞص‌ا٤ٗ‌٘ٛؿ‌اظ‌ا‌٢ٍِٛٔس٤ط٤ز‌سٛز‌ٞب‌حُ‌ضاٜاضائٝ‌

‌

 ّای پضٍّص. فزضی4ِ

ٝ‌‌آٌبٞب٘ٝ الساْ ٘ٛف‌٣آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌سٛز)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس٣ٞ  اظ‌س‌٢ٛٔسض٤ز‌اسز‌ور

ة،‌الساْ‌ٔغّٛ سغح ٤ه ثٝ ضس٥سٖ خٟز ضطوز )ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس٣ٞسٛز زازٖ ٘طبٖ عج٥ق٣ ثبٞس 

عّجب٘ٝ‌سٛز‌ٚ‌ثس٣ٞ،‌ٔرس٤طاٖ‌ثرب‌اٞرسا ‌ذبغر٣،‌‌‌‌‌زض‌آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌وٙس.آ‌٣ٔ‌ٖوبض‌٢زسزثٝ‌

‌٘سرجشب ‌ثٝ‌سٕز‌ثربلا‌ٚ‌اضلربْ‌ظ٤ربٖ‌ٚ‌ثرس‌٣ٞضا‌ثر٥ٔ‌ٝرعاٖ‌‌‌‌‌‌‌‌وٛچه٘سجشب ‌‌ث٥ٔ‌ٝعاٖ‌افساز‌سٛز‌ضا

٤‌‌ٝره‌‌ثٝ‌زسش٥بث‌٣وٙٙس؛‌ٔس٤طاٖ‌ا٤ٗ‌فُٕ‌ضا‌خٟزطز‌٣ٔوٛچه‌ثٝ‌سٕز‌دب٥٤ٗ‌ٌ ‌ـ‌٘مغر ‌ٔطخر

وٙٙرسٌبٖ‌‌ثرطا‌٢اسرشفبزٜ‌‌‌سرط‌٢ضا‌ٔغّرٛة‌٘سجشب ‌‌زٞٙس،‌وٝ‌ز٤سٌبٜا٘دب‌٣ٔ‌ْوبضثطاٖ‌ثطا‌٢و٥ّس٢

(.‌2015)خرطزٖ‌ٚ‌ٕٞىربضاٖ،‌‌‌‌وٙرس‌‌٣ٔر‌‌ضرٛز،‌ا٤دربز‌‌ثٝ‌ظٔب‌٣٘وٝ‌ا٤ٗ‌فُٕ‌ا٘دربْ‌ٕ٘ر‌‌‌٣٘سجز

ٕ‌فط٤ت‌ٚ‌فقب٥ِز‌ٔشمّجب٘ٝ‌‌فٙٛاٖ‌ث‌٣ٝاغّت‌آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌سٛز)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثسٞ ‌٣اظ‌ش٥ثرباٞ

‌٣٤سٛز)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثرس٣ٞ،‌سّمر‌‌‌٣اثشساٞب‌٢سٟبٔساضاٖ‌٘سجز‌ثٝ‌ضلٓ‌سٛخٝ‌خّتس‌٢ٛٔس٤طاٖ‌ثطا‌٢

ٞرب‌‌٢عٛض‌ٚانح‌ٚخٛز‌آضاسش‌٣ٍاضلبْ‌سٛز‌ٚ‌ثس‌٣ٞٔٛخرت‌سضرق٥ف‌و٥ف٥رز‌غرٛضر‌‌‌‌‌ضٛز؛‌ث٣ٔ‌ٝ

ٔجرب‌‌‌٣٘ثرط‌اسربس‌‌ضرٛز.‌‌‌٣ٔطب٤ٖٞب‌٢ط٥‌ٌٓ٥سػٕزض‌‌وٙٙسٌبٖ‌اسشفبزٜٔب‌٣ِٚ‌ٕٞچ٥ٙٗ‌ٌٕطا‌٣ٞ

‌:اسز‌ضس٤‌ٜٗسسٚٞب‌٢اَٚ‌سب‌سْٛ‌دژٚٞص‌ثٝ‌ضطح‌ظ٤ط‌عطاح‌٣ٚ‌،‌فطن٥ٝضسٜ‌ٔغطح٘ؾط‌٢

‌.ٙس٤آضا‌٣زاض‌ضٚ‌ثٝ‌ثبلا‌ٔعٛض‌ٔق‌٣ٙثٝضا‌ٔس٤طاٖ‌اضلبْ‌سٛز‌فطن٥ٝ‌اَٚ:‌

‌.ٙس٤آضا‌٣زاض‌ضٚ‌ثٝ‌دب٥٤ٗ‌ٔعٛض‌ٔق‌٣ٙثٝضا‌ٔس٤طاٖ‌اضلبْ‌ظ٤بٖ‌فطن٥ٝ‌زْٚ:‌

 .ٙس٤آضا‌٣زاض‌ضٚ‌ثٝ‌دب٥٤ٗ‌ٔعٛض‌ٔق‌٣ٙثٝضا‌‌ثس٣ٞٔس٤طاٖ‌اضلبْ‌ْٛ:‌فطن٥ٝ‌س

 

ضرٛز.‌ثرطا‌‌‌‌٢ٞب‌٢خرس‌٢زض‌ضرطوز‌ٔر‌‌‌‌٣اضلبْ‌ٔب٣ِ،‌اغّت‌ٔٛخت‌سمّت‌اظحس‌ص٥ث‌آضاسش٣ٍ

وبٞص‌احشٕبَ‌ٚخٛز‌سمّت‌ضطوش٣،‌سقساز‌ظ٤بز‌٢اظ‌وطٛضٞب‌ٔثُ‌ا٤بِز‌ٔشحسٜ‌آٔط٤ىرب‌ٚ‌وب٘ربزا،‌‌‌

ا٘رس.‌حٕب٤رز‌‌‌وطزٖ‌ٔىب٥٘عْ‌ضاٞجرط‌٢ضرطوش‌٣سػر٤ٛت‌ورطزٜ‌‌‌‌ا٥ٍّ٘ب‌ٚ‌...‌لٛا‌٣ٙ٥٘ضا‌ثطا‌٢ل‌٢ٛ

سٛا٘س‌ذٛز‌ٔٙبفـ‌ٔس٤طاٖ‌ضا‌وٙشطَ‌وٙس.‌ٔغبِقبر‌د٥ط٥ٗ‌‌لب‌٣٘ٛ٘ل‌٢ٛزض‌٤ه‌ٔح٥ظ‌سبظٔب٣ٔ‌٣٘

وربض‌٢سرٛز‌اظ‌سر‌‌‌‌‌٢ٛزٞس‌زضظٔب‌٣٘وٝ‌حفبؽز‌لب‌٣٘ٛ٘ٚخٛز‌زاضز‌وٕشط‌احشٕبَ‌زسرز‌‌٘طب٣ٔ‌ٖ

ٞب‌٢چٟبضْ‌سب‌،‌فطن٥ٝضسٜ‌ٔغطحب‌٣٘٘ؾط‌٢ٔج‌ثط‌اسبس(.‌2013ٔس٤طاٖ‌ٚخٛز‌زاضز‌)ٔٗ‌ٚ‌ٚاً٘،‌



 9 ... با تاکيد برو بدهی )زیاى( آراستگی هنفعت طلبانه ارقام سود  

‌:اسز‌ضس٤‌ٜٗسسٚضطٓ‌دژٚٞص‌ثٝ‌ضطح‌ظ٤ط‌عطاح‌٣ٚ‌

‌‌٢زاضز.زاض‌٣ٔقٙضاثغٝ‌ٔٙف‌٣ضاسش‌٣ٍضٚ‌ثٝ‌ثبلا‌٢اضلبْ‌سٛز‌آ‌ثبضاٞجط‌٢ضطوش‌٣:‌فطن٥ٝ‌چٟبضْ

 ‌٢زاضز.زاض‌٣ٔقٙضاثغٝ‌ٔٙف‌‌٣ظ٤بٖاضلبْ‌‌دب٥٤ٗضاسش‌٣ٍضٚ‌ثٝ‌آ‌ثبضاٞجط‌٢ضطوش‌٣فطن٥ٝ‌دٙدٓ:‌

‌.‌٢زاضززاض‌٣ٔقٙضاثغٝ‌ٔٙف‌‌٣ثس٣ٞاضلبْ‌‌دب٥٤ٗضاسش‌٣ٍضٚ‌ثٝ‌آ‌ثبضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ضطٓ:‌‌ن٥ٝفط

 

 پضٍّص . رٍش5

اظ٘ؾط‌ٞس ‌اظ‌٘ٛؿ‌‌،٣ف٥سٛغ‌مبر٥ٞب‌زض‌حٛظٜ‌سحم‌زاز٢‌ٜآٚض‌خٕـ‌٥ٜٛدژٚٞص،‌اظ٘ؾط‌ض‌٤ٗا

ِٛ‌‌‌،٣اخطا‌اظ‌٘ٛؿ‌وٕ‌ٙس٤اظ٘ؾط‌فطا‌،٢وبضثطز ٝ‌‌-٣اظ٘ؾط‌ظٔبٖ‌ا٘دبْ‌اظ‌٘رٛؿ‌عر ٚ‌اظ٘ؾرط‌‌‌ٍ٘رط‌‌ٌصضرش

زض‌ا٤رٗ‌درژٚٞص،‌‌‌(.‌1396ٚ‌خٛإ٘طز،‌‌٢فطط‌٣اسز‌)اث٥ٛ٢‌ٙٞب‌اظ‌٘ٛؿ‌آضض‌زاز٢‌ٜضٚش‌ٌطزآٚض

آٚضز‌٤ٛ٘ٗ‌ٚ‌ثب٘ه‌اعلافبس‌٣سبظٔبٖ‌ثرٛضس‌ٚ‌اٚضاق‌ثٟربزاض‌)ورساَ(‌ٚ‌‌‌‌افعاض‌ضٜٞب‌ثٝ‌وٕه‌٘طْزازٜ

‌ـ‌٣ا٤ٙشط٘ش‌٣ٔطثٛط‌ثٝ‌ثٛضس‌ٌطزآٚض‌٢ضس٘س.‌درب‌اظ‌‌ٍب٤ٞدب ثرطا‌٢‌‌٢آٔربض٢،‌‌ٞرب‌‌زاز‌٢ٜآٚض‌خٕر

ْ‌زاز٥ُ‌ٜٚسح٤‌ّٝسدعٚ‌ثطا2016‌‌٢اوسُ‌٘سرٝ‌‌افعاض‌٘ط‌٢ْٚ‌ٔحبسجبر‌اظ‌ثٙس‌خٕـ افرعاض‌‌ٞب،‌اظ‌٘رط

‌اسشفبزٜ‌ضس.‌10ا٤ٛ٤ٛظ‌٘سرٝ‌

 

 . تعزیف عولیاتی هتغیزّای پضٍّص6

‌:‌ثبضس‌٣ٔسقط٤ف‌ف٥ّٕبس‌٣ٔشغ٥طٞب‌٢دژٚٞص‌ثٝ‌ضطح‌ظ٤ط‌

‌ـاظ‌اسرشفبزٜ‌‌ا٤ٗ‌ٔشغ٥ط‌ثرب‌‌آراستگی هٌفعت طلباًِ سَد)سیاى( ٍ بدّی:  ثٙفرٛضز‌‌‌سٛظ٤ر

ضلٓ‌زْٚ‌)‌ز٥ٔٚٗ‌ضلٓ‌سٕز‌چخ(‌ٔجبِغ‌سرٛز‌‌‌وٝ‌فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣ت٥سطس٤‌ٗا‌ثٝ‌.اسز‌ضسٜ‌ٔحبسجٝ

عجك‌سٛظ٤ـ‌ثٙفٛضز‌ٔمب٤سٝ‌ضس‌٥ٔ‌ٚرعاٖ‌ا٘حرطا ‌اظ‌‌‌‌ٔٛضز‌ا٘شؾبضثب‌فطاٚا‌٣٘٘سج‌‌٣)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس٣ٞ

ٝ‌ا٤ٗ‌سٛظ٤ـ‌سق٥٥ٗ‌ٌطز٤س.‌چٙب٘چٝ‌ا٘حطا ‌ سرٛز‌ٔثجرز‌0‌‌ٚ1‌‌‌‌ْٚ‌ثرطا‌٢اضلربْ‌زٚ‌‌‌ضرسٜ‌‌ٔحبسرج

ٝ‌ثبضرس‌آٍ٘ربٜ‌اضلربْ‌سرٛز‌‌‌‌‌‌زاض‌٣ٔقٙر‌سرٛز‌ٔٙفر8‌‌ٚ9‌‌‌‌ٚ‌٣ٚ‌ثطا‌٢اضلربْ‌زْٚ‌‌‌زاض‌٣ٔقٙ ‌غرٛضر‌‌ثر

ثرطا‌‌‌٢ضرسٜ‌‌ٔحبسجٝاسز‌ٚ‌ث٥ٕٞ‌ٝٗ‌سطس٥ت‌چٙب٘چٝ‌ا٘حطا ‌‌ضسٜ‌آضاسشٝعّجب٘ٝ‌ضٚ‌ثٝ‌ثبلا‌ ٔٙفقز

0‌‌ٚ1‌‌ٖٚ‌ثطا‌٢اضلبْ‌زْٚ‌‌زاض‌٣ٔقٙظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞٔثجز‌8‌‌ٚ9‌‌ٚاضلبْ‌زْٚ‌ ٚ‌ثرس‌٣ٞٔٙفر‌٣ٚ‌‌‌‌ظ٤رب

 اسز‌ضسٜ‌آضاسشٝٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌ضٚ‌ثٝ‌دب٥٤ٗ‌‌غٛضر‌ثٝثبضس‌آٍ٘بٜ‌اضلبْ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌‌٣ٞزاض‌٣ٔقٙ

(‌1فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣ٔٛضز‌ا٘شؾبض‌اضلبْ‌زْٚ‌ٔجبِغ‌ٔغبثك‌ثب‌سٛظ٤ـ‌ثٙفٛضز‌ثب‌اسشفبزٜ‌اظ‌ٔقبزِٝ‌)‌

؛‌خطز2014‌ٖ ٚ،؛‌ضز‌ٚ‌وب٘شّٛض2014 ؛‌٥ٌط‌ٚ‌زضچسّط،2013 ،22خ٥ٗ‌ٚ‌)وبً٘‌ٔحبسجٝ‌ٌطز٤س
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 (:2017 ؛‌خطزٖ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ،2017 ؛‌ثبزض‌ٚ‌غبح،2014 ٚ‌ٕٞىبضاٖ،

 (1ٔقبزِٝ‌)
 {     }  ∑      

 

   

(  
 

     

)   

                           

 ثبضس.ضلٓ‌زْٚ‌ٔجبِغ‌d2‌٣ٔٚ‌‌ضلٓ‌اd1‌َٚزض‌ٔقبزِٝ‌ثبلا‌

ٝ‌ٔشغ٥ط‌ٔدبظ‌٢ٞسز‌وٝ‌ثٝ‌ثب‌اسشفبزٜ‌اظ‌ٔقبزِٝ‌ظ٤رط‌‌٤ه‌راّبزی ضزکتی:  ‌ضرسٜ‌‌ٔحبسرج

‌اسز:

 ‌If    > median(   )=1(2ٔقبزِٝ‌)

Else    =0 

   =∑   
   
    

‌٣ضاٞجرط‌‌٢ٔٛضزثطضسر‌ٔمربز٤ط‌ٔىرب٥٘عْ‌ٞرب‌‌‌‌‌٢ثطحسرت‌ٔشغ٥ط‌ٔدبظ‌٢اسرز‌ور٤‌‌‌ٝه‌‌  :

،‌زضغس‌سٟبٔساضاٖ‌ٟ٘بز٢،‌سٕطورع‌ٔبِى٥رز،‌٘رٛؿ‌حسربثطس‌‌‌‌‌ط٤ٜٔس‌ئز٥ٞضطوش‌٣ضبُٔ‌اسشملاَ‌

‌(.1396ٚ‌خٛإ٘طز،‌‌٢فطط‌٣)اثٙاسز‌‌ضسٜ‌ٔحبسجٝ

‌سقط٤ف‌ف٥ّٕبس‌٣ٔىب٥٘عْ‌ٞب‌٢ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ثٝ‌ضطح‌ش٤ُ‌اسز:

ٝ‌‌طٔٛؽرف‌٥غ(‌:‌٘سجز‌افضب‌٢  )‌ط٤ٜٔس‌ئز٥ٞاسشملاَ‌ ُ‌‌ثر افضرب‌اسرز‌ورٝ‌چٙب٘چرٝ‌‌‌‌‌‌ور

‌٥ٌطز.غفط‌‌٣ٔغٛضر‌٤ٗاوٙس‌فسز‌٤ه‌ٚ‌زض‌غ٥ط‌‌بض٥اذش‌ضا‌ثبلاسط‌اظ‌٥ٔب٘ٝ‌ٔمبز٤ط‌ٔمساض٢

 ٔبز27‌ٜ ثٙس ٔغبثك ٟ٘بز٢ ٔبِىبٖ اذش٥بض (:‌زضغس‌سٟبْ‌زض  زضغس‌سٟبٔساضاٖ‌ٟ٘بز‌٢)

٤ه‌لبٖ٘ٛ‌ثٛضس‌اٚضاق‌ثٟبزاض‌اسز‌وٝ‌چٙب٘چٝ‌ٔمساض‌٢ثبلاسط‌اظ‌٥ٔب٘ٝ‌ٔمبز٤ط‌ضا‌اذش٥بض‌وٙس‌فرسز‌‌

‌.طز٣‌ٌ٥ٔغفط‌‌غٛضر‌٤ٗا٤ه‌ٚ‌زض‌غ٥ط‌

وٝ‌چٙب٘چٝ‌زضغس‌اسز‌‌5ض‌زضغس‌ٔبِى٥ز‌سٟبٔساضاٖ‌ثبلا‌٢ٚ(‌:‌ٔدص‌  ٕطوع‌ٔبِى٥ز‌)‌س

‌.طز٣‌ٌ٥ٔغفط‌‌غٛضر‌٤ٗأمساض‌٢ثبلاسط‌اظ‌٥ٔب٘ٝ‌ٔمبز٤ط‌ضا‌اذش٥بض‌وٙس‌فسز‌٤ه‌ٚ‌زض‌غ٥ط‌

اٌط‌حسبثطس‌ضطوز،‌سبظٔبٖ‌حسبثطس‌٣ٚ‌ٔٛسسٝ‌حسبثطس‌٣ٔف٥س‌:‌(‌  ٘ٛؿ‌حسبثطس‌)

‌٥ٌطز.‌زض‌غ٥ط‌ا٤ٗ‌غٛضر‌فسز‌غفط‌‌٣ٔضاٞجط‌ثبضس‌فسز‌٤ه‌ٚ
 

 . جاهعِ ٍ ًوًَِ آهاری پضٍّص7  

٤‌ٝٞرب‌٢دص‌‌خبٔقٝ‌آٔبض‌٢زض‌ا٤ٗ‌دژٚٞص،‌ضرطوز‌ ٖ‌‌‌‌ضرسٜ‌‌طفشر ‌زض‌ثرٛضس‌اٚضاق‌ثٟربزاض‌سٟرطا

‌:‌ضس٘س‌ا٘شربةظ٤ط‌‌ٔق٥بضٞب٢ثب‌اسشفبزٜ‌اظ‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌آٔبض‌٢دژٚٞص‌٥٘ع‌‌ثبضس.‌٣ٔ

٤‌ٝدص ٢ٞرب‌‌ضطوز فٟطسز زض 1387 ٔب٣ِ سبَ دب٤بٖ سب ضطوز ٘بْ.‌1  ثرٛضس‌ زض ضرسٜ‌‌طفشر
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‌؛ثبضس ٔب٘س٣‌ٜثبل فٟطسز زض 1397 ٔب٣ِ سبَ دب٤بٖ سب ٚ ثبضس ضسٜ‌زضج‌سٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق

وٙشرطَ‌آثربض‌٘ٛسرب٘بر‌‌‌‌ا٤ٗ‌ٔٛنٛؿ‌ثٝ‌فّرز‌‌ثبضس؛ اسفٙسٔبٜ 29 ثٝ ٣ٟشٔٙ آٖ ٔب٣ِ زٚضٜ.‌2

 فػ‌٣ّثط‌فّٕىطز‌ضطوز‌ا٘دبْ‌ضس؛

 سٛلرف‌ ٤رب‌ ٚ ٘طسٜ حص  ٘سازٜ، فقب٥ِز ٤ب ٔب٣ِ بَس سغ٥٥ط ،٣ٔٛضزثطضس ظٔب٣٘ زٚضٜ ع٣.‌3

ضطا٤ظ‌ٔٙبست‌ثطا‌٢ثطضس‌٣ضفشربض‌فّٕىرطز‌٢ضرطوز‌فرطاٞٓ‌‌‌‌‌‌ت٥سطس٤‌ٗا‌ثٝ‌ثبضس؛ ٘ساضشٝ فقب٥ِز

 ؛س٤آ‌٣ٔ

ٝ‌حبئع‌ضرطا٤ظ‌لاظْ‌‌سبَ(‌-ضطوز‌1705ضطوز‌)‌155سقساز‌‌ثب‌ِحبػ‌ضطا٤ظ‌ثبلا، ٖ‌‌ثر ‌فٙرٛا

 .ٕ٘ٛ٘ٝ‌آٔبض‌٢ضس٘س

 

 صّای پضٍّآسهَى فزضیِ . رٍش8

‌‌٢ظ٤ط‌اسشفبزٜ‌ضس:ٞب‌آٔبضٜٞب‌٢دژٚٞص‌اظ‌ثطا‌٢آظٖٔٛ‌فطن٥ٝ

ثب‌اسشفبزٜ‌اظ‌ٔقبزِٝ‌‌سٙدس‌٣ٔا٤ٗ‌آٔبضٜ‌و٥ٔ‌ٝعاٖ‌ا٘حطا ‌اظ‌٥ٔب٥ٍ٘ٗ‌سٛظ٤ـ‌ضا‌: Zآهارُ -1

 (:2017؛‌ثبزض‌ٚ‌غبِح،‌2014(‌ٔحبسجٝ‌ضس‌)٥ِٗ‌ٚ‌ٚٚ،‌3)

 (3ٔقبزِٝ‌)
  

|     |   
 

   
 

√        
 

 

ٕ٘ربز‌‌‌nٕ٘بز‌فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣ٚالقرPo‌‌‌ٚ‌٣ٕ٘بز‌فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣ٔٛضز‌ا٘شؾبض،‌‌Peزض‌ا٤ٗ‌ٔقبزِٝ‌

ٔمرساضZ‌‌‌٢زض‌غٛضر‌وسط‌فبُٔ‌سقس٤ُ‌ذغب‌٢ٕ٘ٛ٘ٝ‌اسز.‌چٙب٘چٝ‌آٔبض1/2n‌‌ٜحدٓ‌ٚ‌فجبضر‌

(‌زضغرس‌‌‌٢5)زض‌سغح‌زاض‌٣ٔقٙضا‌اذش٥بض‌وٙس‌آٍ٘بٜ‌فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣ٚالق‌٣ا٘حطا ‌‌96/1ث٥طشط‌اظ‌

عجك‌ثٙفٛضز(‌زاضز.‌چٙب٘چٝ‌اضلبْ‌اذش٥بض‌وٙس،‌آٍ٘ربٜ‌‌‌ٔٛضز‌ا٘شؾبضاظ‌٥ٔب٥ٍ٘ٗ‌سٛظ٤ـ‌)فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣

.‌ضرٛز‌‌٣ٔسٛظ٤ـ‌ضلٓ‌ثب‌ثٙفٛضز‌سفبٚر‌ٔقٙبزاض‌٢زاضز.‌ا٤ٗ‌آٔبضٜ‌ثطا‌٢ٞط‌٤ه‌اظ‌اضلبْ‌زْٚ‌ٔحبسجٝ‌

 Z ٚ‌زاض‌٣قٙر‌ا٘حطا ‌ٔثجز‌ٚ‌ٔٔجبِغ‌سٛز‌‌٤ب‌٤ه‌ٞطوساْ‌اظ‌اضلبْ‌غفط‌‌Zاٌطضب٤بٖ‌سٛخٝ‌اسز‌

ضا‌٘طربٖ‌زٞرس‌فطنر٥ٝ‌اَٚ‌ضز‌‌‌‌‌زاض‌٣ا٘حطا ‌ٔٙف‌٣ٚ‌ٔقٙر‌‌ٔجبِغ‌سٛز‌٤‌ٝ٘بٞطوساْ‌اظ‌اضلبْ‌ٞطز‌

 Z ٚ‌زاض‌٣ٚ‌ٔقٙر‌‌ٔٙفر‌٣ا٘حطا ‌‌٤ب‌٤ه‌ٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞٞطوساْ‌اظ‌اضلبْ‌غفط‌‌Zاٌط.‌ضٛز٣ٕ٘

ٖ‌‌زاض‌٣ٚ‌ٔقٙ‌ٔثجزا٘حطا ‌‌ٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس٤‌ٝ٘‌٣ٞبٞطوساْ‌اظ‌اضلبْ‌ٞطز‌ زٞرس‌فطنر٥ٝ‌‌‌‌ضا‌٘طرب

‌٢ثرب‌‌ٞرب‌‌ضرطوز‌.‌لاظْ‌ثٝ‌سٛن٥ح‌اسرز‌چٙب٘چرٝ‌ا٤رٗ‌ضفشربض‌زض‌‌‌‌‌ضٛزضز‌‌٣ٕ٘زْٚ‌ٚ‌سْٛ‌دژٚٞص

‌٢ثب‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣نق٥ف‌ٔطربٞسٜ‌ضرٛز‌‌‌ٞب‌ضطوزضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ل‌٢ٛٔطبٞسٜ‌٘طٛز‌أب‌زض‌
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‌.ضٛ٘س‌‌٢ٕ٘٣چٟبضْ‌سب‌ضطٓ‌دژٚٞص‌٥٘ع‌ضز‌ٞب٥‌ٝفطنآٍ٘بٜ‌

Xآهارُ  -2
ٔشغ٥ط‌ثب‌سٛظ٤ـ‌ثٙفٛضز‌ضا‌ثرب‌اسرشفبزٜ‌اظ‌ٔقبزِرٝ‌‌‌‌‌ا٤ٗ‌آٔبضٜ‌ا٘غجبق‌سٛظ٤ـ‌٤ه: 2

 (:2017؛‌ثبزض‌ٚ‌غبِح،‌2014)٥ِٗ‌ٚ‌ٚٚ،‌سٙدس‌٣ٔ(‌4)

 (4ٔقبزِٝ‌)
   ∑

         
 

   

 

   

 

ثٝ‌سطس٥ت‌٘سجز‌فطاٚا‌٣٘ٔٛضز‌ا٘شؾبض‌ٚ‌٘سرجز‌فطاٚا٘ر‌٣ٚالقر‌٣ضا‌٘طربPe‌‌ٚPo‌‌‌‌‌‌ٖٕ٘بزٞب‌٢

سقساز‌عجمربر‌اسرز.‌عجمربر‌اضلربْ‌زْٚ‌‌‌‌‌‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌ٚثٝ‌سطس٥ت‌٘طبٍ٘ط‌حدn‌‌ٚk‌‌ٓزٞٙس‌ٚ‌ٕ٘بز‌‌٣ٔ

.‌ضب٤بٖ‌سٛخٝ‌اسرز‌آٔربضٜ‌ذر‌٣زٚ‌اعلافربر‌‌‌‌‌ثبضس‌٣ٔعجم10‌‌ٝٔجبِغ‌سٛز)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس‌٣ٞسقساز‌

‌زٞس.‌سى‌٣ّ٥ٕزض‌اضسجبط‌ثب‌٘شب٤ح‌آظٖٔٛ‌فطن٥ٝ‌اَٚ،‌زْٚ‌ٚ‌س٣ٔ‌ْٛ

زْٚ‌ٔجبِغ‌ضا‌ثب‌سٛظ٤رـ‌ثٙفرٛضز‌ٔمب٤سرٝ‌‌‌‌‌ا٤ٗ‌آٔبضٜ‌ا٘غجبق‌سٛظ٤ـ‌اضلبْآهارُ ٍی کزاهز: -3

  اسز:‌ضسٜ‌ٔحبسجٝ(‌5وٝ‌ثب‌اسشفبزٜ‌اظ‌ٔقبزِٝ‌)‌وٙس‌٣ٔ

  √           ‌(5)ٔقبزِٝ‌

      ⁄  

 

x٘طبٍ٘ط‌حدٓ‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌ٚ‌سقساز‌عجمبر‌اسز.‌ٕٞچ٥ٙٗ،‌‌ت٥ثٝ‌سطس‌n‌‌ٚkٕ٘بز‌
زٚ‌آٔبضٜ‌ورب2‌‌٢

‌.(2014اسز‌)٥ِٗ‌ٚ‌ٚٚ،‌‌ٔحبسجٝ‌لبثُ(‌3اسز‌وٝ‌ٔغبثك‌ثب‌ضاثغٝ‌)

زْٚ‌اظ‌سٛظ٤ـ‌ثٙفٛضز‌‌ثبضس،‌ا٘حطا ‌سٛظ٤ـ‌اضلبْ‌سط‌ه٤٘عزٞط‌چٝ‌ا٤ٗ‌ٔمساض‌ا٤ٗ‌آٔبضٜ‌ث٤‌ٝه‌

ز٥٘‌ٚرع‌اظ‌ٔطرىُ‌‌‌اسز.‌آٔبضٜ‌وب‌٢ضسٜ‌ٌطفشٝ‌اٍِٛزٚ‌وطأط‌اظ‌آظٖٔٛ‌وب٢ث٥طشط‌اسز.‌آظ٢ٚ‌ٖٛٔ

ضرٛز‌ا٘حطافربر‌‌‌‌ٔر‌‌‌٣طرشط‌ثبضرس‌ٔٛخرت‌‌‌ٞرب‌ث‌‌٥ثطز.‌ٞطچٝ‌سقساز‌زازٜ‌ا٘ساظ٤‌ٜب‌سقساز‌زازٜ‌ض٘ح‌٣ٔ

٣‌‌ٝزضغرٛضس‌زاض‌ثب‌ثٙفٛضز‌د٥رسا‌وٙٙرس،‌‌‌‌اخطا‌٣٤ثبا٥ٕٞز‌٥٘سشٙس‌سفبٚر‌ٔق‌٣ٙاظ٘ؾطوٛچى‌٣وٝ‌ ‌ور

.‌ضب٤بٖ‌سٛخٝ‌اسز‌آٔبض‌٢ٚ‌ٜوطأط‌اعلافبر‌سى٥ّٕر‌‌٣وٙس‌٣ٔوطأط‌ا٤ٗ‌ٔطىُ‌ضا‌حُ‌آظ٢ٚ‌ٖٛٔ

‌زٞس.زض‌اضسجبط‌ثب‌٘شب٤ح‌آظٖٔٛ‌فطن٥ٝ‌چٟبضْ،‌دٙدٓ‌ٚ‌ضط٣ٔ‌ٓ

‌

 ّای پضٍّص. یافت9ِ

 . آهار تَصیفی1-9

(اضائرٝ‌ٌطز٤رس2‌‌‌ٜ(‌ٚ‌)‌٢1)ٞرب‌‌ٍ٘بض‌٢ٜٔطوع‌٢ٚ‌دطاوٙس‌٣ٌٔشغ٥طٞب‌٢دژٚٞص‌زض‌ٞب‌ضبذع
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‌اسز:

 : آهار تَصیفی ارلام سَد)سیاى( ٍ بدّی1 ًگارُ

‌چبضن‌سْٛ‌چبضن‌اَٚ‌ٔس‌٥ٔب٘ٝ‌ضطح

‌6 1 0 ‌4ضلٓ‌زْٚ‌ٔجبِغ‌سٛز‌ذبِع

‌7 2 ‌4‌0ضلٓ‌زْٚ‌ٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌ذبِع

‌7 2 0 4 ضلٓ‌زْٚ‌ٔجبِغ‌ثس٣ٞ ‌
 

ثبضرس‌ورٝ‌ضلرٓ‌غرفط‌ث٥طرشط٤ٗ‌فطاٚا٘ر‌‌‌‌‌‌‌٣(‌ث٥بٍ٘ط‌ا٤رٗ‌ٔر1‌‌٣)‌ٍ٘بضٜ٘شب٤ح‌ٔطثٛط‌ثٝ‌ٔس‌زض‌

ٞب‌٢ضلٓ‌زْٚ‌ٞط‌سٝ‌ٔجبِغ‌ضا‌زاضشٝ‌اسز؛‌ٕٞچ٥ٙٗ‌ثب‌سٛخٝ‌ثٝ‌٘شرب٤ح‌چربضن‌‌‌فطاٚا‌٣٘زضٔدٕٛؿ

‌٢اضلبْ‌زْٚ‌ضا‌ثٝ‌ذٛز‌ٞب‌٣٘فطاٚازضغس‌‌‌1،0‌ٚ2‌‌،50ضبُٔ‌سط‌وٛچهث٥بٖ‌وطز‌اضلبْ‌‌سٛا٣‌ٖٔاَٚ‌

فسْ‌سفبٚر‌٥ٔب٘ٝ‌اضلربْ‌زْٚ‌‌‌ضٛز‌٣ٔ‌اسشٙجبطثبلا‌‌ٍ٘بضٜ.‌آ٘چٝ‌زض‌ا٤ٗ‌ٔطحّٝ‌اظ‌ا٘س‌زازٜاذشػبظ‌

ٔجبِغ‌سٛز‌ٚ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞثب‌٤ىس٤ٍط‌اسز.‌اٌطچٝ‌چبضن‌اَٚ‌ٚ‌سْٛ‌اضلبْ‌ٔجربِغ‌سرٛز‌اظ‌اضلربْ‌‌‌‌

‌.ضسس‌٣ٕ٘ثٝ‌٘ؾط‌‌ٝٔلاحؾ‌لبثُاسز‌أب‌ا٤ٗ‌سفبٚر‌‌سط‌وٛچهٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞ

 

 ی پضٍّصزّایهتغ: آهار تَصیفی 2 ًگارُ

‌ا٘حطا ‌ٔق٥بض‌و٥ٕٙٝ‌ث٥ط٥ٔ‌ٝٙ٥ب٥ٔ‌ٝ٘ب٥ٍ٘ٗ‌ٔشغ٥ط
نط٤ت‌

‌چ٣ٍِٛ

نط٤ت‌

‌وط٥س٣ٌ

‌128/16‌968/300 8002767 115 180877138 80638 ‌1111546سٛز‌ذبِع

‌‌849/59-998/6 831135 311 4692222 38577.5 ‌308087ظ٤بٖ‌ذبِع

‌517/15‌895/278 55715685 2032 1140931059 540602.5 ‌7538817ثس٣ٞ

٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢

‌ضطوش٣
737/1 2‌4 0 024/1 063/0‌275/2‌

 سٛن٥حبر:‌ٔجبِغ‌سٛز‌)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس‌٣ٞث٥ّ٥ٔ‌ٖٝٛ‌ض٤بَ‌اسز
‌

ٚ‌وبض‌٣ٚ‌سطا٥ٔه‌ث٥طشط٤ٗ‌سرٛزز‌٣ٞٚ‌‌‌س٥ٕبٖ،‌آٞه‌ٚ‌ٌچ(،‌غٙب٤ـ‌2)‌ٍ٘بضٜثب‌سٛخٝ‌ثٝ‌

ٚ‌ٔحػٛلار‌ض٥ٕ٥ب‌٣٤ث٥طشط٤ٗ‌ظ٤ربٖ‌ضا‌زض‌ثر٥ٗ‌ز٤ٍرط‌غرٙب٤ـ‌‌‌‌‌‌ذٛزضٚ‌ٚ‌سبذز‌لغقبر‌غٙب٤ـ

ٔ‌ث٥طشط٤ٗ‌‌س٥ٕبٖ،‌آٞه‌ٚ‌ٌچٚ‌‌لاسش٥ه‌ٚ‌دلاسش٥ه.‌ٕٞچ٥ٙٗ‌غٙب٤ـ‌ا٘س‌زاضشٝ ٔرب‌٣ِضا‌‌‌٥ٗسرم

ٞرب‌سٛسرظ‌‌‌زضغرس‌ضرطوز‌‌‌‌25ثرط‌‌ثربِغ‌.‌ٔغبثك‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌آٔربض‌‌٢ا٘س‌زاضشٝزض‌ٔمب٤سٝ‌ثب‌ز٤ٍط‌غٙب٤ـ‌

زضغرس‌زض‌زسرشٝ‌٘ؾرب83‌‌‌‌‌ْس‌وٝ‌اظ‌ا٤رٗ‌ثر٥ٗ،‌‌‌ا٘‌ضسٜ‌ٔف٥س‌ضاٞجطسبظٔبٖ‌حسبثطس‌٣ٚ‌‌ٔاسسبر



 94 9999 پایيس و زهستاى، دومدوره دوازدهن، شواره هاي حسابداري،  هجله پيشرفت

 ا٘س.‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ل‌٢ٛعجمٝ‌ثٙس‌٢ضسٜ

 

 ّا. ًتایج آسهَى فزضی2-9ِ

 . فزضیِ اٍل پضٍّص1-2-9

‌ثبضس:‌(‌3٣ٔ)‌ٍ٘بضٜآظٖٔٛ‌فطن٥ٝ‌اَٚ‌دژٚٞص‌ثٝ‌ضطح‌‌ح٤٘شب

 دٍم هبالغ سَد بزای ارلام Z ٍ2 χًتایج آسهَى : 3 ًگارُ

‌فطاٚا‌٣٘ضلٓ
فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣

‌ٚالق٣

فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣

‌ٔٛضز‌ا٘شؾبض

٥ٔعاٖ‌

‌ا٘حطا 
 zآٔبضٜ‌

سغح‌

 zٔقٙبزاض‌٢

0 232 1538/0 1197/0 0342/0 0876/4 0000/0 

1 189 1253/0 1139/0 0114/0 3986/1 1619/0 

8 123 0816/0 0876/0 0060/-0 -8250/0 4094/0 

9 119 0789/0 0850/0 0061/0- -8477/0 3966/0 

‌0011/0 :زٚسغح‌ٔقٙبزاض‌٢وب‌٢                94/25 :زٚآٔبضٜ‌وب1508‌٢ خٕـ

‌

ث٥طرشط‌اظ‌‌‌سرط‌‌وٛچهفطاٚا‌٣٘٘سج‌٣ٚالق‌٣اضلبْ‌‌ضٛز‌٣ٔ‌اسشٙجبطثبلا‌‌ٍ٘بضٜوٝ‌اظ‌‌ٌٛ٘ٝ‌ٕٞبٖ

‌ا٘رس‌‌لطاضٌطفش‌٢ٝوٝ‌زض‌خب٤ٍبٜ‌زْٚ‌سط‌ثعضياضلبْ‌‌و٣‌ٝزضحبِ.‌ٞبسز‌آٖ‌ٔٛضز‌ا٘شؾبضا‌٣٘٘سج‌٣فطاٚ

‌٢وٝ‌ا٤ٗ‌سفبٚر‌ا‌ٌٛ٘ٝ‌ثٝ.‌ا٘س‌ضسٜوٕشط‌٢سىطاض‌‌زفقبر‌ثٝشؾبضار‌ٔغبثك‌لبفسٜ‌ثٙفٛضز،‌٘سجز‌ثٝ‌ا٘

‌٢اظ‌زاض‌٣ٔقٙر‌٤ى‌٣اظ‌اضلبْ‌غفط‌٤ب‌٤ه‌ا٘حطا ‌ٔثجرز‌ٚ‌‌‌اظآ٘دبوٝاسز.‌‌زاض‌٣ٔقٙثطا‌٢فسز‌غفط‌

٣‌‌ٖٔر‌ثٙربثطا٤ٗ‌‌‌ضخ‌٘رسازٜ‌اسرز.‌‌‌8‌‌ٚ9سٛظ٤ـ‌ثٙفٛضز‌زاض٘س‌ٚ‌ا٤ٗ‌ٔٛنٛؿ‌زض‌ذػٛظ‌اضلربْ‌‌ ‌سرٛا

ٕٞر٥ٗ‌‌‌س٤ر‌ٔا.‌آٔربضٜ‌ورب‌٢ز٥٘‌ٚرع‌‌‌‌ا٘رس‌‌ضسٜ‌آضاسشٝضٚ‌ثٝ‌ثبلا‌‌سط‌ثعضيث٥بٖ‌وطز‌وٝ‌اضلب٤‌ٌٗ٘ٛٝ‌‌ْا

ٝ‌فطن٥ٝ‌اَٚ‌دژٚٞص‌ٔج‌٣ٙثط‌آ٘ىٝ‌ٔرس٤طاٖ‌اضلربْ‌سرٛز‌‌‌‌‌ت٥سطس٤‌ٗا‌ثٝ.‌ثبضس‌٣ٔٔٛنٛؿ‌ ‌غرٛضر‌‌ثر

‌.ضٛز‌٣ضز‌ٕ٘،‌ٙس٤آضا‌٣ٔافعا٤ط‌٣

 

 . فزضیِ دٍم پضٍّص2-2-9

‌:ثبضس‌٣ٔ(‌4)‌بضٍٜ٘آظٖٔٛ‌فطن٥ٝ‌زْٚ‌دژٚٞص‌ثٝ‌ضطح‌‌ح٤٘شب

‌
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‌دٍم هبالغ سیاى بزای ارلام z ٍ2 χی ّا آسهَى جیًتا: 4 ًگارُ

‌فطاٚا‌٣٘ضلٓ
فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣

‌ٚالق٣

فطاٚا‌٣٘
٘سج‌٣ٔٛضز‌
‌ا٘شؾبض

٥ٔعاٖ‌
‌ا٘حطا 

 zآٔبضٜ‌
سغح‌
 zٔقٙبزاض‌٢

0 23 1192/0‌1197/0‌0005/0-‌-0218/0‌9826/0 

1 20‌1036/0‌1139/0‌0103/0-‌-4488/0‌6536/0 

8 21‌1088/0‌0876/0‌0212/0‌0438/1‌2966/0 

9 14‌0725/0‌0850/0‌0125/0-‌-6207/0‌5348/0 

‌6777/0:‌زٚسغح‌ٔقٙبزاض‌٢وب‌٢            ‌72/5:زٚآٔبضٜ‌وب193‌٢ خٕـ

 

وٕشرط‌اظ‌‌‌سرط‌‌وٛچره‌فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣ٚالق‌٣اضلبْ‌‌ضٛز‌٣ٔ‌اسشٙجبطثبلا‌‌ٍ٘بضٜ‌اظوٝ‌‌ٌٛ٘ٝ‌ٕٞبٖ

ورٝ‌زض‌خب٤ٍربٜ‌ز8‌‌‌‌ْٕٚٞچرٖٛ‌‌‌سرط‌‌ثرعضي‌ضلرٓ‌‌‌و٣‌ٝزضحبِ.‌ٞبسز‌آٖ‌شؾبضٔٛضز‌ا٘فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣

.‌أب‌ا٤ٗ‌ا٘س‌ضسٜث٥طشط‌٢سىطاض‌‌زفقبر‌ثٝاسز‌٘سجز‌ثٝ‌ا٘شؾبضار‌ٔغبثك‌لبفسٜ‌ثٙفٛضز،‌‌لطاضٌطفشٝ

اظ‌اضلبْ‌غرفط‌٤رب‌٤ره‌ا٘حرطا ‌‌‌‌‌‌وساْ‌چ٥ٞ‌اظآ٘دبو٥٘ٝسز.‌‌زاض‌٣ٔقٙاظ‌اضلبْ‌‌ه‌٤چ٥ٞسفبٚر‌ثطا‌٢

٥٘رع‌ضخ‌٘رساز8‌‌ٚ9‌‌‌‌ٜسٛظ٤ـ‌ثٙفٛضز‌٘ساض٘س‌ٚ‌ا٤ٗ‌ٔٛنٛؿ‌زض‌ذػٛظ‌اضلرب‌٢‌‌‌ْاظزاض‌٣ٔقٙٔٙف‌٣ٚ‌

.‌آٔبضٜ‌وب‌٢ز٥٘‌ٚع‌ا٘س‌٘طسٜث٥بٖ‌وطز‌اضلبْ‌ٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌ضٚ‌ثٝ‌دب٥٤ٗ‌آضاسش٤‌ٌٗٝ٘ٛ‌‌ٝا‌سٛا٣‌ٖٔاسز،‌

ٔجربِغ‌‌‌فطن٥ٝ‌زْٚ‌دژٚٞص‌ٔج‌٣ٙثط‌آ٘ىٝ‌ٔس٤طاٖ‌اضلبْ‌ت٥سطس٤‌ٗا‌ثٝ.‌ثبضس‌٥ٕٞٔ٣ٗ‌ٔٛنٛؿ‌‌س٤ٔا

‌.ضٛز‌٣ضز‌ٔ،‌ٙس٤آضا‌٣ٔوبٞط‌‌٣ضرغٛ‌ثٝظ٤بٖ‌
 

 . فزضیِ سَم پضٍّص3-2-9

‌:ثبضس‌٣ٔ(‌5)‌ٍ٘بضٜآظٖٔٛ‌فطن٥ٝ‌سْٛ‌دژٚٞص‌ثٝ‌ضطح‌‌ح٤٘شب

‌بزای ارلام دٍم هبالغ بدّی z ٍ2 χی ّا آسهَى جیًتا: 5 ًگارُ

‌فطاٚا‌٣٘ضلٓ
فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣

‌ٚالق٣
فطاٚا‌٣٘٘سج‌٣
‌ٔٛضز‌ا٘شؾبض

٥ٔعاٖ‌
‌ا٘حطا 

 zآٔبضٜ‌
سغح‌
 ‌zٔقٙبزاض٢

0 186 1091/0‌1197/0‌0106/0-‌-3471/1‌1780/0 

1 199‌1167/0‌1139/0‌0028/0‌3673/0‌7134/0 

8 158‌0927/0‌0876/0‌0051/0‌7448/0‌4564/0 

9 134‌0786/0‌0850/0‌0064/0-‌-9487/0‌3428/0 

‌5159/0 :زٚسغح‌ٔقٙبزاض‌٢وب‌٢                19/7 :زٚآٔبضٜ‌وب1705‌٢ خٕـ
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،‌1فطاٚا‌٣٘٘سرج‌٣ٚالقر‌٣اضلربْ‌ٕٞچرٖٛ‌ضلرٓ‌‌‌‌‌‌‌ضٛز‌٣ٔ‌اسشٙجبطثبلا‌‌ٍ٘بضٜ‌اظوٝ‌‌ٌ٘ٝٛ‌ٕٞبٖ

٣‌‌ٝزضحبِ.‌ٞبسز‌آٖ‌ٔٛضز‌ا٘شؾبضاظ‌فطاٚا‌٣٘٘سج‌‌٣سط‌وٛچه ورٝ‌زض‌‌‌8ٕٞچرٖٛ‌‌‌سرط‌‌ثرعضي‌ضلرٓ‌‌‌ور

ٝ‌اسز‌٘سجز‌ثٝ‌ا٘شؾبضار‌ٔغبثك‌لبفسٜ‌ثٙفٛضز،‌‌لطاضٌطفشٝخب٤ٍبٜ‌زْٚ‌ ث٥طرشط‌٢سىرطاض‌‌‌‌زفقربر‌‌ثر

اظ‌اضلبْ‌غفط‌٤رب‌‌‌وساْ‌چ٥ٞ‌اظآ٘دبو٥٘ٝسز.‌‌زاض‌٣ٔقٙاظ‌اضلبْ‌‌ه‌٤چ٥ٞفبٚر‌ثطا‌٢.‌أب‌ا٤ٗ‌سا٘س‌ضسٜ

٥٘ع‌‌‌٢8‌‌ٚ9اظ‌سٛظ٤ـ‌ثٙفٛضز‌٘ساض٘س‌ٚ‌ا٤ٗ‌ٔٛنٛؿ‌زض‌ذػٛظ‌اضلبْ‌زاض‌٣ٔق٤ٙه‌ا٘حطا ‌ٔٙف‌٣ٚ‌

.‌آٔربضٜ‌‌ا٘رس‌‌٘طسٜضٚ‌ثٝ‌دب٥٤ٗ‌آضاسشٝ‌‌سط‌ثعضيث٥بٖ‌وطز‌وٝ‌اضلب٤‌ٌٗٝ٘ٛ‌‌ْا‌سٛا٣‌ٖٔضخ‌٘سازٜ‌اسز،‌

سطس٥ت‌فطن٥ٝ‌سْٛ‌دژٚٞص‌ٔج‌٣ٙثط‌آ٘ىٝ‌ٔس٤طاٖ‌‌ا٤ٗ‌.‌ثٝثبضس‌٣ٔز٥٘‌ٚع‌ٔا٤س‌٥ٕٞٗ‌ٔٛنٛؿ‌‌وب٢

‌.ضٛز‌٣ضز‌ٔآضا٤ٙس،‌‌غٛضر‌وبٞط‌٣ٔ‌٣اضلبْ‌ثس‌٣ٞضا‌ثٝ
‌

 . فزضیِ چْارم پضٍّص4-2-9

‌ثبضس:‌(‌6٣ٔ)‌ٍ٘بضٜ٘شب٤ح‌آظٖٔٛ‌فطن٥ٝ‌چٟبضْ‌ثٝ‌ضطح‌
 

غ سَد بِ تفکیک ٍضعیت ًظام راّبزی بزای ارلام دٍم هبال ٍ کزاهز zیّا آسهَى: 6 ًگارُ

‌ضزکتی

‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣نق٥ف‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ل‌٢ٛ

‌ضلٓ
سفبٚر‌فطاٚا‌٣٘

ٔٛضز‌٘سج‌٣ٚ‌
‌ا٘شؾبض

 zآٔبضٜ‌
سغح‌
 zٔقٙبزاض‌٢

سفبٚر‌فطاٚا‌٣٘
ٔٛضز‌٘سج‌٣ٚ‌
‌ا٘شؾبض

 zآٔبضٜ‌
سغح‌
 zٔقٙبزاض‌٢

0 0445/0‌0923/4‌0000/0 0160/0‌2281/1‌2194/0 

1 0076/0‌7128/0‌4760/0 0186/0‌4553/1‌1456/0 

8 0024/0‌2551/0‌7986/0 0165/0-‌-4512/1‌1467/0 

9 0063/0-‌-6693/0‌5033/0 0091/0-‌-8093/0‌4184/0 

‌ٞب‌٢نق٥ف(وطأط)ضطوز:آٔبض‌088/0‌٢ٚ‌ٜٞب‌٢ل٢ٛ(وطأط)ضطوز:آٔبض‌092/0‌٢ٚ‌ٜ
‌

‌‌٣٤وٝ‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ل‌٢ٛزاض٘رس،‌بٞ‌ضطوزثبلا،‌زض‌‌ٍ٘بضٜثب‌سٛخٝ‌ثٝ‌٘شب٤ح‌ٔٙسضج‌زض‌

سىرطاض‌‌‌ضٚز‌٣ٔثٙفٛضز‌ا٘شؾبض‌‌ثبلبفسٜٔغبثك‌‌اظآ٘چٝٔجبِغ‌سٛز‌ث٥ٔ‌ٝعا‌٣٘ث٥ص‌‌سط‌وٛچهاضلبْ‌زْٚ‌

‌زاض‌٣ٔقٙر‌‌٢وٝ‌ا٤ٗ‌سفبٚر‌ثرطا‌٢ضلرٓ‌غرفط‌‌‌‌ا‌ٌٛ٘ٝ‌ثٝٔثجز‌اسز؛‌‌ٞب‌آٖا٘حطا ‌‌ض٤‌ٗٚاظاٚ‌‌ا٘س‌ضسٜ

ٔجبِغ‌سٛز‌زض‌ٔمب٤سٝ‌ثرب‌ا٘شؾربضار‌ٔغربثك‌‌‌‌‌زْٚ‌زض‌خب٤ٍب‌9‌ٜسط‌ثعضيضلٓ‌زْٚ‌‌و٣‌ٝزضحبِاسز.‌
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ث٥ربٖ‌ورطز‌ورٝ‌اضلرب٤‌ٌٗٝ٘ٛ‌‌‌‌‌‌ْاسٛاٖ‌‌ثٙبثطا‌٣ٔ‌ٗ٤زفقبر‌وٕشط‌٢سىطاض‌ضسٜ‌اسز.‌لبفسٜ‌ثٙفٛضز،‌ثٝ

‌اسز.‌ضسٜ‌آضاسشٝضٚ‌ثٝ‌ثبلا‌‌‌٢زاض٘سسط‌٢لٛٞب‌٣٤وٝ‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌‌٢زْٚ‌ٔجبِغ‌سٛز‌زض‌ضطوز

سرط‌‌‌ط‌٢نق٥ف‌٣زاض٘رس‌٥٘رع‌اضلربْ‌وٛچره‌‌‌‌ٞب‌٣٤وٝ‌٘ؾبْ‌ضاٞج‌ا٤ٗ‌زض‌حب٥ِسز‌وٝ‌زض‌ضطوز

سط‌ٔجبِغ‌سرٛز‌وٕشرط‌اظ‌ا٘شؾربضار‌ٔغربثك‌لبفرسٜ‌‌‌‌‌‌‌ٔجبِغ‌سٛز‌ث٥ص‌اظ‌ا٘شؾبضار‌ٚ‌اضلبْ‌زْٚ‌ثعضي

سرٛاٖ‌‌‌زاض‌٘طسٜ‌اسز.‌ثٙبثطا٤‌٣ٔ‌ٗ٤ه‌اظ‌اضلبْ‌ٔق‌٣ٙا٘س‌أب‌ا٤ٗ‌سفبٚر‌ثطا٥ٞ‌٢چ‌ثٙفٛضز‌سىطاض‌ضسٜ

ط‌٢نق٥ف‌٣زاض٘س‌اٍِر‌٢ٛآضاسرش‌٣ٍٔٙفقرز‌‌‌‌ٞب‌٣٤وٝ‌٘ؾبْ‌ضاٞج‌ث٥بٖ‌وطز‌وٝ‌زض‌ضطوز‌٤‌ٌٗٝ٘ٛا

سطس٥رت،‌اٌطچرٝ‌اٍِر‌٢ٛٔرس٤ط٤ز‌‌‌‌‌‌ا٤ٗ‌ثبضس.‌ثٝ‌زاض‌‌٣ٕ٘عّجب٘ٝ‌ٔجبِغ‌سٛز‌ؽبٞطضسٜ‌اسز‌أب‌ٔق٣ٙ

‌٢ثب‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ل‌٢ٛٚ‌نرق٥ف‌ٔشفربٚر‌اسرز‌أرب‌خٟرز‌آٖ‌ٔغربثك‌‌‌‌‌‌‌ٞب‌ضطوزاضلبْ‌سٛز‌زض‌

ٔس٤طاٖ‌زض‌آضاسش‌٣ٍافعا٤طر‌‌٣ثبضس؛‌ثٝ‌ا٤ٗ‌ٔق‌٣ٙوٝ‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣سٛا٘ب‌‌٣٤ا٘شؾبضار‌٣ٕ٘

،‌‌ض٤‌ٗٚر‌اظاآظ‌٢ٚ‌ٖٛٔوطأط‌٥٘ع‌ٔا٤س‌٥ٕٞٗ‌ٔٛنٛؿ‌اسز.‌‌ح٤٘شبٔجبِغ‌سٛز‌ضا‌وبٞص‌٘سازٜ‌اسز.‌

آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌ٔجربِغ‌‌ثب‌ش‌٣ضطو‌ضاٞجط٢فطن٥ٝ‌چٟبضْ‌دژٚٞط‌٣ٔج‌٣ٙثط‌اضسجبط‌ٔٙف‌٣

‌.ضسضز‌سٛز‌

‌

 . فزضیِ پٌجن پضٍّص5-2-9

‌ثبضس:‌(‌7٣ٔ)‌ٍ٘بضٜضطح‌ثٝ‌‌٘شب٤ح‌آظٖٔٛ‌فطن٥ٝ‌دٙدٓ

‌بزای ارلام دٍم هبالغ سیاى بِ تفکیک ٍضعیت ًظام راّبزی ضزکتی ٍ کزاهز zیّا آسهَى :7 ًگارُ

‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣نق٥ف‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ل‌٢ٛ

‌ضلٓ

‌٣سفبٚر‌فطاٚا٘

ٚ‌ٔٛضز‌‌٣٘سج

‌ا٘شؾبض

 zآٔبضٜ‌
سغح‌

 zٔقٙبزاض‌٢

‌٣سفبٚر‌فطاٚا٘

ٚ‌ٔٛضز‌‌٣٘سج

‌ا٘شؾبض

 ‌zآٔبضٜ
سغح‌

 zٔقٙبزاض‌٢

0 0008/0‌0225/0‌9820/0 0015/0-‌-0484/0‌9614/0 

1 0055/0-‌-1565/0‌8757/0 0139/0-‌-4586/0‌6465/0 

8 0088/0‌2841/0‌7763/0 0306/0‌1358/1‌2560/0 

9 0127/0-‌-4152/0‌6780/0 0123/0-‌-4615/0‌6444/0 

‌ٞب‌٢نق٥ف(وطأط)ضطوزبض٢ٚ‌ٜ:آ‌955/0‌ٔٞب‌٢ل٢ٛ(وطأط)ضطوز:آٔبض‌1250/0‌٢ٚ‌ٜ
‌

‌ٞب‌٣٤وٝ‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ل‌٢ٛزاض٘رس،‌‌ثبلا،‌زض‌ضطوز‌ٍ٘بضٜثب‌سٛخٝ‌ثٝ‌٘شب٤ح‌ٔٙسضج‌زض‌

سط‌ٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌ضاثغرٝ‌ٔطرػر‌٣ضا‌ثرب‌ا٘شؾربضار‌ٔغربثك‌لبفرسٜ‌ثٙفرٛضز‌٘طربٖ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌اضلبْ‌زْٚ‌وٛچه
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ا٘شؾربضار‌سىرطاض‌ضرسٜ‌‌‌‌‌.‌ثٝ‌ا٤ٗ‌ٔق‌٣ٙوٝ‌ضلٓ‌غفط‌ث٥ص‌اظ‌ا٘شؾبض‌ٚ‌ضل٤‌ٓره‌وٕشرط‌اظ‌‌زٞٙس‌٣ٕ٘

سط‌ٔجبِغ‌ظ٤ب٥٘‌ٖع‌غبزق‌اسز.‌ثقلاٜٚ،‌سفربٚر‌‌‌اسز.‌چ٥ٙٗ‌ٔٛنٛف‌٣زض‌ذػٛظ‌اضلبْ‌زْٚ‌ثعضي

زاض‌٘طرسٜ‌اسرز.‌‌‌‌٤ه‌اظ‌اضلربْ‌زْٚ‌وٛچره‌ٚ‌ثرعضي‌ٔجربِغ‌ظ٤ربٖ‌اظ‌سٛظ٤رـ‌ثٙفرٛضز‌ٔقٙر٥ٞ‌‌‌‌‌‌‌‌‌٣چ

ْ‌‌ٞرب‌‌ضطوزضٛاٞس‌٢ٔج‌٣ٙثط‌آضاسش‌٣ٍٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌زض‌‌ٌٛ٘ٝ‌چ٥ٞسطس٥ت،‌‌ا٤ٗ‌ثٝ ضاٞجرط‌٢‌‌‌٢ثرب‌٘ؾرب

ٞب‌٣٤ورٝ‌٘ؾربْ‌ضاٞجرط‌٢نرق٥ف‌٣زاض٘رس‌٥٘رع‌‌‌‌‌‌‌‌ل‌٢ٛٔطبٞسٜ‌٘طس.‌ا٤ٗ‌زض‌حب٥ِسز‌وٝ‌زض‌ضطوز

ا٘شؾربضار،‌‌‌ثرطذلا ‌سرط‌ظ٤ربٖ‌،‌‌‌ضٛز.‌٤ق‌٣ٙاضلبْ‌زْٚ‌وٛچره‌‌ا‌٢ٍِٛضفشبض‌٢ٔطبث‌٣ٟٔطبٞس٣ٔ‌ٜ

سرط‌ظ٤ربٖ‌ضفشربض‌‌‌‌‌ا٘س.‌اٌطچٝ‌اضلبْ‌زْٚ‌ثعضي‌وٕشط‌اظ‌سقساز‌زفقبر‌ٔغبثك‌لبفسٜ‌ثٙفٛضز‌سىطاض‌ضسٜ

‌٢وٝ‌ضلٓ‌ٞطز‌ث٥ص‌اظ‌ا٘شؾربضار‌ٚ‌ضلرٓ‌٘رٝ‌وٕشرط‌اظ‌‌‌‌‌ا‌ٌٛ٘ٝ‌ثٝ‌ا٘س‌٘سازٜٙؾ‌٣ٕضا‌اظ‌ذٛز‌٘طبٖ‌ٔ

‌٢ثرب‌‌ٞرب‌‌ضرطوز‌سطس٥ت،‌ضٛاٞس‌٢ٔج‌٣ٙثط‌آضاسش‌٣ٍٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌زض‌‌ا٤ٗ‌ثٝ‌ا٘س.‌ا٘شؾبضار‌سىطاض‌ضسٜ

٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ٔشفبٚر‌٤بفز‌٘طس.‌ا٤ٗ‌٘شب٤ح‌حبو‌٣اظ‌آٖ‌اسز‌وٝ‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضرطوش‌‌٣

فطنر٥ٝ‌‌‌،ض٤‌ٗٚر‌اظاسٛا٘س‌ضفشبض‌ٔس٤طاٖ‌زض‌آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌ٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌ضا‌سغ٥٥رط‌زٞرس.‌‌‌‌٣ٕ٘

دٙدٓ‌دژٚٞص‌ٔج‌٣ٙثط‌آ٘ىٝ‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣سٛا٘ب‌٣٤ٔس٤طاٖ‌زض‌آضاسرش‌٣ٍوبٞطر‌٣ٔجربِغ‌‌‌‌

‌آظ‌٢ٚ‌ٖٛٔوطأط‌٥٘ع‌ٔا٤س‌٥ٕٞٗ‌ٔٛنٛؿ‌اسز.‌ح٤٘شب.‌ضسضز‌،‌زٞس‌٣ٔظ٤بٖ‌ضا‌وبٞص‌
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‌ثبضس:‌(‌8٣ٔ)‌ٍ٘بضٜ٘شب٤ح‌آظٖٔٛ‌فطن٥ٝ‌ضطٓ‌ثٝ‌ضطح‌

بدّی بِ تفکیک ٍضعیت ًظام راّبزی  دٍم هبالغ بزای ارلام ٍ کزاهز zیّا آسهَى: 8 ًگارُ

‌ضزکتی

‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣نق٥ف‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ل‌٢ٛ

‌ضلٓ

‌٣سفبٚر‌فطاٚا٘

ٚ‌ٔٛضز‌‌٣٘سج

‌ا٘شؾبض

 zآٔبضٜ‌

سغح‌

ٔقٙبزاض‌٢
z 

سفبٚر‌

‌٣٘سج‌٣طاٚا٘ف

‌ٚ‌ٔٛضز‌ا٘شؾبض

 zآٔبضٜ‌
سغح‌ٔقٙبزاض‌٢

z 

0 0233/0-‌-2385/2‌0252/0 0009/0‌0722/0‌9424/0‌

1 0052/0-‌-5084/0‌6112/0 0135/0‌1488/1‌2506/0‌

8 0294/0‌2425/3‌0012/0 0218/0-‌0853/2-‌0370/0‌

9 0081/0-‌-9043/0‌3658/0 0042/0-‌4048/0-‌6856/0‌

‌ٞب‌٢نق٥ف(وطأط)ضطوز:آٔبض‌038/0‌٢ٚ‌ٜٞب‌٢ل٢ٛ(وطأط)ضطوز:آٔبض‌048/0‌٢ٚ‌ٜ
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‌ٞب‌٣٤وٝ‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ل‌٢ٛزاض٘رس،‌‌ثبلا،‌زض‌ضطوز‌ٍ٘بضٜثب‌سٛخٝ‌ثٝ‌٘شب٤ح‌ٔٙسضج‌زض‌

‌ضٚز‌٣ٔر‌ثٙفرٛضز‌ا٘شؾربض‌‌‌‌ثبلبفرسٜ‌ٔغربثك‌‌‌اظآ٘چٝسط‌ٔجبِغ‌ثس‌٣ٞث٥ٔ‌ٝعا‌٣٘وٕشط‌‌اضلبْ‌زْٚ‌وٛچه

ٝ‌‌ثٝٔٙف‌٣اسز؛‌‌ٞب‌آٖطا ‌ا٘ح‌ض٤‌ٗٚاظاا٘س‌ٚ‌‌سىطاض‌ضسٜ ‌٢ورٝ‌ا٤رٗ‌سفربٚر‌ثرطا‌٢ضلرٓ‌غرفط‌‌‌‌‌‌‌ا‌ٌٛ٘ر

سط‌ثس‌٣ٞا٘حطاف‌٣ٔق‌٣ٙ٥ضا‌اظ‌سٛظ٤رـ‌ثٙفرٛضز‌ٕ٘رب٤ص‌‌‌‌‌اضلبْ‌زْٚ‌ثعضي‌و٣‌ٝزضحبِزاض‌اسز.‌‌ٔق٣ٙ

‌ثطذلا زاض‌اسز‌وٝ‌چ٥ٙٗ‌ٔٛنٛف‌‌٣ٔثجز‌ٚ‌ٔق‌٣ٙٞطز.‌نٕٗ‌آ٘ىٝ‌ا٘حطا ‌ضلٓ‌زْٚ‌زٞس‌٣ٕ٘

ث٥بٖ‌ورطز‌ورٝ‌اٍِر‌٢ٛٔق٥ٙر‌٣زض‌ذػرٛظ‌آضاسرش٤‌ٌٗٝ٘ٛ‌‌‌‌‌‌‌‌٣ٍاسٛاٖ‌‌ثٙبثطا‌٣ٔ‌ٗ٤ا٘شؾبضار‌اسز.

‌‌٢ثب‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ل‌٢ٛٔطبٞسٜ‌٘طس.‌ٞب‌ضطوزٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌ٔجبِغ‌ثس‌٣ٞزض‌

سرط‌‌‌ٞب‌٣٤وٝ‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢نق٥ف‌٣زاض٘رس‌اضلربْ‌زْٚ‌وٛچره‌‌‌‌ا٤ٗ‌زض‌حب٥ِسز‌وٝ‌زض‌ضطوز

٘شؾبضار‌ٔغربثك‌لبفرسٜ‌‌‌سط‌ٔجبِغ‌ثس‌٣ٞوٕشط‌اظ‌ا‌ٔجبِغ‌ثس‌٣ٞث٥ص‌اظ‌ا٘شؾبضار‌ٚ‌اضلبْ‌زْٚ‌ثعضي

٤‌‌ٝه‌اظ‌اضلبْ‌ٔق‌٣ٙا٘س‌أب‌ا٤ٗ‌سفبٚر‌ثطا٥ٞ‌٢چ‌ثٙفٛضز‌سىطاض‌ضسٜ ٗ‌‌زاض‌٘طسٜ‌اسز‌.‌ثر سطس٥رت‌،‌‌‌ا٤ر

ثبضرس.‌‌‌زاض‌ٕ٘ر‌‌٣ا‌٢ٍِٛآضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌ٔجبِغ‌ثرس‌٣ٞؽبٞطضرسٜ‌اسرز‌أرب‌ٔقٙر‌‌‌‌‌‌٣اٌطچٝ

نرق٥ف‌٣زاض٘رس‌ٔجربِغ‌‌‌‌ٞب‌٣٤وٝ‌٘ؾربْ‌ضاٞجرط‌‌‌‌٢ث٥بٖ‌وطز‌وٝ‌زض‌ضطوز‌٤‌ٌٗٝ٘ٛاسٛاٖ‌‌ثٙبثطا٣ٔ‌ٗ٤

،‌فطن٥ٝ‌ضطٓ‌دژٚٞص،‌ٔج‌٣ٙثط‌ضاثغٝ‌وبٞط‌٣٘ؾربْ‌‌ض٤‌ٗٚاظاا٘س.‌‌ثس‌٣ٞضٚ‌ثٝ‌دب٥٤ٗ‌آضاسشٝ‌٘طسٜ

آظ‌٢ٚ‌ٖٛٔوطأط‌٥٘ع‌ٔا٤رس‌‌‌ح٤٘شب‌.ضز‌ضسضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ثب‌آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌ٔجبِغ‌ثس‌٣ٞ

‌٥ٕٞٗ‌ٔٛنٛؿ‌اسز.

‌

 گیزی. ًتیج9ِ

‌٢ضلرٓ‌‌وربض‌‌زسز‌٣ثس٤ٗ‌ٔقٙبسز‌وٝ‌ٔس٤طاٖ‌ثب‌آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌سٛز)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثسٞ

زْٚ‌اضلبْ‌سٛز)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس٣ٞ،‌ضلرٓ‌اثشرسا‌٣٤ا٤رٗ‌ٔجربِغ‌ضا‌٤ره‌ٚاحرس‌ثرٝ‌سرٕز‌ثبلا)درب٥٤ٗ(،‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

ٖ‌‌اسرشفبزٜ‌ٚاوٙص‌‌افعا٤ص)وبٞص(‌زٞٙس‌سب اعلافربر‌حسربثساض‌٢ضا‌زض‌ضاسرشب‌٢ٔٙربفـ‌‌‌‌‌‌وٙٙرسٌب

افعا٤ص‌ثربظزٜ‌سرٟبْ،‌ضرطا٤ظ‌‌‌‌ج‌٢‌ُ٥اظ‌لٞب‌ع٥ٜثباٍ٘ٔسشم٤‌ٓ٥ب‌غ٥طٔسشم٥ٓ‌ٞسا٤ز‌وٙٙس.‌ٔس٤طاٖ‌

٤‌ٝ‌ٖسطٔب‌٣ثٝ‌ضسب٘‌اعلاؿحفؼ‌لطاضزازٞب‌٢ثس‌٣ٞٚ‌ٔب‌٣ِثٟشط،‌‌٥ٗسمٔ الرساْ‌ثرٝ‌آضاسرش‌‌‌‌‌٣ٌٍرصاضا

)خرطزٖ‌ٚ‌‌‌وٙٙرس‌‌٣ٔر‌اضلبْ‌ٔجبِغ‌سٛز‌ٚ‌آضاسش‌٣ٍوبٞط‌٣اضلربْ‌ٔجربِغ‌ظ٤ربٖ‌ٚ‌ثرس‌‌‌‌‌٣ٞافعا٤ط‌٣

‌(.‌1393؛‌ٔطب٤د‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ،‌2017ٕٞىبضاٖ،‌

حمرٛق‌سرٟبٔساضاٖ‌ٚ‌‌‌‌بؽز‌اظحف‌ثبٞس ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ٔٙبست‌‌اظ‌س‌٢ٛز٤ٍط،‌ٚخٛز‌٘ؾبْ

‌٢ٞرب‌‌فطغرز‌‌سٛا٘رس‌ٔر‌‌٣ط٤ٜٔس‌ئز٢‌ٞ٥ط٤دص‌ز٥ٔسئِٛ،‌افطبء‌ٚ‌ضفبف٥ز‌ٚ‌ٞب‌ثب‌آٖ‌ىسب٤ٖثطذٛضز‌
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سطس٥ت‌ا٘شؾبض‌ثط‌ا٤ٗ‌اسرز‌‌‌ا٤ٗ‌اثطٌصاض‌ثبضس.‌ثٝ‌ٞب‌آ‌٢ٖٞب‌ع٥ٜاٍ٘ٔٙبفـ‌ٔس٤طاٖ‌ضا‌وبٞص‌زٞس‌ٚ‌ثط‌

ٔس٤طاٖ‌زض‌آضاسش‌٣ٍٔجبِغ‌سٛز)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس‌‌٣ٞعّجب٘ٝ‌فطغزشبض‌اسشمطاض‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ٔٙبست،‌ضف

دبسر‌٣٤ٍٛثب‌ا٤ٗ‌ٔٛنٛؿ‌ورٝ‌آ٤رب‌ٔرس٤طاٖ‌اضلربْ‌ٔجربِغ‌سرٛز‌‌‌‌‌‌‌‌ثبٞس ‌ا٤ٗ‌ٔمبِٝ‌ضا‌وبٞص‌زٞس.

آضا٤ٙس‌٤ب‌ذ٥ط‌ٚ‌آ٤رب‌٘ؾربْ‌ضاٞجرط‌٢ضرطوش‌٣سرٛاٖ‌‌‌‌‌‌‌غٛضر‌ٔٙفقز‌عّجب‌٣ٔ‌ٝ٘)ظ٤بٖ(‌ٚ‌ثس‌٣ٞضا‌ثٝ

‌٤ب‌ذ٥ط‌ا٘دبْ‌ضس.‌زٞس‌٣ٔٔس٤طاٖ‌زض‌آضاسش‌٣ٍٔجبِغ‌ضا‌وبٞص‌

غرٛضر‌افعا٤طر‌‌‌‌٣دژٚٞص،‌٘شب٤ح‌٘طبٖ‌زاز‌ٔس٤طاٖ‌اضلبْ‌ٔجبِغ‌سٛز‌ضا‌ث3‌ٝ ٍ٘بضٜثب‌سٛخٝ‌ثٝ‌

٤‌ٝ‌ٖسرطٔب‌اظ‌ٚخٛز‌دس٤سٜ‌ٍِٙطٌبٜ‌زض‌ضفشبض‌‌وٙس‌٣ٔسلاش‌‌ٞب‌آٖآضا٤ٙس؛‌ثٝ‌ا٤ٗ‌ٔق‌٣ٙو٣ٔ‌‌ٝ ‌ٌرصاضا

ٛز‌سجت‌ضٛ٘س.‌ا٤رٗ‌٘ش٥درٝ‌‌‌ضا‌ثٝ‌اذجبض‌س‌ٞب‌آٖثٟطٜ‌ث٥ٍط٘س‌ٚ‌آضاسش‌٣ٍٔجبِغ‌سٛز‌ٚاوٙص‌ٔثجز‌

ٓ‌ٖٚ‌ثب‌٘شب٤ح‌سحم٥مربر‌‌ ٖ‌ (،2002)‌23ورب٘م (،‌وب٘رً‌ٚ‌خر2008‌‌‌ٗ٥)‌(،2006ٚ‌ٕٞىربضاٖ‌)‌‌ٌرٛا

(‌سغربثك‌زاضز‌ورٝ‌٘طربٖ‌زاز٘رس‌ٔرس٤طاٖ‌زض‌ضاسرشب‌٢اٞرسا ‌‌‌‌‌‌‌‌2014(‌ٚ‌ضز‌ٚ‌وب٘شّٛضٚ‌)2013)

ٔرس٤ط٤ز‌‌‌غرٛضر‌افعا٤طر‌٢‌‌‌٣ضٚا‌٣٘ثٝٞب‌آسشب٘ٝاحطاظ‌‌ٔٙؾٛض‌ثٝٔجبِغ‌سٛز‌ضا‌ٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌ذٛز‌

(‌2017(‌ٚ‌ثربزض‌ٚ‌غربِح‌)‌‌2013اٌطچٝ‌٘شب٤ح‌ا٤ٗ‌دژٚٞص‌ثب‌سحم٥رك‌اٚظا‌٢ٚ‌اٚوربن‌)‌‌‌وٙٙس.‌٣ٔ

ٞرب‌‌‌٢ٞرب‌اظخّٕرٝ‌ٚخرٛز‌٘رطخ‌‌‌‌‌سٛا٘س‌حىب٤ز‌اظ‌ٚخٛز‌ز٤ٍرط‌ا٥ٍ٘رعٜ‌‌‌ٔغب٤ط‌ثٛز؛‌چ٥ٙٗ‌ٔٛنٛف٣ٔ‌٣

‌ا‌٢ٚ‌اخشٙبة‌اظ‌٘طخ‌ٔب٥ِبر‌عجمٝ‌ثبلاسط‌زاضشٝ‌ثبضس.‌ٔب٥ِبس‌٣عجمٝ

فشبض‌ٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌زض‌آضاسش‌٣ٍٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞضا‌٘طبٖ‌٘ساز.‌٘شب٤ح‌ا٤ٗ‌دژٚٞص‌ٚخٛز‌ض

ٝ‌‌غٛضر‌وبٞط‌٣ٕ٘‌٣ثٝ‌ا٤ٗ‌ٔق‌٣ٙوٝ‌ٔس٤طاٖ‌ٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞضا‌ثٝ -آضا٤ٙس.‌ا٤ٗ‌٘ش٥دٝ‌ثب‌٤بفشر

(‌ٔغب٤ط‌2006ٚ‌ٕٞىبضاٖ)‌ٌٛا‌٢ٖسحم٥ك‌ٞب‌بفشٝ(‌سغبثك‌زاضز؛‌اٌطچٝ‌ثب‌2017٤ٞب‌٢ثبزض‌ٚ‌غبح‌)

‌٢ثرطا‌٢وربٞص‌ٚاورٙص‌‌‌‌ا‌ع٥ٜر‌اٍ٘ٛا٘س‌ثٝ‌آٖ‌ز٥ُِ‌ثبضس‌ورٝ‌ٔرس٤طاٖ‌‌‌ساسز.‌چ٥ٙٗ‌ٔٛنٛف٣ٔ‌٣

ثٝ‌ظ٤بٖ‌٘ساض٘س.‌ثس٤ٗ‌ٔق‌٣ٙوٝ‌ٚخٛز‌ظ٤ربٖ‌ذرٛز‌ٔٛخرت‌ا٤دربز‌ٚاورٙص‌ٔٙفر‌‌‌‌‌‌‌‌٣ٌصاضا٤‌ٖٝسطٔب

سٛا٘س‌٘مص‌چٙرسا‌٣٘زاضرشٝ‌ثبضرس‌ورٝ‌ا٤رٗ‌‌‌‌‌‌‌ضٛز‌ٚ‌ٔجّغ‌ظ٤بٖ‌زض‌وبٞص‌خ٥ٙٗ‌ٚاوٙط٣ٔ‌٣ٕ٘‌٣

ظ‌فسْ‌آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌ٔجربِغ‌ثرس‌‌‌٣ٞزض‌ذػٛ‌ٔٛنٛؿ‌ثب‌ٔجب‌٣٘٘ؾط٥٘‌٢ع‌سبظٌبض‌اسز.

ٔب‌٣ِزض‌ا٤طاٖ‌زض‌ٔمب٤سٝ‌ثرب‌‌‌وٙٙسٌب٥‌ٖٗسم٥ٗ‌ٔٔبث‌٣ف٥٘ع‌لاظْ‌ثٝ‌اضبضٜ‌اسز‌وٝ‌سفبٚر‌سفبٕٞبر‌

ث٥ٕٞ‌ٝٗ‌سجت‌ا٤ٗ‌٘ش٥دٝ‌ثب‌٘شب٤ح‌‌سٛا٘س‌اظ‌زلا٤ُ‌ضز‌فطن٥ٝ‌سْٛ‌دژٚٞص‌ثبضس.‌ز٤ٍط‌وطٛضٞب‌٣ٔ

‌(‌ٔغب٤ط‌ٌطز٤سٜ‌اسز.2014ط)(‌٥ٌ‌ٚط‌ٚ‌زضچس2013ّٞب‌٢آلا‌٣ِٚ‌ضٚٔطٚ)دژٚٞص

ٞب‌٣٤ثب‌٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣سرٛاٖ‌‌٘طبٖ‌زاز‌ضطوز‌دژٚٞص‌٢ا٤ٗ‌ٞب‌بفشٝاسز‌‌٤شوط‌ب٤ٖضب

ٔس٤طاٖ‌ضا‌زض‌آضاسش‌٣ٍافعا٤ط‌٣ٔجبِغ‌سٛز‌ٚ‌وبٞط‌٣ٔجبِغ‌ظ٤بٖ‌ٚ‌ثس‌٣ٞوبٞص‌٘ساز.‌ا٤ٗ‌٘ش٥دٝ‌
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خررٛضزٖ‌ٚ‌‌(‌2014ٚ(،‌خررٛضزٖ‌ٚ‌ٕٞىرربضاٖ‌)2013ٞررب‌٢آلاِرر‌٣ٚ‌ضٚٔررطٚ‌)دررژٚٞص‌ح٤٘شرربثررب‌

ٍٕٞرطا‌ثرٛز.‌‌‌‌(1389)‌ب٥ٖضسربئ‌طزسجربض‌ٚ‌‌(‌ٔغب٤طر‌زاضز؛‌اٌطچرٝ‌ثرب‌سحم٥رك‌و‌‌‌2017ٕٞىبضاٖ)

‌٣ٔرس٤ط‌‌خعئ‌٢ثط‌ضفشبضٞب‌٢ٞب‌٘ؾبضرسٛا٘س‌فسْ‌اسشمطاض‌‌ز٥ُِ‌ٔطبٞسٜ‌ا٤ٗ‌٘ش٥دٝ‌ضا‌٤ٗ‌٣ٔسط‌ٟٔٓ

سرٛاٖ‌‌‌سٛاٖ‌اؽٟبض‌زاضز‌آٖ‌اسز‌و‌٣ٕ٘‌ٝزا٘سز.‌آ٘چٝ‌زض‌ا٤ٗ‌ذػٛظ‌‌٣ٔٔجبِغخٟز‌آضاسش‌٣ٍ

سشب٘س.‌ث٥ٕٞ‌ٝٗ‌‌ٞب‌آ٥ٖٝ‌اذش٥بضار‌ٔس٤طاٖ‌ضا‌ثٝ‌ثٟب٘ٝ‌٘ؾبضر‌ٚ‌حفبؽز‌اظ‌حمٛق‌سٟبٔساضاٖ‌اظ‌وّ

سٛاٖ‌ثطا‌٢٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣سرٛاٖ‌چٙرسا‌٣٘زض‌آضاسرش‌٣ٍٔٙفقرز‌عّجب٘رٝ‌ٔجربِغ‌‌‌‌‌‌‌‌ز٥ُِ،‌٣ٕ٘

ٔٙؾط‌ٔف‌٣ٟٔٛچٙر٥ٗ‌ز٤رسٌب‌٣ٞضا‌‌‌‌اظثٛز؛‌اٌطچٝ‌ازث٥بر‌٘ؾط‌‌٢لبئ‌٢ُٔب‌٣ِٞب‌غٛضرٔٙسضج‌زض‌

‌٢حبغرُ‌اظ‌ضر٥ٜٛ‌ٔحبسرجٝ‌٘ؾربْ‌‌‌‌‌ٞب‌ز٤ٔحسٚز٘جب٤س‌٘مص‌‌اضسجبط٤‌ٗزضااِجشٝ‌ .وٙس‌٣ٕ٘حٕب٤ز‌

ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣ضا‌٘بز٤سٜ‌اٍ٘بضز.‌ث٥ٕٞ‌ٝٗ‌ز٥ُِ،‌ضب٤سشٝ‌اسز‌ا٤ٗ‌ٔحسٚز٤ز‌زض‌سفس٥ط‌٘شب٤ح‌

لطاض‌٥ٌطز.‌چ٥ٙٗ‌ٔحسٚز٤ش‌٣ذٛز‌فطغش‌٣ثطا‌٢سحم٥مبر‌آس٥٘‌٣ع‌فرطاٞٓ‌‌‌ٔٛضزسٛخٝا٤ٗ‌دژٚٞص‌

ٞب‌٢سد٥ٕق‌٣ٔشفبٚر‌سٙدص‌‌٢ضبذعط٥وبضٌ‌ثٝضٛز‌ٔحمم٥ٗ‌ثب‌د٥طٟٙبز‌‌٣ٔض٤‌ٗٚاظا.‌آٚضز‌٣ٔ

 ‌٢ضا‌ثط‌٘شب٤ح‌ا٤ٗ‌دژٚٞص‌ثطضس‌٣ٕ٘ب٤ٙس.ط٥ٌ‌ا٘ساظٜ٘ؾبْ‌ضاٞجط‌٢ضطوش٣،‌٘مص‌ٔق٥بض‌

‌

 ّای پضٍّص. هحدٍدیت11

سرٛاٖ‌ثرٝ‌‌‌سٛاٖ‌ٚخٛز‌زاضشٝ‌اسز،‌‌٢٣ٔوٝ‌زض‌اخطا‌٢ا٤ٗ‌دژٚٞص‌٣ٔٞب‌ز٤ٔحسٚز‌اظخّٕٝ‌

ٞب‌٢ٚالق‌٣ثب‌لبفس‌٠ثٙفٛضز‌ضٜ‌وطز؛‌لاظ‌١ٔسٙدص‌ٚ‌ثطضس‌٣ٔغبثمز‌فطاٚا‌٣٘زازٜٞب‌اضبحدٓ‌زازٜ

لبفسٜ‌ثٙفٛضز‌‌و٣٤‌ٝاظآ٘دبضل‌٣ٕزض‌اذش٥بض‌زاضز.‌‌4ٞب‌٢حسالُ‌‌آٖ‌اسز‌وٝ‌حدٓ‌ثبلا‌٣٤اظ‌زازٜ

افعا٤ص‌٤بثس‌افشجبض‌٘شب٤ح‌٥٘ع‌افعا٤ص‌‌ٞب‌زازٜثطز،ٞط‌چٝ‌حدٓ‌ٞب‌ض٘ح‌٣ٔاظ‌٥ٔعاٖ‌حدٓ‌دب٥٤ٗ‌زازٜ

‌.بثس٣‌٤ٔ

‌

 پیطٌْادّا

آ٘چٝ‌زض‌ا٤ٗ‌سحم٥ك‌اضائٝ‌ضس‌ٚلٛؿ‌آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌زض‌ٔجبِغ‌سٛز‌ٚ‌فسْ‌سٛاٖ‌٘ؾبْ‌

ضٛز‌حسبثطسربٖ‌ٔسرشمُ‌‌‌‌ضاٞجط‌٢ضطوش‌٣زض‌وٙشطَ‌ا٤ٗ‌دس٤سٜ‌ثٛز.‌ث٥ٕٞ‌ٝٗ‌سجت‌د٥طٟٙبز‌٣ٔ

ٚ‌ٔٛنرٛؿ‌‌‌ثٛزٜ‌آٌبٜثٝ‌ٔجبِغ‌سٛز‌‌ٌصاضا٤‌ٖٝسطٔب‌٢ٔس٤طاٖ‌اظ‌ٚاوٙص‌ضٚا‌٣٘ثطزاض‌ثٟطٜثٝ‌ٔٛنٛؿ‌

آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌ٔجبِغ‌سٛز‌ضا‌ٔٛضز‌ٔسافـ‌لطاض‌زٞٙس.‌وبضثسز‌لبفسٜ‌ثٙفٛضز‌٤ه‌ض٤ٚىطز‌

ْ‌اظ‌عط٤رك‌‌‌لبفرسٜ‌زض‌ا٤ٗ‌ذػٛظ‌اسز.‌اٌطچرٝ‌اخرطا‌٢ا٤رٗ‌‌‌‌‌ضسٜ‌طفش٤ٝدص ‌٢ٔرطسجظ‌‌افعاضٞرب‌‌٘رط
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ٍ‌‌‌آٚضز‌٣ٔسس٥ٟلار‌ث٥طشط‌٢ضا‌ثطا‌٢حسبثطسبٖ‌فطاٞٓ‌ ‌٣.‌ثقلاٜٚ،‌ٌبٜ‌آ٘چرٝ‌ٔرس٤طاٖ‌ضا‌زض‌آضاسرش

‌٢ٔرب‌٣ِاظخّٕرٝ‌‌‌ٞرب‌‌غرٛضر‌زض‌فطا٤ٙس‌س٥ٟرٝ‌‌‌ضسٜ‌ا٘دبْٔحبسجبر‌‌ضسب٘س‌٣ٔٔٙفقز‌عّجب٤‌ٝ٘بض‌٢

ف٥ّٕبر‌اسز‌.‌ث٥ٕٞ‌ٝٗ‌سجت،‌‌ضسٜ‌سٕبْاسشٟلان،‌شذ٥طٜ‌ٔعا٤ب‌٢دب٤بٖ‌ذسٔز‌وبضوٙبٖ‌ٚ‌ثٟب‌٢

‌٢ٔٙبسرج‌٣ضا‌زض‌‌ٞرب‌‌ٍٙب٥َسر‌سٛا٘رس‌‌‌سٛخٝ‌ثٝ‌ضفشبض‌ٔس٤ط٤ز‌زض‌ذػٛظ‌چٙر٥ٗ‌ٔحبسرجبس‌٣ٔر‌‌‌٣

 ط٤ز‌زض‌اذش٥بض‌حسبثطسبٖ‌لطاض‌زٞس.‌ذػٛظ‌ٔمبغس‌ٔس٤

ثب‌سٛخٝ‌ثٝ‌ا٥ٕٞز‌دس٤سٜ‌آضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌سٛز‌ٚ‌ثس‌٣ٞٚ‌وبضثطز‌لبفرسٜ‌ثٙفرٛضز‌زض‌‌‌

ٞب‌٢ث٥طشط‌ٚ‌ثب‌زض‌٘ؾط‌ٌطفشٗ‌خٛا٘ت‌ز٤ٍرط‌ثرٝ‌ضٚضرٗ‌‌‌‌ضسس‌ا٘دبْ‌دژٚٞصوطف‌آٖ،‌ثٝ‌٘ؾط‌٣ٔ

ضائٝ‌ٔجربِغ‌سرٛز‌ٔرٛضز‌‌‌‌ضفشبض‌ٔس٤ط٤ز‌زض‌سدس٤س‌اضسٖ‌ا٤ٗ‌ٔٛنٛؿ‌وٕه‌ٕ٘ب٤س.‌زض‌ا٤ٗ‌دژٚٞص‌

اظ‌لبفسٜ‌ثٙفٛضز‌د٥رط‌٢ٚوٙٙرس‌ث٥طرشط‌‌‌‌‌ضسٜ‌اضائٝٔجبِغ‌سدس٤س‌‌و٤‌ٗٝاسح٥ُّ‌لطاض‌ٍ٘طفز.‌احشٕبَ‌

ٞرب‌٢آسر‌٣زض‌٘ؾرط‌ٌطفشرٝ‌‌‌‌‌ٞب‌٢ٔب‌٣ِزض‌دژٚٞصٌطزز‌سدس٤س‌اضائٝ‌غٛضرد٥طٟٙبز‌٣ٔاسز؛‌ِصا‌

ثطسر‌٣ثرط‌‌‌ٞرب‌٢و٥ٕشرٝ‌حسب‌‌ٌطزز‌اثط‌و٥ف٥ز‌حسبثطسر٤ٚ‌ٚ‌٣ژٌر‌‌٣ضٛز.‌ٕٞچ٥ٙٗ،‌د٥طٟٙبز‌٣ٔ

 ‌٣لطاض‌٥ٌطز.ٔٛضزثطضسآضاسش‌٣ٍٔٙفقز‌عّجب٘ٝ‌سٛز‌ٚ‌ثس٥٘‌٣ٞع‌
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