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The review of the literature shows that there are different findings 
regradin the relationship between abnormal audit fees and 
financial reporting quality. The reasons for these different results 
can be determined by a minor and detailed analysis of the 
abnormal audit fees; therefore, this research intends to investigate 
the relationship between abnormal audit fees and financial 
reporting quality in the emerging market like Tehran Stock 
Exchange (TSE). In this regard, the effect of the abnormal audit 
fees on the quality of financial reporting in 86 companies listed 
on the Tehran Stock Exchange during the period 1390 to 1395 
was examined. To test the research hypotheses, a multivariate 
regression model, and the least-squares method have been used.  
The result showed that there is a positive and significant effect of 
jump at abnormal audit fees on financial reporting quality. 
Moreover, results showed long-term abnormal audit fee has a 
positive and significant effect on financial reporting quality.  

 
* Corresponding author: 
Hossein Fakhari Associate 
Professor of Accounting, 
University of Mazandaran, 
Babol, Iran. 
Email:  
h.fakhari@umz.ac.ir 

 

  

1- Introduction 
The main purpose of financial reporting is to provide financial transaction 

and event economic consequences on the financial position and performance. 
This information can help financial users in decision making about business 
entities, but because of asymmetric information between manager and 
stockholder also the existence of the conflict of interest between them, it is 
possible the reliability of financial information to become problematic. In 
order to solve this problem, auditing is tools that make a financial statement 
to be reliable and enhance the quality of financial information. 

Defond and Jiang (2016) believe that abnormal audit fee indicates the 
extra future effort of auditor which may increase the quality of accounting 



 

information. Also, it can indicate future litigation risks that relate to the low 
quality of accounting information.  

Literature review shows there are different findings of the relationship 
between abnormal audit fees and financial reporting quality; therefore, this 
research intends to investigate the relationship between abnormal audit fees 
and financial reporting quality in detail in the emerging market like Tehran 
Stock Exchange (TSE).  
 
2- Hypotheses 

According to confirmation theory and audit fee pressure theory, we 
expect there is a relationship between abnormal audit fees and financial 
reporting quality. Thus, the research hypothesis is as follow: 

H1: jump in abnormal audit fees has a significant effect on financial 
reporting quality. 

H2: long-term abnormal audit fee has a significant effect on financial 
reporting quality.  

 
3- Method 

A good research plan is acquired for an answer to the research question 
and test of hypothesis so for this purpose, we use a panel data analysis method 
by estimating the ordinary least square model based on a sample of 86 non-
financial companies listed in Tehran Stock Exchange for the period 2008-
2016.  

For analyzing data, we use EViews and Stata software. For testing of our 
research hypothesis, we use Coulton et al (2016) models which are:  
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4- Results 

The research finding shows there is a positive and significant effect of 
jump at abnormal audit fees on financial reporting quality. Moreover, results 
show long-term abnormal audit fee has a positive and significant effect on 
financial reporting quality.  



 

 
5- Discussion and Conclusion 

The main purpose of this research is the investigation of the effect of the 
abnormal audit fee on financial reporting quality. The main theory of this 
effect is based on confirmation and audit fee pressure theory. Our findings 
show that in the companies with high abnormal audit fees the quality of 
financial reporting is increased. Jump of abnormal audit fees affects financial 
reporting quality.  

These findings consist of the other research as Blankly et al (2012) and 
lobo and Zhao (2013). 
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1  .����� 

 ����ن���� و ��و�����ن �� ��� ��� ���� ������ ی��ز�ر�� در �����ت �رز���� ������

. ���ه� ی����ه و ���ه� �ه��رزش ی�ه�� ��ه � �ه� �ه�د، ی�ه���و�� ���ه�م در ی�����د و ���� ���م

 در ����ه  ��ه� �،��ه��� ی��ز�ر�ه� د�ه��س در �����ه�� ����� �ز ��� ����ن�� ���� ی�����رش

 �ه�د� ���� �ز�������ون ������ن�����د� ی�����د ی��ی�������� ی��� �زم �����ت ��دن �����

 ،��ه�� ی���ر�ه�� ���ه� ��ف. ��زد�� ����� ر� ������ ��ز�ر ������� ی�ز���� �ز ����� ��� و

 �ه� ��ه� ����ر�ه� ی��ه�ر و��ه� �����د و ��و�� �� ���� �ت���� و ��د���رو ی�����د آ��ر �ن��

 ��ه��ت و �����ه�� �������ه�ر ��ه� ���؛ ی���ر و��� �� �ر���ط در ������ن�����د� ی��������

 �ه����رش ��ه � ی���ه� ������ ���� ���� ���ز�����ون ������ن�����د� و ��ن��� ��� ��������

 ��ه ��� ����ه��� ����، د�د� ����م ����� ی��د �� ���� ی�����رش ������� رو���ز� ���؛ ���

؛ �هه��دی و 2002 1،���هه�ر�ن و ����هه�ن) د�هه� ����هه�� ر� �����هه� �هه�ة���رش ��هه�� ����هه�ت

 و ��ه�� ی�����رش �� ������ر��� و ����ر� ی��� ��� �������ن ��،�د ی�� �ز(. 1395 ��ر�ن،��

 ���ه�ة����� ،�������ه  �������� و��� در. ����� ����در �������� ��د، ی������� ����

 ����ه ���  و ��ه� ��،�ر ���� ������ ���س �� و ��� �������ن ی�����د ی������� و ����ش

 �ه��ت و �ز�ه�� ��د�ه� �ؤ��ه�، ��ه��زة ���ه�، ،�������ه  �ه��رش ����� ������ر، �ت����

 ��ه� �������ه  �����ر ��رد �������� ����� در ذ����� ����� �����. ��د�� ����� �����س

 ������ه�ن �و���ه  �����ه��� ذ���ه��، ����ه� �ز ���  ������ ��د� �� ��� ���� د�ر��، �����

 ���� �و��� �������� �����ف ���� �� �� ���س ���� ��. ���� �����ر ��رد �������� �ز ����وت

 ����ه� ������ه  ����� �ز ������� �� ��د�� ���� ی���د��  �������� �����ر، ��رد �������� ��

 ���ه�ن ی�ه�� �ه�ص رو��ه� �ز �� ���� ی���ر��� ����� ������ ی��� �������ن ����� ی����ش

 (.2016 ����2ر�ن، و �����ن) �د�� ���ت ی��ر

 �ه�ز���� �������ه  ��������������� در ���، ����� �����ف  (2014) 3د����� و ژ���

 ��ه���س �آ�ه  ����� ی����ش ������ ������� ی��د �������� �ز ����� �������� ����� ���؛

 ی��ه�د��  �����ه��� �ه��د �ه�ف �ز. �ه�د�� ��ه�� ی���ر��� ����� ������ �� ���� �� ����

 �ه� �ه� ���ه� ���ه��ر ����� در �������ن و���� �� ����� ���ر ��ف ������ ������� �������

� �����دی �������( ���ن ��د�� 2002) ����4 و ����. ��� ����� ���� ی���ر��� ���ک �����

)ر���( ���� �� در ����� �ه� ����ه� ��ه�ک ����� ���� �ز ��� ����� ��� ����ی و �����س ��
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 .����� ����  �ر���ط ی������ر ی�����و�

 ��� ������� ی���د��  �������� �� ����� ی����و�� ����� ����ر، ی��ی���ر �� ���� ��

 ����ه�� و ����ه ���  �����ه � ����ه� ��� �� د�رد و��د ی������ر �ت��د� در ������ ی����� ��

 �ه����ن ��ه��� و ����ه �د� ����ه  �ه� ���ه� �ه�. ��ه� �������ه  ی���د��  �������� ����� ��دن

 �ه�و�� ���،���� ���ر� ������ ی����و�� در ������ ��ر �� �����س ی���د��  ی����������

 ��ه �� ��� �ز �� ���د�زد ی���د��  �������� ��د� ���ئ و ������ ����� �� �� ��� در��د ����

 �ه�ف ذ���ه��، ��ه�ت یر���� در ��� د��؛ ���� ی��ود �� ر� ��ز� ��� ی���و��� ��ء ������

 و ��ه�� ی���ر�ه�� ��ه ��� و ��ه���س ی��ه�د��  �����ه��� ر���� ���ر� ���� ��و�� ����

 ���� دو �� �����س ی���د��  �������� ��و��، ��ف �� ����د�� ی���. ��� �ر���ط ��� �����

 �ه� آن �ر��ه�ط و ��� ��� ����� ������ت ی���د��  �������� و ������� �������� در ���

 ی����و�� ������  و ی��� ����� �ر�ئ� �ز �� �د���، در ���؛ ��� ���ر� ���� ی���ر��� �����

 �����ه�� ��ه ��� و ��ه ��� �ه� ��ه ��� در ���؛ ��� ���ح ��و�� ی������� و ������� ���،����م

 .��د�� ��د����

 

 پ�و��  ی���  �����.  2

 و ��ه��ز� �،�ه �� �ز �ه�����ر ی�ه�����و �ه� �ه���� �ه��ر �ه� �������ه  �������� ����ً

 7؛ �ه����وس،1984 6؛ �����ه��،1980 �5،������) �د��� ی������ل ��� و ������ر ������� 

( �ه���� ��ه�. ز�ه��� �ه� ر��ه� 2013 8( و ������ ر��� ���ری )����ه� و ���ه�ر�ن،1986

 ����م و ����� ��ش �� ر� ����� �������ن ،������� ی�������رد�� ����، �د�ز������ ������ت �

؛ 2001 ��9ه�،���) ���ه��� ��ه�م ی�ه���� �������ه� و ����� ����� ��� ی��� ����� ی��آز��ن

 ���ر(؛ ������ �� ������ 2010 12؛ ژ�ئ�،2008 11؛ ��ر������ و ����،2003 �����10 و �����،

���س ��و� �� ��ش �����، ��ف ر���� ر� ��� ���ی ���� ز��ن ������ ���ه�ط �ه� ��، �������

�د�ه���� ���؛ ��� ��ش ����� �����س و ��ف ر��ه� ���ه�ط �ه� در��� د�د����� ������ ��

 ���13ه�ر�ن، و �ه� ؛2001 ��ه�،���) ���ه� ������ ی����� ��������د �� �������ن ����� ��

�ه��ن �ه� ��ه��ن ������ ������ه� �ه��� ر� ��(. �� ���� ���س ��2005 ����14،؛ ���ن و 2001

 .��د ���� ی���ر��� ����� �� ���� ���������� �ز ����� ������� در ��� ���� �� ��

؛ 2011 16؛ ��ه�ژ و ���ه�ر�ن،2011 ���15ه�ر�ن، و ��) ی�د�ز ی����و�� ������ ���� �ت��د�



 1397پ���� و ز����ن ، دوم، ���ره د����ي ح����اري، دوره ���� پ���ف�                               224

� ������ه� و �����ه ��( ��� �� ر���� �ه�� 2012 ����18ر�ن، ����� و؛ �2012 17آ����� و ��ن،

 ����ه� ی�����ه� ����� �� ��رت �� ����و�� ��� ��� ���؛��د� ���ر� ر� ���� ی���ر�������� 

 ����ه�،�� ���� ی���ر��� ����� �ز �����و� در��ت �� ������� �� ������� ی���د��  ��������

 ����ه��� ،ی�ه�د �����ه��� �ز �ه���� �����ه��� ������ه�( 2014) ژ��ه� و ����ه �د. �����د����

 ��ه�� ی���ر�ه�� ��ه ��� ����ه�� �ه� ���� �� ���� �������ن �آ� ����� ی����ش د���ة���ن

( 2002 ،��ه �� و ���� ؛2014 ژ���، و �����د) ��و�����ن �ز ���� ���د ی�� �ز ��؛ ����� ����

 ��ه  ������ه�ن �ه����ون �ه��ر ��ف ����ة����� ������� ی���د��  �������� ��د�� �����ل

 ���� ���� ی���ر��� ����� ��رت��� در �� ���� �����س و ی���� ��� ����� ���ح ������

������. 

 ��ه ��� �ه� آن ر���ه� و ������� ی���د��  �������� ����� د���� ���ن ی�������  ����

 �����ه��� ��ل �� ��� ��� ������ً �������  ��� ����. ��� ی�������  ����ع ���� ی���ر���

 �����ه��� ��ه��� در �ه� ��ه� ،���ه�� و ���ر �����س، ��ش ����� ،������ ���� �������

 ی�����ه��ز� �ه� �ه�د�� �ه�� ����. ������ ���������� ��و�����ن ی��� ��� ������؛ �������

�����  ���ی ��و�����ن ���� د�����(. 2015 ����19ر�ن، و ر��دو) ��د ���� �������� ����

 ���ه�� ��ه� �������ه  �����ه��� ��آ: ����� ����� �ؤ�ل ��� �� ������� ی���د��  ��������

 ��ه�،د�د� رخ ���ه�� در �ه� ����د���ه رو �ه� �ه���ً ��ه  ��� ������� �� ���ر ��� ی��ر ی��د���رو

 ��ه ��� �ه� ������� ی���د��  �������� ��آ: ��� ��� ��و�� ���� �ؤ�ل و��� در ���؟ �����

 ی��دور� �� ��� ی��ر دورة ������� �������� �� ����ط ��� ��� ��آ د�رد؟ ����� ���� ی���ر���

 �����؟ ������ر ��� ���

 ����ه� �ه� ������� �������� ����ة���� ��ل ��� �زم ��ق، ی�����ل �� �������� ی���

 و ����ه�ن. �ه�د ���ر� ���� ی���ر��� ����� �� ���� �� �ر���ط و ��د ����� ������ت و ی��ر

 ������ه�ن، ��ة����ل �20و���� ��ش ������ ��� ���� ،ی��ر ���� �������( 2016) ����ر�ن

 �ه� رود��ه  ����ه�ر �ه�رت ��� در ����؛ ی��ر دورة ی������ر ����ت و ���ر ��ف �� ���� در

 �ه� �ه���� ی�ه�ر ���ه� ��ه� ���� ���د ��ف �ز. ���� �ر���ط در ���� ی���ر��� ���ک �����

 ���ه �  �ر���ط ���� ی���ر��� ����ب ����� �� رود���������ن ���� �� �����ر  ���������21  ��ش

��� (����� �����)22. 

 �����ه��� ���ه  ��ه�وت �ز ی��ه�د��  �����ه��� ی�ه�ر ��� ������ ی��� ��و�� ��� در
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 ��ه�ة ��ه �. ��ه� �ه�� ��ه���د� �����ه�ت ی��ه�د��  �����ه��� ������� و ی��ر ��ل ی���د�� 

 دورة ی��د���رو �� ����� ������ ���؛�� ی�������ز� ���� ر� �������� ����� ��ت���� ������،

 �����ه��� �ه� ی�ه�ر دورة ی��ه�د��  �����ه��� �ه� ����ه�� �ه��د ��ف �ز. ��� ����� ی��ر

 دورة �����ه��� �ه� ���� ی���� �ر��� ������ ���د������ ��د،�� ������ ������ت ید����� 

 ی���� ��� ��د�� �����ل 23،�����  ����� �� ����� ������ت ���� �� �ر���ط در. د���� ���ن ���

 ���ه� ی���ر��� ����� ������ �� ����، ������� �����آ در ����� ی���ر������ ������ ������ت

( ی���هه��ر) ی�هه�����و �����هه�،�� �هه�ل ���هه�ة���� ��هه� �هه��د �هه�ف �ز 24.�هه����� ���هه�

 ����ه���� �ه�د؛ ���� ی���ر��� ����� ���� ���� ������� د��، ���ن ر� ������ر ������������

 ��ه ��� �� �����) ������� در �آ� ی���ر������ ��� ����� �� ������� ������ت ���� �ز �����د�

 ��ه ��� �ه� �ه����) �ه�����ر �� ����ر���� �ِ����������� ���ر ���ح و( ���� ی���ر��� ����ب

 �� ���� در �����س ی���د�� ( ��ش) �������� ��� ������ ���؛ ���( ���� ی���ر��� ���ک

 در ��ه� رود��ه  ����ه�ر ،(���ه� �و����ه  �������ه  ���ه �) ���� ���� ی���ر��� ���ک �����

 �ه��د �ه�ف �ز. ���ه� د���� ���� ر���� ���� ی���ر��� ����� �� ������� ی���د��  ��������

 ی���ر�ه�� ��ه ��� در ���ه�� ی���ر������ ی���� �� ������� ی���د�� ( ��ش) �������� ���

 �����ه��� در ��ه� ���ه  ر���ه� رود��ه  ����ه�ر ،(���ه� ������ه���  ������� ����) ���� ����

 ��ه ��� �ه� ����ه�� �ه��د ���ه�ر� ��. ���� ���� ���� ی���ر��� ����� �� ������� ی���د�� 

 �����ه���  رود��ه  ����ه�ر �ه��،�� �ه��ر ��ف ��د� �� ����، ���ک ی�دور� در ���� ی���ر���

 �ه���� ی��ه�د��  �������� در����� �����س و���� و��� در. ���� ������ ������� ی���د�� 

 ��ه�� ی���ر�ه�� ��ه ��� و�ه�د �ه� �ه� ������ و ��� ���� ی���ر��� ���ک ����� �� ���� در

 ��ه���س �ه�ش ��ه��� ���،��� ������ �����س ی���د��  �������� �� ��ز دور�، آن در ����ب

 (. 2016 ����ر�ن، و �����ن) ��� ���� ی���ر��� ���ک ����� �ز ی������  ی���

 �ز ���ن�� ���� ی���ر��� �����ت ����� �� ی���د��  �������� �ر���ط ������ ����� در

��ه���د� �ه�د. ��ه��� �ه� ����ه� ��ه�ر  «���ه �� او ���ه��  «�����ه� ������ه���ه�ر ��ا �����

 ����� ���� �� ���� ������� �������� ���ر و �����ود رود�� �����ر ������� ��������

 �د،�ز ������� ����������� ��� ( ��2004(. ������� )1988 25،��� و ��ک) ��د �������

 و ��ش ������ �� ����� �� �������ن �ز �����د� ���� �ز ������� ������� ����ت �ر�ئ� �� ����

 (.1396 ���د،���ب� و �����ر��ئ) ��د�� ������� ز��ن
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 ��ه�ک ������ه د�ه� ��( ��ه�ن ��2001) 27( و ������� و ر��ه�1999) ����26 ی�������

 �ه�د،�� ���� ������� ی��آز��ن �ز ���� ���ن ���� و ������� ��د�� ���� �� ،�������

 ��و��ه���ن ����ه� ������ د��؛ ������ ر� ������� ���ر ������� ������رو ���� ������ در

 ��ک) ������� ی��آز��ن �ز ���� ���ن ���� �� ���� ������� �������� ���ر د���� ���ن

 �د�ه ز �������ه  �ه��ر ��ه�ل و �ه�ة�ر�ئه� ��ه��ک ������� ������ت ���ل و( 1988 ،��� و

 ����ه�ر �ه�� ؛(1396 ���د،��ه�ب� و �����ر�ه�ئ) د�رد �������ه  ��ه ��� �� ���� ����� و ��د��

 �ه� �������ه  ی��ه�د��  ی�������ه��� ���ه  ،�������ه  �������� ���ر ����� �� ����� رود��

 .���� د���� و��د ������ ���طر� ���� ی���ر��� �����

 �ه� ��ه��� ��ه�� ی���ر�ه�� ��ه ��� و ������� ی���د��  �������� ��� �ر���ط ����� در

 ��ه ��� ����ه�� ی��� ی���ر������ ����  ������� ی��� ����� �������� ��د��� �،����  �����

 �ه���� و��ه� در. ��ه� ��ه�� ی����رت ������� ی����� �����آ��� ������ و ���� ی���ر���

 در. �ه�د�� ���ه��د �����د�ه�ن ���ه ��  ی��� ��ن��� �ة���� ����  �����ت، ������� ی��� �����

 ��ه  د�و�����ه� ی���ه� �ه� ���ه��� ��ه ��� �ه�( ���ن د�د�ه� 2012) ����28ر�ن و ��ل ر���� ����

 ��ه � ��ه��� �� ��د�� ����� �����  ����� ی���� �� ����� ���� ی���ر��� ������ در ی���ر������

 .���� ��ن��� �������� ����ر �� ����

 و ����ه�ن �ه�و�� �ز ی�و�ه �  �ه� و �����  ����� و ������� �������� ���ر ����� ���س ��

 :��د�� ���ح ��ز ��رت �� ���� ��و�� �����( 2016) ����ر�ن

 ��ه�� ی���ر�ه�� ����� �� ی����د�ر ��� ������� ی���د��  �������� در ���: 1 �����

 د�رد؛

 .د�رد ���� ی���ر��� ������� ی����د�ر ��� ������ت ی���د��  ��������: 2 �����

 �����ه��� ی���ه���� در ی��ه�د��  ����ه�� ��ه ��� د�ه��� ��ه�ن ذ���ه�� ������  ��ور

 ی���و��� ی��ز��� ��� ���؛ �����  ����� و ������� �������� ���ر ����� �� ����� �������

 �ه���و�� ����ه ��  در�د��ه� �������� ����؛ ���� �����، ��و�� ��ح ����و ی��� ������� ����� 

 .��د�� ��ور
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 پ�و�� �����پ.  3

 �خ�ر� ی��پ�و��. 3. 1

 ���ر�ه  �ه� ���� ��ز�، ��� در �������م ی����و�� د���� ���ن ��و�� ������  �� ی��ور

 ���29ه�ر�ن، و ���ه�) ��ه���د���� �������ه  ����� و ������� ی���د��  �������� ��� �ر���

 ی��ه�د��  �����ه��� ���ه���ه�ی ��ه��� در ز���ه� ( و ��و��2015 30؛ ��وس و ����ر�ن،1020

 در ���ه�د ی�ه�����ف ������ و��د، ��� ��. ��� ��� ����م ���� ی���ر��� ����� �� �������

 ی��ه�د��  �������� ��رد در ����� ی����و�� ��ة�ر�ئ� ����� ��، �ن�� �����  �� ���������د

������� ��� ������ ���. 

 �������ه  ��ه ��� �ه� ����ه  ی���د��  ی���������� د�د�� ���ن( 2010) ����ر�ن و ����

 ���� ر���� ������� ����� �� ���� ی���د��  ی���������� �� ���� در ���رد، ی����د�ر ر����

 و ������ه�ن ��ه���ل ر�ه�� د�ه� �ز ���ه� ���ه� ی���د��  ی���������� �� ���� ���� د�رد؛

 و ��ه���س �����ه��� ���ه  �ر��ه�ط ���ر�ه  در آ�ه�ن. ��د�� ������� ����� ���� ���در��

 �����ه��� ���، ���� ی���د��  �������� �� ������ ������در ی�ر���� ی���� ���م ��ر����

 �����ه��� ���ه � د�رد؛ �ر��ه�ط ���ه� ��ر �� ی�ر���� ی���� ���م ���ر��� �� ���،�� �������

 ��ه�ک ی��ه�د��  �����ه��� �ه� �ز�ه�� .د�رد �ر���ط ی���ر��� ���� ����� �� ���،�� �������

 .���د�� ������ ی����د�ر یآ��ر ����� آ��ن ���،

�ه�ی �زد� د�ر������� �ه� �ه ( �ه��� ��ه� �ه� در �ه���2010) ����31ر�ن و یژ ی�������

(ROA )����� ه  ی��ه�د��  �����ه��� ���ه�،�� ��ه���د� ���� �������ن �ز و د�ر���������، 

 ���ه�ر��� و �������ه  ی��ه�د��  �����ه��� ���ه  ��ه� ���ه�؛�� ���ه�د ر� �������ه  ����ر���

 ���ه�ر�ن و ��ه�ژ و( 2011) ����ر�ن و ��. ���رد و��د ی����د�ر ر���� ������ ���� در �����س

 ��ه ��� ،���ه�� ���� ����ن ز��ن در ������� ی���������� ���� ��  در ��د�� �ن��( 2011)

 .��� ����� ���� ��� ���� ی���ر���

 ی�������ه��� ����ه�� �ه��� �ه� ز��ن�� �� ����ر� ����� ��� ��( 2012) ��ن و آ�����

 ���ه�ر�ن و ������ ی�������. ����� ����  ���� ��� ���� ی���ر��� ����� ،������� ی���د�� 

 ر���� ���� ی����رت �ر�ئ� ����� �����ل �� ������� ی���د��  �������� ��� د�د ���ن( 2012)

 ی���ر�ه�� ����� ������ �� ���� ������ً ���،�� ������� �������� �������� د�رد؛ و��د ����

 ی���� و ������� ی���د��  �������� ��� �ر���ط ���ر� ��( 2012) ����ر�ن و ��ل. ��د�� ����
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 ��ه�� ی����رت �����ر در ����� ی���ر������ ����ة����� ���،�� �������� ������در ی�ر����

 .��د�� ���� ی������ب ی���ر��� ����� آن د���ل �� و ی����� ������� ����� �� �� ���

 �ه���� �ه�ش ���ه�ة �ه���� ی��ه�د��  �����ه ��� ( ��ه���ل ��د�ه�2013) 32ژ�ئ� و ����

 �ر�ئه� ��ه ��� ����ه�ل �ه��،�� �������ه  �����ه��� د�د ��ه�ن آ�ه�ن ی�����ه��. ��ه� �����س

 ������ه  ��ه�؛��� ����ه�� ��ه�� ی���ر�ه�� ��ه ��� �������� د��؛�� ���� ر� ���� ی����رت

 ������� ی���د��  �������� و ������� ����� ��� ر���� ���ر� ��( 2015) ����ر�ن و ��وس

 ���ه� د�رد؛ و�ه�د ����ه  ر���ه� ������� ����� و ������� ی���د��  �������� ��� ������در

. ���ه� ��ه  ��ه� �ه� �����س و ی���� ��� ی�����د ی������ز ��د� �� �����س �����ل �� ����

 �ه�ش ،ی�د�ه ���  �����ه��� در ��ه� �ه� ��ه� ��ه��( 2016) ���ه�ر�ن و �ه���� ی�������

 ���ک ����� �� ی���د��  �������� ��� �� �� ی��ر�� د��،��� ���ن ر� �������ن ��������� 

 �����ه��� در ��ه�ا ر���� ��� �� ����� ��� ���س ��. د�رد ر���� ی��ر دورة ���� ی���ر���

 ��ه� �ه� ���ه� در ��ه���س �ه�ش �� ���ر ��ف �� ������ ����ة����� «������� ی���د�� 

 .�����س �و���� ��ش ���� ���؛ ی������ر ����ت

 ��ه� �� ،������� ����� و ������� ی���د��  �������� ���( در���� 2017) �����33د�ر

 ����ه�� و�ه�د ی���ه�د�ر ر���ه� ،ی��ه�و�� ��ه�ر در ی������ر ��������� ی�������رد�� �ش��� �ز

 و د��ه�ر. ��ه� �ه�د� ���ه� ی��ه����ر ��������� ید���������ر �ش��� �ز ��� ر���� ��� ��� ���؛

 �ن�ه � �������ه  ����� و ������� ی���د��  �������� ��� ر���� ���ر� ��( 2018) �������34

 �������� ���رد؛ و��د ی����د�ر ر���� ������� ����� و ������� ی���د��  �������� ��� ��د��

 آ�ه�ن �ه�ة�ر�ئ� �ه���ت ��ه ��� در ���ه �� ���� ��ن����� �� ی���د��  ی���������� ��د���

������ ��. 

 

 �داخ� ی��پ�و��. 3.  2

 ����ه ��  در ��ه�ر��، ���ه� در �����ه��� �ه��درز� ��ه��د� ی�ه���و�� و�ه�د ر�����

 ��هه ��� ���هه  �ر��هه�ط ���هه�ع �هه�رد در ���و��هه  �هه����ن ��ن�هه � ی��هه����ر و ��هه�� ی�هه���و��

 ی�ه���و�� �د��ه� در �ه�� ��ه�؛ ��ه�� ���ه�م �������ه  ی���د��  �������� و ���� ی���ر���

 .��د�� ����ط ��و�� ����ع �ز ������� �� �� ��د�� �ر�ئ� ی�������

 ��ه ��� �ه� �������ه  �����ه��� �� �� ر���� �����( 1391) ������� و ی��� ز�د�������� 
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 ��ه����ر�ن) �ؤ���ت ��ن��� ���� �ز ��و�� �����. ��د�� ���ر� ر� ���� ی���ر��� و �������

 �ه� ی�����ه�� ���ه�� �������ه  �����ه��� ر���ه� د�د ���ن( ������� �ؤ���ت در ���ل �ر��

 ���ر�ه  �ه�( 1392) ���ه�� و �������� ی����ر. د�رد ���� ی���ر��� ����� و ������� �����

 ��ه�� آ�ه�ن ��و�� �����. ��د����� ������� ی���د��  ی���������� �� ���م ��ز�ر ��������

. د�ه��� ���ن �������� ���� ��ر �� ������� ی���د��  ی���������� �� ���م ��ز�ر �� ���

 ����ه�ت ����� �ر���ط ���� ������� ی���د��  ی���������� ���ر�ن،������ ��� �ز ����ر� ��

 .��د�� ���� ������� ����� ������ �� �� ��د�� ���م ���� �� ����

 ���هه�ر��� ��هه� ��هه��د و �������هه  ی��هه�د��  �����هه��هه� ���هه��( 1393) ی���هه� و و��هه�

 �ه� ��ه� ��� ������ ��و�� �����. ��د�� ���ر� ر� ������� ���رش �ر�ئ� در ����� �� ،�������

 و ����ه  ر���� ������� ���رش �ر�ئ� در ����� �� �����س ی���د��  �������� و �����س �����

 در ����� �� �����س، ����ر��� ��� ����د و ���� ������� �������  ��� ������ د�رد؛ د�ر����

 ی���ه�( 1395) ���ه�ر�ن و ��� ��ر���. د�رد و��د ی����د�ر و ���� ر���� ������� ���رش �ر�ئ�

 �����ت ی���� و ���� ی���ر��� ����� ی��������� و ����� ������� ����� �� ���ر�ن������

 ���ه� ی��ه����� ���و�ه �� ر� ��ه��� ������� ����� آ��ن. ��د�� ���ر� ر� ���� ی����رت

 �ؤ��ه� ����ه� و �ه��� ،�������ه  �ؤ��ه� ��ه ��� ��ه���س، ی��ه� دورة �����س، ����

 �������ه  ��ه ��� ���ه  د�د ���ن آ��ن ��و�� �����. ������� ������� �������� و �������

 .���رد و��د ی����د�ر ر���� ���� ی����رت ت����� ی���� ����� و �����

 ���ر� ر� ���� ی���ر��� ����� �� ������� ����� ی������و ���( 1395) ����� و �ز�ر� 

 ���ه� ��ه���ل، ����ه� ،�������ه  ����� ی������و ��� �� ��� ���� آ��ن ی�������. ��د��

 ی�ر���ه� ��ه�� ی���ر�ه�� ��ه ��� �ه� ������� ����� ی���� ����د و ���� ������ ����� ����،

 و �������ه  ی���د��  �������� ��� ر���� ���ر� ��( 1397) ����ل و ���م ������. ���رد و��د

 ����ه��در ��ه��ن ��ه�د�ر �ور�ق  �ه�رس در �ه��������� ���� 132 در ���� ی����رت �ر�ئ� �����

 �ه� ��ه� �ه�د� ی��ه����ر ��ه�����ت ��ه�ح ��ه د� �ه� ��ن،�ه � در �ه��ر�ئ� ����� �ز ی�د�ز در��

 ی�ه��ه�رت �ر�ئه� ����� و ������� ی���د��  �������� ��� ����د�ر ������ �ر���ط د���ة���ن

 .��� ����ن ���د�ر �ور�ق  ��رس در ���������� ی������ در ����

 ��ه ��� �ه� �������ه  ی��ه�د��  �����ه��� ���ه�� ���ز� در ������ ����� و��د ��� ��

 �ه� ��ه� در�ه�د ���ه� �ه�و�� �ه�ق، ���ه�ع ��رد در ���و�� ���ن ����م و ���� ی���ر���
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 ����ه ��  �� ���� ��. ���د�زد ���� ی���ر��� ����� و ������� ی���د��  �������� �ر��� ���ر�

. ���ه� د��ه�� ��ه�� ی���ر�ه�� ����� �� ی����د�ر ��� ی���د��  �������� رود�� �����ر ����د،

 :��� ��ذ ��رت �� ��و�� ������ ل��

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 � ����� ��ل(:  1) ���دار 

 

 پ�و��  روش.  4

 �ه�و�� �ه�ح ���ه�و آن، ی�������ه  آز�ه�ن و �ه�و�� ی���هؤ�ل �� �������� ����ر ��

 آن، �ه�دن ����ر���ه  ������ه  و ���ه� ��و�� ی��ر��د ����� �� ���� ��. ��� ی��ور �����

 �ه����� و ����ن ���د�ر �ور�ق  و ��رس ��ز��ن �� و����� د�دة ی�������� �ز و��،��  ی��� �زم ی��د�د�

 روش �ز ����ه�، ����ه�ب و �������ه  آز�ه�ن ی�ه��. ��ه� ��� یآور��� ��ن�� آ��ر ��� ���� د�دة

 �ز �ه�و��، ی�������ه  آز�ه�ن و �ه�د�د� ��ه ��� و ����� ����ر�� و ��������� ��ف ی�������

 ی���ه��� ���ه�� ���ه�، �ه�و�� یآ�ه�ر �����ه . ��� ��� �����د� �ز���� و ���� ی������ر��م

 �����ه  ��ه� �زم) ��ه� 1395 �ه� 1390 ی����ل ی��� ����ن ���د�ر �ور�ق  ��رس در ����������

 �ه�� ��ه���د� 1395 �ه� 1387 ی���ه�ل ����ه�ت �ز ��و��، ی������� ��ع �� ���� �� ��د د�د�

 :������ ����� ��� در ��ز ����� ��و��، ����� ������ج ی��� ��( ���

 �ز�ه�� ة�ه�ز در و ���ه�� �ه�� ���ه���� ��ه��ن ��ه�د�ر �ور�ق  �ه�رس در 1387 ��ل �ز ��� .1

 �����؛ ���� ��رج ��رس �ز ��و��،
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 �ز�ه�� ة�ه�ز در و ���ه� �������� �� ����� آ��� ���� ةدور ��،���� ������ ������ ����ر�� .2

 �����؛ ���د� ����� ر� ��د ���� ل�� ��و��،

 ������؛ ���� ���� در ���ل ی������ �ز ،������� ���وت ��د� �� .3

 .���� د���س در و ����د ���،������ ةدور ی��� آ��ن �����ت .4

 .����� ������ ���  و ��� ������� .5

 .���� �ب���� ��و�� ����� ����ن �� ����،-��ل 516 ����د ��ق، ی�������ود ����ل �ز ��

 

 پ�و��  ی�������  و  ��ل.  5

 :��� ��� �����د�( 2016) ����ر�ن و �����ن ��ل �ز ��و�� ی������� آز��ن ی���

 (1) ��ل

���� = ∝  + ���������� + �������� + ������� + �������

+ ��������� + ������� + ������� + ������

+ �������� + �������� + � ��������

���

�

+ � ����

���

�

+ � 

 �� در آن:

RQ :����� ی���ر��� ���� (RESCFO؛) 

LWRANK :��������  ه������ ی��ر��ه� ��ه� �ه�ل �ه� �������) ������ت ی���د���� 

 ؛(������� ی���د�� 

JUMP :��� دورة ی��ه�د��  �����ه��� ر��ه� ��ه�وت) �������ه  ی���د��  �����؛�� در 

 ؛(������� ی���د��  �������� ر��� ��� ��ل �� ������� و ی��ر

BIG :ه� ������� ��ز��ن ���� �����س ��� �� ی��ر�� ������ �����) �����س ��ع��� 

 ؛(��� ��رت ��� ���  در و ��

LCA :ه� و�ه�� �ن�ه �� ی���ه� ������ه���  ��ه�م �ز ��� ��د����) ��� دورة ی���� ���م�� 

 ؛(����د�ر� ����ع �� ����� �������

LNMVE :(���م �����ن ���ق  ��ز�ر �رزش ����� ������ر) ���� ����زة 

CFF :����� ���� ه� ���ه �� ��ه�� ���ه�� ی�������� �ز ���� ��� و�� �ن���) ���ز�����ون� 

 ؛(����د�ر� ����ع
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LEV :؛(����د�ر� ����ع �� ����� ������ ����ع) ���� ���م 

MB :؛(���م �����ن ���ق  ید��� �رزش �� ��ز�ر �رزش ����) ���� ر�� 

LOSS :ه� د���� �ن�ز ی��ر ��ل در ���� ��� �� ی��ر�� ������ �����) ���� �ن�ز��� 

 ؛(��� ��رت ��� ���  در و ��

CFO :ه� �����ه  ����ه ��� ی�ه������� �ز ����ه  ��ه� و�ه� �ن���) ������� ��� و�� �ن���� 

 (.����د�ر� ����ع

 ���ه�ل ی�ه��. ��ه� ��� �����د� ی���ز ����� �ز ���� و ��ل ��� ����ل ی��� ��ق  ��ل در

 ����ه���� ���؛ ��� ����� ��� در ��� ����ل ���� ی��� و �� ��د ������ر� ��ل ی��� ��ل، ���

 ��ه� ���ه�ل ی�ه��. ��ه� ��� ����� ی���ز �����( t-1) �� ی���� ������ر� ی����ل ����د ��

 �������� ���؛ ��� ����� ��� در ��� ��د ����� ���� ی��� و �� ��د ����� ���� ی��� ����،

 ����ه�� ی�ه��. ��ه� �ه�� ��ه ��� ی���ز �����( j-1) �� ی���� ������ر� ����� �� ����د ��

 �ز ����ه  ��ه� و�ه� ی��ه����� �ه�����، ����ه و�ر ������ه�� ���� و ������ �ن�� ������ ������

 ���و�ه �� ی�ه�ر ی���ه� ���م و��� ،������� ی�������� �ز ���� ��� و�� ،���� ����� ی��������

 (.2003  ����35ر�ن، و ���ر��ن) ��� ��� ���� ����د�ر� ����ع

 ����ه�د ���ی��ه��ز� �ه��ی. ����ه�� ����ه�ب ���ه�� ��ی��و�� ���س �� ������ �������ی

 �ه� �����ه��� رود�ه� ����ه�ر. ��� ��� �����د�( LOSS) ���� ز��ن ����� �ز ���� ����

د��ه�� ���ه�� ( ��ه�ک ی���ر��� ������د )� ������ ی��� ����ی� �����ة د�ر��، ����� �����د

( ���ن ��د�� ����ه�د �ه��� 1994) 37و ����ر�ن ���آ�ید ��(؛ ����2007 36)دوئ� و ����ر�ن،

����ه�ل ��ه�  �ه����� ��ه��� ��� ���م ��� در��ر��. ����� ���� ������ ��د ر� ���ود �����

 و )و��ه� د��ه� �����ه��ه�د  ید�ه���ر ����ه�ة �ه����ن ���ه�، �ه����ز ���ه�  ����رد�د ���

 ���� �ز ���� ر�� ���ی����ز� ���ی. ������ ���� �����ت ����� در�����(؛ 1986 38ز�����،

 ر���ه� �ه� ���ه�� �����ه�ت. ��ه� ��� �����د� ���م �����ن ���ق  د���ی �رزش �� ��ز�ر �رزش

؛ دوئه� و 2001 39ژ��ه�، و)���ه�ن  �������� د�� ���� ���ر���ی ����ر�� ���� و � ��� ����

� و ����� ���ر���ی �د�ری ���ن ر�� ���( �ر���ط ���2006) 40و ����ر�ن �(. �����2007ر�ن، 

�رزش �ه�ز�ر ��ه�ق �ه����ن �ه��م  ��ه��� �����ه�ر �ه����� �ز �� ���� ������ ���د��. ����زة

و�ه�د  ����ه  ر���ه� ���� ���ر���ی �������� و � ة����ز ��ن� رود������� ��� ���. �����ر �

�ه�د �ه�د ر�  �،و �ه���� ���ه�� ��ی��ز ��ر�ه  ��ی���� ی��رگ ��� ی������ ���د���� ����؛ ز
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(. �ه� ��ه�س 1391 ،���د���و �ه  ��؛ �ه��1986 ��ه���،)و��ه� و ز ���ه������� �ز و��ه� �ر�ئه� 

 �ه�ری��� ی��ه�م ���ه� ���ه�،�� �������ر�  آ����� �ؤ���ت ��رگ  �������� ���� ���ت���

(. 2003 41و ���ه�ر�ن، ��؛ �ه 9199و ����ر�ن،  ��)����� د�ر��( ����ی������ت  ����)� ی����

 �����ر. ��� ��� ����� ��� در ��رگ ������� �ؤ����� ����ن  ���ز��ن ������ ����� ��دز �

و�� ��ه�  ��نو �� ���� ����� ��ی���ز ���� ���� ی��� ��ن���، �� دورة ����ی ���م ��� رود��

� و�ه�د د��ه�� ���ه� )����ه�ن و � ���ه ر��� ��ری��� ی�� ���م ���� ������� ��ی���ز ���� ����

 (.����2016ر�ن، 

 و( LWRANK) ��ه� دورة �����ه�ت ی���د��  �������� ���د�� ��� در ����� ی�������

( 1) �ه��ر� �ه�ل در �ه� ی��ر���ن. �����( JUMP) ������� ی���د��  �������� در ���

 �� ،����ر��� ��ل در ��� دورة ت������ ی���د��  �������� و ��� د�دن ���ر ��د،�� ������

 ��ه� ��ه�،�� �ر�ئه� ���ه���� ید�ر� �����ه��� ������ت و ی��ر ����� آ��� ������� �����

 ��ه ��� ��43ر�ه �� و ��42ه� ����ه� �ه� ر� �����ه������ �ه�ل، ����� ��ع ��� �� ی��ر�� ���؛��

 ��ه ��� در( ���ه�) ��ر�ه �� ی���ر���ه��� ����ه��� ��� دورة ی���د��  �������� �������. �����

 �������رد �������� ��ل �� ���� ��ر�� �� ��� �ن�� ر� ������ر �ذ�� ���ر ����ن �� ،�������

 .��د��� ����� �� در

 

 گ�ار���ی ����� ��یگا��ازه.  5. 1

. ��د�ه� �ر���ر�ه  ��ن�ه � در �ه�د �����ه� ����� ی����ل( 1392) ��� ی���� و �ر����

 ،( در ����ه��� و ��ه� �ه����� �ه�د2002) �44ه����� �ه� ��ل د�د ���ن آ��ن ��و�� �����

 �ه� �ه�ل ��ه�س �ه� ���� ی���ر��� ����� ��و�� ��� در �������� د�رد؛ ی����� د�� و �����ر

 در. ��� ��� ������ �����، ��ر�( ر� �2002) ���45د و د�� ��ة�ر�ئ� ��ل �� ،(2002) ������

 �ه� ی���ه� ���م ��� �ر���ط ی���� ��( 2002) ������ �� ��ل ��د ������ ��� و �������

(TACC )درآ�� ����� ������ و ����آ و ��ل �����، ��� و��� �ن��� و (ΔREV )ه������� 

 �ه������( PPE) ��ت�ه ��� و آ�ت �����ه  ��ه��ل، ���ه�ة دور�، �ول ی����د�ر� ����ع ���و���

 ��ه�م �ز ��ه� �ه�د ��ه�س �� �� ی���� ���م. ��� ��� ��� دور�، �ول ی����د�ر� ����ع ���و���

 �ول ی�ه���د�ر� ���ه�ع ���و�ه �� �������( CFO) ������� ��� و��� �ن��� ی���� ��������� 

 :��� ��� ��آورد ��ز ��ل ��ص ��ر ��. ��� ��� ������ دور�
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������ (2) ��ل =  � + ��������� + ������� + ��������� + ��∆�����

+ ������� + ��� 

 ��ه ���) ی�ر�ه ��� ی���� ���م ی�������ز� ����ن�� ��ق  �ن�ر��� ة��ر ���� ����ر ��������

 ی�ه��� ��ه�م ��ه��ر ���ه� �ه�د�� ی�دآور�(. RESCFO) �� ����� ��� در( ���� ی���ر���

 .��� ���� ���� ی���ر��� ����� ����، ����� ی�ر����

 

 ������ت ����دیا����� غو �� ����دیغ  ا�������  در  ��� گ��یا��ازه.  5.  2

. ��د ������ ������� ی���د��  �������� ���� ����� ��و�� ����� ی������� ی�������ز� ی���

 ��آورد ���� �ز ،������� �������� ��ل ��������� ،������� ی���د��  �������� ������ ی���

 :�� ������ ��ز ����ر��� ��ل

 (3) ��ل

����� = ∝  + ������� + ����������� + ������� + ���������

+ �������� + ������� + ������� + ���������

+ ������� + ��������� + ���������

+ ����������� + �������� +  ℇ��  

 :��ل ��ق در 

LAF :�������� ������� (ر������ ����� �������� �������)؛ 

LTA: ؛(����د�ر� ����ع ����� ������ر) ���� ����زة 

FOREIGN :د ���� د���� ���ر� ��وش ���� ��� �� ی��ر�� ������ �����) ���ر� �وش��� 

 ؛(��� ��رت ��� ���  در و ��

ROA :؛(����د�ر� ����ع �� ����� ���� ��د) ����د�ر� ��زد� 

ARINV :���� ه� ی����د و ������در ی�����ب ����ع) ��� ی����د و ������در ی�����ب� 

 ؛(����د�ر� �� �����

LOSS :ه �  در و ��ه  �ه�د ���� د���� �ن�ز ���� ��� �� ی��ر�� ������ �����) ���� �ن�ز�� 

 ؛(��� ��د ��رت ���

BIG :ه  ���� ������� ��ز��ن ����، �����س ��� �� ی��ر�� ������ �����) �����س ��ع�� 

 ؛(��� ��رت ��� ���  در و

LEV :؛(����د�ر� ��� �� ����� ������ ���) ���� ���م 

SWITH :����� د�د� ����� ر� ��د �����س ���� ��� �� ی��ر�� ������ �����) �����س ���� 

 ؛(��� ��رت ��� ���  در و �� ����
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CFO :؛(����د�ر� ����ع �� ����� ������� ��� و��� �ن���) ������� ��� و��� �ن��� 

CRAT :���� ؛(ی��ر ی������ �� ����� ی��ر ی����د�ر�) ی��ر 

MRET :م؛ ���زد� ��در��� 

GROWTH :؛(��� دورة ��وش �� ����� ��� دورة و ی��ر دورة ��وش ���وت) ��وش ر�� 

LAG :س ���رش ����ر و ���� ی����رت ���� ����ر ��� ز��ن ��ت�����. 

 ��ه� آن، �ه� ی�ه�د �ه���� ����� و ������� ی��د �������� ��ل �ر���ط ���س �� ��ق  ��ل

 ������ه  ����ه� ،����ه  ی�ه���و�� �ه� ����� ،������� �������� ��ل ��آورد ی���. ��� ���

( و 2006 ����ر�ن، و ��) �����س ی������و و ������ر ���ر ،������� ���ر �������  ����

( LTA) ����د�ر� ����� ������ر ������� �������� و ������ر ة���ی در ��� ����� �ر���ط ����ز

 �����ه � ��ه�ر� �ه�وش ��ه��� �ه� ���ه� �ه�(. 2015 ���46ه�ر�ن، و ��ه ��) ��� ��� ����� ��� در

 ����ه ���  �ه�ة���� ����ن�ه� ��ه�ر� �ه�وش �ز ����ه���� ���، ������ر �ت���� ����� ������� 

 �ه�ش �����م ��� ی����د و ������در ی�����ب �د�ز ����ر. ��� ��� �����د� ������ر ������

 ی���ه�د و ������ه در ی����ه�ب ���ه�ع �ز ������،�� ��ل در �������� ���؛ �������ن �����

 (.2016 ����ر�ن، و �����ن) ��� ��� �����د� ���

 ��ه� و�ه�� �ن�ه �� �ه��م، �ه�زد� در�ه� ،��ه�� ��ه�م ��،��د�ر� ��زد� ����، �ن�ز ی�������

 �������ه ) ������ �����د� ���� ���ر �� ����ط ����� ی�������ز� ی��� ���� ر�� و �������

 �ز �ه��� �ت�ه ��� ����ر� ی�������ز� ی��� ������ ؛(2012 ��47،���� و ��� ؛1994 ����ر�ن، و

 ی��ه����� �ز ������ه�ن �� ����ط ی������و ی�������ز� ی��� و �����س ���رش در ����� �����

 و �ه���ورث) ��� ��� �����د� �����س ����� و( 1984 �،������ ؛1986 �����س،) �����س ��ع

 (.1995 �����48ن،

 ی�ه���ش ی�ه�� �ه����د��� ���ه�� �������� د���ة���ن ��ق  �ن�ر��� ��������� ����ر

 ����ر. ��� آن ی���ر ���� و ������ر �� ����ط ������������ ����� �ز ����� �� ��� �����س

 ���ه� ��ه��ر. ���� ���ر ���� �� ���� ��ر �� ��� ����( 1) ���ر� ��ل �ز ��آورد��� ����ة����

 ���ه� د��ه�� �ر��ه�ط ������� ی������ژ و �����آ در ی���ر������( ��) ��� �� �������( ����)

 ��ه� ���ه� دور� ��ه� در ���ه������ ��ه��ر �ه�دن ���ه� ���س، ��� �� (.2012 ����ر�ن، و ��ل)

 ��ه� ���� ��������� ���� ����ر. ���� ���� ی���ر��� ����� در �د�ز ی���ر������ د���ة���ن

 ��ه�ت ���ه� و �ه�����ر ی�ه�����و �ز ����ه�� ���ع ����� ،������� ���� �����آ د���ة���ن
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 .���� �����ت ������ �� �����

 

 ����� و ���� ��ت: ����دیا����� غ��  ر���.  5. 3

 ���ه�ة���� ��ه��ر �ه�و�� �����ه  �ه� ����ط ی������� ی�������ز� و ��دن ������� ����ر��

 �����ه� در�ه�10 �ه� ی��ر�ه� �ه�؛ ی��ه�ر��� �ه�ل-���� ���س ��( 1) ��ل �ز آ���د����

 ��،��ه���� ���ه���� در�ه�10 و( YRANK=1) ر��ه� �����ه� ید�ر� ���ه� ����ن�� ��،������

 ��ه��� ��ه ��� ���و�ه  ����ه�� ی�ه��. �ه��� ی�������( YRANK=10) ر��� ������رگ ����ن��

 ����ن�ه�. �ه� ����ه�� ������ ��ز� �� در ����������� ر��� ������� ،(WRANK) ��و�� �����

. 1394-1392 ی���ه�ل ��ه  �ه��� �� ������ ر��� ������� �� ��� ����� WRANK1394 ���ل

 �����ه��� و �ه����� ���ه� ����د ��رت�� ���� �� ی����������� ر��� ������� �� ����ط �����د

( JUMP) �ه�و�� ����� ����� ����� ��دو� ������ �����؛ �ر���� 10 �� 1 ��� ی����ر �����د

 �ه�ل �ه� ������ه � و �ه��� ��( YRANK) ��ل �� �������� ����ة���� ر��� ��� �� ����و� �ز

 �����ه��� ��ه�وت د���ة��ه�ن ��ه ��� ��ه �. ��ه آ�� د�ه���( WRANK) �����ه������ ر��ه� ���

. ��ه� �ه��� ���ه�� دورة �ه� ���ه�ط ������ت ی���د��  �������� ر��� و ی��ر ��ل ی���د�� 

 :�� ����م ��ز ��رت �� ������ ���� �� ی���

JUMP1394 = YRANK1394 – LWRANK1393 
. د��� ������ �ط���ر �����س �� ������ر ���� ����ت �� JUMP ����� ������، ��� ���س ��

 �ر��ه�ط ������ه  ���؛ د�د� ���� ر� �������� ��ل، در ی�������ز� ی��� ی���ر��� �ز �����د�

 (.2016 ����ر�ن، و �����ن) ����� �ن���� ��و��� ر� ی���د��  ��������

 

 پ�و��  ی������� .6

 ������ آ��ر. 6. 1

 �ه�������� ی��ه����� ������ه  ی�ه�آ��ر� �ه�،د�د� ���و� ����� و ����� و ���ر� ����ر ��

 ������ �ر�ئ� 1 ���ر� ���ر� در و �ن��� ������
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   ������ آ��ر:  1 ���ره

�ر ���  �����ف ������ ������� ��� �� � ������ �����

 0.902 4.688 9.965 6.413 6.519 �������  ��������  ������ر

 1.233 10.713 17.787 13.615 13.632 ����د�ر�  ����ع  ������ر

 0.137 0.256- 0.494 0.123 0.138 ����د�ر�  ��زد�

  ی���هه�د و ������هه در ی�هه����ب ����

��� 
0.476 0.485 0.859 0.001 0.211 

 0.227 0.128 1.278 0.637 0.617 ����  ���م

 0.130 0.220- 0.501 0.100 0.115 �������  ���  و���  �ن���

 0.716 0.280 4.254 1.217 1.397 ی��ر  ����

 0.640 -0.227 0.330 0.036 0.106 ��ز�ر  ��زد�

 0.419 0.710- 2.285 0.147 0.192 ��وش  ر��

 37.254 26 252 75 79.259 �����س  ���رش در  �����

 0.052 0.003 0.189 0.041 0.058 ی�ر����  ی����  ���م

 0.105 0.007 0.381 0.084 0.119 ����د�ر�  ����ع  ��  ی����  ���م

 1.687 1.333 9.500 5.333 5.434 ������ت  ی���د��  ��������

 3.539 7.333- 8.667 1.000 0.787 ی���د��  ��������  در  ���

 0.127 0.246- 0.239 0.006 0.006 ی��ر  ی����  ���م  و���

 1.136 11.320 15.362 13.490 13.456 ��ز�ر  �رزش �����  ������ر

  ����� ی�������� �ز ���� ��� و�� �ن���

���� 
0.018 0.000 0.189 -0.105 0.076 

 1.456 0.225- 5.549 2.010 2.233 ید���  �رزش  ��  ��ز�ر  �رزش  ����

 

 �������ه  �����ه��� �����ه�ر ��ه ��� ����ه �� و �ه���� ����ر ��د��������ر �� ������ 

 ������ه �. ��ه� ����ه� رد ���ه�د ی���ه��� ���ه  در ��ه ��� ��� �د�ز ��ت���� د���� د���ة���ن

 �����ه��� ر��ه� �ه����� ������ه � ��ه ��� ��ه �. ��� 5.434 ����� ������ت ی���د��  ��������

 ی��ه�د��  �����ه��� در ��ه�. ��ه� 10 �ه� 1 �ه�ز� در آن ��ت���� د���� و ��� ��د� ی���د�� 

 ���، آن ������ ������� و��� و ������� ی���د��  �������� ر��� ���وت ����ن�� �� �������

 در ���ه�� ��ه ��� �ه� ���ه�ط �ه�و�� ی������� �ن�� در �ر��� �����ف �������. ��� 0.787 �����
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 ،��ه�� ��ه�م ��ه��ر �ه�دن ��ه  �ز ����� ��د�. ��� 1.278 ����� آن ����ر. ��� ������� ���رش

 .��� ������ ���� ���م �����ن ���ق  ��دن ���� ���در�� و ������� �ن�ز و��د

 .��� ��� �ر�ئ� ی���ز ی������� ����و�� 2 ���ر� در

 

 ی���ز   ی�������  ���اوا�:  2 ���ره

 ���   �����د � �  �����د ������ت   ����د � �����  �����

 170 346 516 � ��ر�  ��وش

 459 57 516 ����   �ن�ز

 380 136 516 � ������  �ؤ���

 308 208 516 �����س   �����

 

 ������� آز��ن �����. 6.  2

 �ه� �ه��� و �ه�ل ���ه� ��ه��ت ���ه�ل �ه� ��ه ��� �ن�ر��� ��ل ��، ذ�� ���ً �� ������ر

 �ن�ر���ه  ی��آورد�ه� �ز ���� ����� ���ر� ی���. ��� ��� ��آورد ������ ی������� �ز �����د�

 �زم ����ه� ��وض، �ز �� �� ��� ��رت در �� ���� ���ر� �ن�ر��� ����� ��وض ���� �����

 ��ه �� �ن�ر��� ��آورد در �� ����� ��وض. ��د ���� ����� �� ����ن ���در�� و ��د ����م ��ل در

 �ن�ه � �����ه� ���د����ه�� ���ر�ه  و ����ه و�ر ������ه�� و�ه�د ���ر�ه  �ه��� ����، ���ر�

و �ه��ی ��ر�ه� ��د����ه���  49و��ه� آز�ه�ن �ز ����ه و�ر �������� آز��ن ی���. ��� �����������

 ���ه� �ز دو �ه� دو ��������د� ��� ���؛ ������ ���ی ��ر�� �� �50ز آز��ن وو��ر�������� 

 ���� ����� ��. ����51و�ر ��رم ���� �ز ������� ����� ���ر� ی��� و �������

 در �ه� ��ر��ه�ن. ��ه� �ه�� �ر�ئ� 3 ���ر� در ����� ی������� �ن�� ����� ���ر� �����

 0.7 �ز ���ه� ����� ی������� ����� ������� ���� ��د،�� ������ ������� ������ ���ر�

 ی��ه����� ���ه  �������� ���؛ 10 �ز ���� ������� ����� ی��� ����و�ر ��رم ���� ������ ���؛

 �����ه��� ی��ه����� (. ����� ����ه���1995 52،������) ���رد و��د ���� ����� �����

 ی�ر�ه ��� ی���ه� ��ه�م �ه� ����ه  ر���� ������ ی���د��  �������� در ��� و ������ت ی���د�� 

���. 
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 ��� ����  ��� ������� : 3 ���ره
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           1.00 ی�ر���� ی���� ���م

 ی���د�� ��������

 ������ت
-0.111.00          1.32 

 �������� در ���

 ی���د��
-0.050.16 1.00         1.23 

 1.31        1.00 0.07 0.050.06- ������� �ؤ��� ������

 3.80       0.081.00-0.08-0.11-0.11 ی��ر دورة ی���� ���م

 ���ق ��ز�ر �رزش ������ر

 ���م �����ن
0.070.12 0.04 -0.110.29 1.00      2.32 

 ی�������� ی��� �ن���

����� ���� 
0.080.01 0.02 0.02 0.32 0.05 1.00     1.68 

 2.78    1.00 0.280.12-0.50- 0.07 0.020.02-0.04 ���� ���م

 �رزش �� ��ز�ر �رزش ����

 ید���
0.06 0.04 0.00 -0.040.17 0.27 0.12 -0.101.00   1.94 

 1.36 0.171.00- 0.110.39-0.21-0.37-0.05- 0.04 0.020.00 ���� �ن�ز

 2.54 0.231.00-0.43- 0.270.17-0.04-0.04-0.01-0.05-0.01-0.10- ������� ��� و�� �ن���

 

�ر�ئ� ��� ��ه�. ���ه�� �ه�� در آز�ه�ن  �����4 ����ط �� آز��ن �������� و�ر���� در ���ر� 

 �� ��ر���ن. ��� ����و�ر �������� و��د ������ ����� ����� و ��و�ر����و��� ���� �ز ������ 

 ر�ه� ی��� �ن�ر��� ��ل ���، ����و�ر �������� �ز ���� و��� آز��ن ��د�� ������ 4 ���ر� در

�ه�� ��ه�. در آز�ه�ن ��د����ه��� ��ه��� ��ه���� ����ه��  53ی��ر������ز ����و�ر ��������

 آز�ه�ن ����ه� �ن�ر���ه  �ه�ل در و���ه�ن ��دور�ه  آ�ه�ر� ������ه  ��د������� ������ ���؛
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 .����� �����  ر� ��وو��ر

 ��� �وار �������� آز��ن  �� ���: 4 ���ره

 ����� �����ل  Fآ��ر�   آز��ن 

 ��� �و�ر  �و��د �������  ����� 0.000 38.229 )و���(   ����و�ر  ��������

 � �����  ���د������  ��م 0.099 2.790 ( ��)وو��ر  ���� ��  ���د������

 

��ر �ه� �ر�ئه� �ه�� ��ه�. ��ه�ن �����5 ����ط �� ��آورد ��ل ر������� ����ه� در ��ه�ر� 

و ����ه�ل آن ����ه�  -�0.0032 ����ه�دی �����ه�ت ����ه� ����������� ����� ��د ������ ��

 ی�ر�ه ��� ی���ه� ��ه�م و �����ه�ت ی��ه�د��  �����ه��� ��� د�������. ����� ���ن  0.0000

 ��ه ��� �����ه � ی�ر�ه ��� ی���� ���م ��دن �د�ز ����� �� ���� ��. د�رد و��د ����د�ر و ���� ر����

 ی���ر�ه�� ��ه ��� ����ه�� �� ������ت ی���د��  �������� ������ ���، ���� ی���ر��� ���ک

 ����ه�� د�ه��� ��ه�ن ����ه� ��ه �. ��د�� ������� ����� �ول ����� ���در�� د�رد؛ �ر���ط ����

 �ه��در�� ��ه�؛ �������ه  �ه����� در �آ� ی���ر������ �� ����� ������� ی���د��  ��������

 ��ه� ی�ه�دور� ��ه  در �ه�����ر �ه��د ��ه�رت �ه�. ��د�� ���� ی���ر��� ����� ������ ����

 �ه�( �������ه  �ه����� در �آ� ی���ر������) ��� د�د� ������ ر� �������ن ی���د��  ��������

 ��ه�. �ه� ��ه�س «����� ا ����� �� ����� �� د�� ������ ر� ��� ی��دور� ���� ی���ر��� �����

 ������ �� د����� ����م �������� �� د����� ������ ر� �������ن �������� ��ن��� �،����  �����

 و �ه�د ���ه ��  �����د�ه�ن ��ه �� ��� �ز �� ���، �����  �������� ����ة����� ���� ر� ��������

 ی����رت ����� ������ ������ر ��� ������ر�ن ������ ���؛� ���� ���رت ی������� ��در���

 �ه� ����ه� ��ه �. ���ه����ه  د�ه� ��ف ��� �� ������� �������� ������ ���� �ز و ����� ����

 و ����ه�ن ��ه��� �� و ��� �����( 2012) ����ر�ن و ������ و( 2013) ژ�ئ� و ���� ����� ی�������

 .��� �����( 2016) ����ر�ن

 ��هه�ن( 0.0420) آن و����هه�ل( -0.0005) ی��هه�د��  �����هه��� در ��هه� ��هه ��� ���هه�

 و�ه�د ���ه�د�ر و ����ه  ر���ه� ی�ر���� ی���� ���م و ی���د��  �������� در ��� ��� د����

 ی���ر��� ����� ������ �� ������� ی���د��  �������� در ��� ������ ���د ���رت ��. د�رد

 �����ه��� در ��ه� ���ه  ���ه � �ه�د؛�� ���ه���� ��ه � دوم �����ه  ����ه���� د�رد؛ �ر���ط ����

 د�ه��� ��ه�ن ����ه� ��ه �. د�رد و�ه�د ����د�ر ر���� ���� ی���ر��� ����� و �����س ی���د�� 
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 در آ�����ه� و ����� ����� و �������ن ���������  ��ش �� ����� ی��ر دورة ی���د��  ��������

 ��� ���ن�� ������ ��د؛�� ���� ی���ر��� ����� ������ ���� و ��� ��د� ������� �����

 �����ه��� �ه����رت د����ه�� د�د. �ه� «�������ه  �����ه���ه�ر ��ا ����� ���س �� ر� �����

 ��ه ��� ����ه�� �ه� ���ه� �������ن، ����� ی�����ر� و ��ش ������ ���و��� �د،�ز �������

 (.2004 �،������) ��د�� ���� ی���ر��� ����� ���در�� و �������

 ��ه�م ،��ه�� ���ه�� ی�ه������� ��� و�� ی������� ��ز�ر، �رزش ������ر ی������� ��� ���ر�

 .��� ����د�ر و ���� ی�ر���� ی���� ���م �� ������� ��� و�� �ن��� و ����

 

 � ���� ���� رگ��  ��ل ��آورد �� ���: 5 ���ره

 �����ل  t  آ��ر� �ر ���  �����ف ���� ��� ����

 0.0000 -7.6464 0.0004 -0.0032*** ������ت  ی���د ��  �������� 

 0.0420 -2.0419 0.0003 -0.0005** ی ���د ��  ������در ��   ���

 0.6451 -0.4610 0.0012 -0.0006 �����س   ��ع

 0.4169 0.8129 0.0328 0.0267 ���  دورة  ی����   ���م

 0.0004 3.5547 0.0014 0.0048*** ����   ����زة

 0.0226 2.2915 0.0225 0.0517** � ����ز���ون   ����  �����

 0.0248 2.2550 0.0120 0.0272** � ���  ���م

 0.1897 -1.3143 0.0010 -0.0013 ����   ر��

 0.3842 0.8715 0.0081 0.0070 ����   �ن�ز

 0.0465 1.9986 0.0279 0.0557** � ������  ی���   �ن���

 0.9036 -0.1212 0.0244 -0.0030 ����   ����ر

 F 5.0784آ��ر�   0.24 ��� �����  �����  ����

 F 0.000آ��ر�    �����ل 2.29 و����ن   ��دور�  آ��ر�

 درص�1 و درص�5 درص�،10 سطح در یمعن�دار ب�ت�ت �ه*** و **  ،*
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 ی��گ�����.  7

 ����ه� ������ و��د. ����� ���� ������ ��ز�ر ����ر� در ���� ��� ���� ی���ر��� �����

 ���ه� ،��ه�ز�����ون ������ن��ه���د� و ��ن��ه� ���ه  ��ه������ ��ه��ت و ت����� ����ر����

 �ز ��ه��� ی����د ����ن�� �������ن ��� �ز�� �������� ���؛ ��� ���� ی���ر��� ����� ����

 �ه�����ر �ز �ه�د �ه���ت ی�ز� در ������ه�ن. ���ه� ���ر�ه  ر� ��ه�� ی���ر��� ����� ����،

( �����ر ��رد) ی��د �������� �ز ���� �� ����� ����� ��� ���� �� ������ ����در ��������

 �ر��ه�ط ���درز� ��و�� ������ . ��د�� ������ ی���د��  �������� ی������ر �ت��د� در �� ����

 ��ه�؛ ���ه�� د�ه� ������ه  ����ه� �ه� ��ه�� ی���ر��� ����� و �����س ی���د��  ��������

 �ه� آن �ر��ه�ط ���ر�ه  و ی��ه�د��  �������� ���ئ و ������ ����� ���� ��و�� ��ف ��������

 در ��ه� و �����ه�ت ی��ه�د��  �����ه��� �ر��ه�ط ر��ه�� ��� در. ��� ���� ی���ر��� �����

 ���ر� ،���� ی���ر��� ����� �ز ����� ����ن��) ،ی�ر���� ی���� ���م �� ی���د��  ��������

��. 

 ��ه�ر ��ه ��� ��ه�س �ه� �ه��ن�� ر� ��ه�� ی���ر�ه�� ����� و ی���د��  �������� �ر���ط 

 ،�������ه  �����ه��� ��ه�ر ��ه ��� ��ه�س ��. ��د ����� �����  ����� و ������� ��������

 و د�د� ����ه�� ر� �ه�د ��ر د���� ������� �������ن ���،� ������ ������� �������� ��������

 ی���ر�ه�� ��ه ��� ����ه�� ���ه� ���� ��� �ز و ���� �����د� ���،�� ����� و ���� �� ����د �ز

 �ه����� در ��د��ن �����  ی��� د�ر�� ������ ��ن��� �،����  ����� �� ����� ���د ��ف �ز. ���� ����

 .د��� ������ ر� ���� ی���ر��� ����� �� ���� ی���ر������ �������

 ���ه�د�ر و ���� �ر���ط ی�ر���� ی���� م��� و ������� ی���د��  �������� در ��� ���

 ������هه���  ��هه� د���ة��هه�ن �������هه  ی��هه�د��  �����هه��� در ��هه� ����هه���� د�رد؛ و�هه�د

 ����ه  ،�������ه  �����ه��� ���ر ����� �� ���� ��. ��� �������ن ��ش ������ و �������

 ����ه� ����. ���� ������ر ���� ی����ر�� ����� ������ ی��� ������ ��د� �� ������� ������ش

 ��ه � �ز. د�رد ی�ر�ه ��� ی���ه� ��ه�م �ه� ���� ر���� ������ت ی���د��  �������� ����� د�د ���ن

 در ی���ر���ه��� د���ة��ه�ن ������� ی���د��  �������� ��د��� ��د ������ج ���ن�� �����

 در ی���ر������ ���� �ز د�ر�� ������ ��ن��� �،����  ����� ���س ��. ��� ���� ی���ر��� �����

 .د��� ����� ر� ی������ر �����ت ����� ،������� ������

 ���ه ��  ر�( 2013) ژ��ه� و ���ه� و( 2012) ���ه�ر�ن و ������ه  �ه�و�� ی�����ه�� �،���ه� ���
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 �ر�ئ� ����� �����ل �� ������� ی���د��  �������� ������در( 2012) ����ر�ن و ������. �����

 �د��،�ه ز ی��ه�د��  �����ه��� د�ه��� ���ن �� ������. د�رد �ر���ط ���� ��ر�� ���� ی����رت

 ��د�ه� ��ه���ل( 2013) ژ�ئه� و ���ه�. �ه�د�� ��ه�� ی���ر�ه�� ����� ������ �� ���� ������ً

 ی���ر��� ����� �� ���� ر���� �������� ���؛ �����س ��ش ����ة����� ی���د��  ��������

 ��ه�� ی����رت ����� ������ در �������ن �ؤ�� ��� د���ة���ن آ��ن ��و�� �����. د�رد ����

 �����ه��� ����ه��در آ�ه�ن. ��� �����( 2016) ����ر�ن و �����ن ����� �� ��و�� ��� �����. ���

 .د�رد �ر���ط ���� ی���ر��� ���� ����� �� �د��،�ز ی���د�� 

 ���� ،���� ی����رت ����� ی���دد���� �ز ������� ����ت������  ��  ج������ ��د� ��

 �ه�. ���ه� ��������ه ��  و ������� ����ت ���� ������ ���� ی��� �د���� �������� ���

 ������ه� ��ه ��� ��ه � رود��� ����ه�ر �ه ������ در ��� �ه����� ���ن�������  ���ة �� ����

�ه���  �������ه  �������� ی�������ز� ��ل .�� �������� ������������ ��� ی��� ������

 ی�ه��د ����ر�������ر ���؛ ��� �����ل د�رد ����� ��� �������� ����ط �� ��ش �����س و ر

 �ه���� ����ن ���ل ���� � ����؛�� ����������و��د د���� ���� ��  ������� �������� ��

��ه��ر  ����ه���� ��د؛ ���� ر� ������ر ���ر ����� �������ر ���� �������ط �� ر ی�������

 .��د�� ���� ر� �����������������  ������ر، � �ن�ر��� ����ة����

 �ه�رد در ذ���ه�� ی�������ه� ���ه�� و �ه�د�د� �د����ه  �ه� ���� �� ��و�� ��� ی�������

 �ه� ����ه� ����� ��رد در ��� ���؛ ��� ����م ����ن ���د�ر �ور�ق  ��رس در ���������� ی������

 .��د ��ر�� ر� �ط���� ���� ���� ���ر� ���  و ���ر� ی������ ����

 ��ه ��ه� �ه� در � ��ه � �،�د���� ��� ����� ��و�� ��� ����� ����� در ��� �زم �� ی�����

���. �������ر ����م  �ر�در ��� ���� ی����رت �������د� ��� ��� �� �ز �� ������و�� �ز د�د�

�ه� در  ����ه  ی�ه����� ��� �� �ز د�د� ������� �������� ����د� ��آورد ����ر�� ��� �����

�ز ����ه� �هؤ�� �ه�  ی�� �������ن ������� �ه� درک ���ه� ��،������د� � ���،�������ن  �ر����

و  ی��� ��ر ���� ����ر و��د �� ���� �� ��در���. ���� ������ ر� آن ���� و ����������� ��

 ی��ه�د������� � �ز �� ���ن�� ،ی�ر���� یو ���م ���� ������� ی���د������� � ������ت ��

�ه����� و �����ه�  ���ر�ن���ه��� �ه����م �ه�د؛ در�� ی�����ت ������ر �����ز � �����ن ������

 .���� ��د���� ی�����ت ������ر ����� �����رز ی�������  ���ز � ��������

 :��د�� �ر�ئ� �آ� ی����و�� ی��� ������د����  �،���� ����� �� ���� ��
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 ی���ر�ه�� ����� و ������� �������� در ��� ��� ر���� �� �����س ���� ����� .1

 ��د؛ ������ ����

 ��د؛ ���ر� ���� ی���ر��� ����� و ������� ����� ������� ر���� .2

 ��ه��ن �� ی������ در ،���� ی���ر��� ����� و ������� �������� در ��� �ر���ط .3

 .���� ������ و ������ ���� ����ن ��ون ی������ و ��د ����
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����� 

 ���ر�. ا�ف

 �ه� ������� �������� �� �� ر���� ����� ،(1391) �����ت �������، و ��� ،ی��� ز�د�������� 

 .79- 70،(18) 30، �ر�� ������ر ���� ،���� ی���ر��� و ������� �����

 ی��������� و ����� ������� ����� �� ���ر�ن������ ی���� ،(1395) ���ن�د و ���� ��ر���،���

 ی������ر ����� ������ت ������� ،���� ی����رت �����ت ی���� و ���� ی���ر��� �����

���� ،13 (51،) 145-160. 

 ���ه� �ه�د«، ������ ی����ل ��� ��رت ���ر� ،(1392) ����ز� ���، ی���� و ��� ،�ر����

 .73-54 (،19) �4، ������ و ی������ر ی����و��

 ی���ر�ه�� ��ه ��� �� ������� ����� ی������و ��� ،(1395) ������ ،����� و ������ ،�ز�ر� 

 .64-43،  (12) 3، ی������ر ی�����ر� ���� ،����

 ��ه ��� �ه� �هؤ�� ����ه� �����ه  و ������ه� ،(1391) ����� ���د،���� و �������� �،����

 4. ی������ر ی��������  ���� ����ن، ���د�ر �ور�ق  ��رس در ���������� ی������ �����ت

(1،) 49-79. 

 �ه� ��ه���س ����ه�ب �ه��وم ����� ،(1391)؛ ���ز���، ��� و ������، ���. ���� ��� ،ی���د

 .109-81(، 1) 4. ی������ر ی��������  ���� ،������� �����

 ������� ی���د��  �������� ��� ر���� ���ر� ،(1397) ������ ����ل، و �ش�د�ر ���م، ������

 ��ت���� ،���د�ر����ن �ور�ق  ��رس در ���������� ��ی���� در ���� ��ی��رت �ر�ئ� ����� و

 .146-133، 37، ������� و ی������ر

: ��ه��ن. ��ه����� ��ه �� ����� ،���4 �ول، ��پ  ،���� �����د ����� ،(1386) د���د�ر ،������

 .����ن د������ �����ر�ت

: �������ه  ����� و ������� �ؤ��� (، ����زة�1396 )���د، �����ب�������� و �� ،�����ر��ئ

 و ��هه�� ی��هه����ر ی�هه���و�� ���هه� �هه���د�ت،��  �ر�ئهه� و �هه�و�� روش ��هه� ،ی��هه� ��هه�

������� .9 (34)، 31-59. 

 �ه� ��ه�� �ه��م �ه�ز�ر ����ه���� ���ر� ،(1392) ���� ،����� و ����ئ�� ���،����� ����ری

 .120-105 ، (18) 5، ���� ی������ر ی����و�� ���� ،������� ی���د��  ی����������

 ����ر��� ��� ����د و ������� ی���د��  �������� ����� ،(1393) ��ور ،ی���� و ��� ��� و���،
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 .22-1، (2) 1، ��� و �����: ������� ���� ،������� ���رش �ر�ئ� در ����� �� �������
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