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This study examines the impact of competition in the audit 
market on auditing fees; It also examines the moderating role of 
the audit market size. Experimental findings relating to the study 
of 133 companies listed on the Tehran Stock Exchange, from 
2007 to 2015, showed that competition in the auditing market has 
a negative and significant impact on auditing fees. Besides, the 
size of the audit market exacerbates the negative effect of 
competition in the audit market on audit fees. Other findings 
showed that competition in the audit market leads to a decline in 
audit quality and the audit market size does not affect the 
relationship between competition in the audit market and 
auditing fee. 
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1- Introduction 
In recent years in which competition in all economic fields has been 

intensified and only those who have competitive power will remain in the 
market, providing audit services has not been excluded from this issue. In Iran 
simultaneously with the establishment of the Association of Certified Public 
Accountants in 2001, the audit market has experienced a significant increase 
in the number of audit institutes in the private sector. Increasing the number 
of auditors leads to an increase for the client to choose among the auditors 
leading to an increase in the competition (Oxera, 2006). Since audit fee is one 
of the most important indicators for measuring of the audit quality (Blankley, 
Hurtt & Gregor, 2012; Lobo & Zhao, 2013; Public Company Accounting 
Oversight Board, 2015), there is a general concern that an increase in the 
competition in audit market leads to a decrease in the audit fee and 
consequently reduces of the audit quality. Although studies do not support 



 

these concerns (Pearson & Trompeter, 1994, Nurman & Willekens, 2012), the 
idea that severs competition leads to lower pricing and auditing lower than the 
standard has also many fans. On the other hand, in the majority of the 
researches the size of the audit market has been ignored. Since competing with 
the market size has a direct relationship, previous studies have not considered 
an important variable.  

 
2- Hypotheses  

This study aims to investigate the effect of competition in the audit 
market on audit fees and the role of the audit market's size in the mentioned 
relationship in listed companies of the Tehran Stock Exchange. Thus, the 
research hypotheses are discussed as follow: 

H1: Competition in the audit market has a significant effect on audit fees. 
H2: Audit market's size has a significant effect on the relationship 

between the competition in the audit market and audit fee.  
 

3- Methods 
The population of this study is all listed companies in Tehran Stock 

Exchange. 133 companies and the period extending from 2007 to 2015 were 
selected to test the hypotheses. To provide the information of listed companies 
in Tehran stock exchange different resources such as information sites of 
Tehran stock exchange were used. The concentration index is used for 
measuring the competition in the audit market. The audit market's size is also 
measured by companies' assets rank in industries level. Data analysis was also 
performed in Stata14 software, using ordinary least squares regression (OLS).  

 
4- Results 

Research findings show that competition in the audit market has a 
significant negative impact on audit fees. In addition, the results showed that 
the audit market's size has a significant negative impact on the relationship 
between competition in the audit market and audit fee. In the following, 
supplementary analysis results of the study showed that competition in the 
audit market leads to reducing of the audit quality and audit market size does 
not have any significant impact on the relationship between the competition 
in the audit market and audit quality. 

 
5- Discussion and Conclusion 

The first hypothesis test results showed that there is a significant negative 
relationship between the competition in the audit market and audit fees. This 
result shows that when the competition in the market is increased, auditors try 



 

to determine the lower pricing in order to have a larger share of the market. 
Examining the second hypothesis, it was observed that the audit market's size 
has a negative impact on the relation between the competition in the audit 
market and audit fee. In other words, by increasing the audit market's size, the 
negative relationship between the market competition and audit fee is 
reduced. According to the obtained results related to reducing the audit fee 
and the audit quality due to the competition in the audit market, drafters of the 
audit market regulations including Association of Certified Public 
Accountants and Audit Organization are recommended to pursue this issue 
and form the specialized committees to investigate the auditors' performance 
precisely in order to keep their independence, ethical competition and quality 
of auditing operations. Furthermore, it is recommended to the Association of 
Certified Public Accountants and Audit Organization to reduce the breaking 
rate probability by determining appropriate mechanisms. 
 
Keywords: Competition in Audit Market, Audit Market Size, Audit fee,  
Audit Quality 
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 د��� رض� ���رزاده                � ����زاده��زا�د���                     ��اد اورادی

 ���� ���دو� دا����ه

 

 چ���ه 

  ؛�یی�دازد��������یی�  �ا�����ق��  ،�� ��ر�� ����� ر���ت در ��زار ������� ������ا�� 

  ����یی�ِ ������یی��. ��یی�����ر�یی� ا��ازة �یی�زار ������یی� را  ة����ل�������  ������

  ����یی���یی�  ،در �یی�ر� اورا� ��یی�دار ��یی�ان ��ه����������ت  ����133ط �� ��ر�� 

ر���ییت در �یی�زار ������یی� �یی���� ���یی� و ���یی�دار� �یی�   د�یی���، ��یی�ن ��1394  1386

����� ���یی� ر���ییت در �یی�زار    ،ا��ازة ��زار �������  ا��  ��  ������� دارد. ��وه �ا�����ق

ر���ییت در    د�������ن  �������. ���� ����� ������������ را  �ا�����ق������� �� 

و ا��ازة ��زار ������� ������ ��    ��د����زار ������� ���� �� ���� ����ت �������  

 را��� ����ر ��ارد.
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 را �����ی  �������ی  ����ی�� �ی����ِ ارائی� ا�ی�زة �� ������) ������� ��زار �آزاد��ز 

 �ی�ه �����ی  �������ی  ������ ��د�ز ���اد س���� �� ����، 1380 ��� در( ����� ��ا��

 ��ا�ی�ا ���ی� ،������� ���������اد  ��ا��ا(. 2014 1،���������وئ�،  ،�)������ر و���� ا�ت

(. در 2006 2،اُ��ی�ا) �ی�د��ر���یت  ��ا�ی�ا �ی����در و �������ن �ن�� از ������ر�ق ا����ب 

از ��ت �� �� ����� در  ،���رگ ������ ���������س از ���� ���اد  ��� �ا���������� 

���اد �� ���ر ����� �س از �ی��ط آر�ی�ر ا��ر�ی�ن در  ��و ���� ا اد��م( ل�)�� د� ���1989 

)�ی����ر،  �� ���� ������� ت���و � �ا�����ق ،�ر���ت در ��زار ������ ����� ��، ���2002 

از آن ا�ییت �یی�  �( �یی��1392) ��یی����یی�ادزاده و ز ،��یی���� ������یی��(. 2008 3،ژا�یی��ی��ِ� و 

 �ی� ز�ی�ن�� و ا�ت������ ��ه  ����� ��ا��ا �� ����( ر���ت ��)ا��ا ������� ���ز�����

 ا��ی�ر��� �ی�ت �ی� ،������� �����ارش در ������ ���ا���ر ��ع ������، ����� رد ��ا��ا

 ��ی . در اا�یت ���ی�� ���� ��ا�ل �� ������ ��ارش در ������� ������ �� ����� ����� �����

 �� ���ت ����رگ ������ �ر���� ��ان ������( ا����� 1394) ����رؤو  ������ �،را���، ر����

 ت�ی ��� در �ی����� ����ی  ��ی�ر �ة���ی ��ی ��� ��ا�ی��� �� ا�ت ���ا�� از���� ،������ ����

 ،�������ی  �������� ���اد ��ا��ا �� ������� ���( 2016)�، ��� و ��� ��ا�. ���� �������

 ت�ی ���ی� �ی��� � ���� ،������� �ا�����ق در ����� ق��� از ر���ت ���ا �������ن ة��ا��

 .��د�� �������

)�����ی�،  ��ی آ������ت ������� �� ��ی�ب  �������������� ��� از  �ا�����ق ��ن

 6،�ی�م�ی����  ������ت���ت ���ر� �� �����ار� ؛ 2013 5،ژائ�؛ ���� و 2012 4،����ر��ر� و 

 ����������ی ���� �� ����� ���تِ ���� و �ی�وز  و��د دارد �� ����� ر���ت���ا�� (، ا�� 2015

ر���یت در �ی�زار ��ی�ده ���ی�،  و��ی� �� ���ن د��ی� (.26: 1389)ر���، ��د از ا�����ارد  ������

 ��7ی�ن������، در �� ا��ا�� ��� ��زار �ی�د ���ی�� ) �ا�����ق�������ن ���� ا�ت �� ����� 

�� ا��ا�� ����� )���� ر���ت( در �ی�زار ار���ط (. از ��� د���، در 2016، �������، وا�� و ���ل

 از �ی�����ر ا���ی�ب �ق ���� ���� ��ا����و��د دارد. ا��ا�� �����  �������ا�������� ��� 

. ا�ی� ���ی�ع ��د�ی����� ������ی�ن را در �ی� ��د�� آن ��زار ا��ا�� ��ر� و �������ن ���ن

��ی� و ��ی�،  8،��آ�ی�ا�یت ) ������ی� ����یت �ی��� و �ا����ی �ق ����� آن ا��ا�� ؛دارد

�� ��ازا� ا��ا�� ر���ت در ��زار �������،  ������ا�����  (��2016ر���� و ���� )(. ��2016



 3 ا��ازۀ ب�زار ���ب�سی  ���ب�سی: ��ش �ا���� �ق �أث�� ر��بت در ب�زار ���ب�سی ب� 

���ی� ا�ی�ا�� �ی�را�� ������ی�  ��ا�ی����������  ة�����م( و ���� �ا�����ق���ر ���ت )

 �ا����ی �ق �� ������� در ��زار( �����) ا����ار� ر���ت ��د. �� ا�� و��د، ��ا�� ����� ���ا��ن

؛ ��آ�� و ���ی�ران، 2017 10،�و��؛ ا����� و 2018 9،�����و� ا�ت )����، ��� و ��� �����

؛ 2010؛ �ی����ر، �ی����را و ژا�ی�، 2012 12،را�ی�ن؛ ��ن، ���را�� و 2012 11،�����و و ؛ �����2016

 ��ی���و�� در ا��ی� ا�ی�ون �ی� ا�ی� (.1994 14،��و���� و �����ن ؛1995 13،��ر�����رز، آ�ِ� و 

 �ی�در ��زة ر���ت �������، ��� ا��ازة ��زار ������� ��د��ه ����� ��ه ا�ت. از آ��� ��ه ا���م

ا���یت را �� �����������  �����و��(، ������2013 دارد )ا�����، ار���ط ر���ت �� ا��ازة ��زار 

 ������ی�ن ���ی�، ���(���ر����� )��� و ��رگ ���� ا��ازة �� ������� ��زار ا��. ا��������در ��� 

 �یی� را �����یی��� ا�یی� و ����یی� د�ییت ���یی �� از ����یی  �ا���یی�د ��������یی��� �یی� ��ا��یی���

 (.2013)ا�����، ����  ����ل ��د ������ران

، ��ر�� ����� ر���ت در ��زار ������ی� �ی� �������، ��ف ا��� ��و�� ������ �� ���� ��   

 ����یی��تا�یی�ازة �یی�زار ������یی� در  ة���یی�ل������یی�  �یی� ����یی� �یی� ،������یی� �ا����یی �ق

�ی�و��  ن��ی�د ����ی��ا���یت ا�ی� ���ی�ع و . ا�ت ،در ��ر� اورا� ���دار ���ان ��ه�������

�ی�ا�� ����ی� از �ی�زار ������ی�  ��� ارائ ������ا�� ا��� ا���م ا�� ��و�� ا�ت.  ةدا���، ا����

������ی�  �ا�����ق��ن ر���ت در ��زار ������� و ���ا ����د������ ��و��� ا��ان، �� ����� 

 را ��د���� ا����� ��ا���� ���� �د���ورد ���ان����ا�� ��و��  ا�� . ��وه ���������� 

 و �یی�ا� ��یی�ارد �یی����� �یی�زار و ������یی� �یی�و�� ا�یی����ارد��� �یی�زة �یی�اران����ن ا���یی�ر در

�ی�و�� ���ی� ��ی�� را �ی�ا� ا��ی�م  ��وه�ی�. ���ی� ا���ت ���ئ ������نا����دهو  ��ان��و��

 .��������� در ��زة ر���ت در ��زار ������� ���ار  �����و��

 ��و������� و ����� ���� در ��� دوم،  :������ادا��  ذ�ل ������� �����ر ��و�� ���� 

�ی� ارائی� ���رم  ��� ؛��د������� ��و��  �����روشو  ���������� ��م در  ؛��د���ن ��

 .������د��� ��و�� ا����ص دارد �و ارائ �����������  �������  ؛��دازد�� ����� ��������

 

 پ�و��  . ����� �ظ�ی2

 ������� و ��ا�� �ؤ�� �� آن  �ا������.  2.  1

 زا ������نا�ی���ده ��ی�ا �ا����د��ز و ���� �����ارش �� ����را���� �������، ر���ت 

 �ی�د�� �ی���� �ا����ی �ق ���یق از ��ی���� �ا���ی�د ����� ����ل، در؛ ا�ت ���� �����ر�



 4 1397پ���� و ز����ن ، دوم، ���ره د����ي ���ب�اري، دوره  ���� پ���فت 

 �ی� � آن��ی�� ��ی� از ������ی� �ا����ی �ق(. ��ر�� ��ا�ل ���� �ی� 1394، ��د��وان��)�����ن و 

������ی� در ار��ی�ط  ت�ی ���������� �ی�  �ا�����قز��ا  ؛ا�ت ت�ا����ئ�  ،�ت ����������

 �ی� �ی��� ��ا�یل ��ی� ��ر�ی� (.�2015ی���� �ی�م،  ������ت���ت ���ر� �� �����ار� ا�ت )

)�ی�ادران  ا�یت �ی�ه ���ی�� ا�ی�� �ی�وه دو �ی� �ی���و�� از ��ی��ر� در ������� �ا�����ق

 (: 1395، ������ و �������، زاده���

�ی���، ، ��خ�ی�ع ��ی���� از ���یل ،����� ������ی� ������ن���� �� ����ط ��ا�ل (ا��

 ؛ ر���ت در ��زار ������� و ����ت �������

ا���ی�ر و �ی��� �ی��ت �ی�����ر،  از ���ل ،� �������ن ����� �������� ����ط ��ا�ل (ب

�����ت �����، �����ر �����یت � و ������� ���ت ������ر، ر��ة ���ت ������ر، ا��از

 .������رو ر��� ������� ���ت 

 �ی� ���ی�ط ��� از ��ا�یل ���ان���� ��ر�� ر���ت در ��زار �������  �����ر در ا�� �� ا�� ا���

 .��د��������� ��دا���  �ا�����ق����� ������� و ����� آن ��  ������ن����

 

 �������  �ا������. ر���� در ��زار ������� و 2.  2

���� ������� در ��ی��ر� از ���� �����ا� ���ه در ا����د و ��ا�� ���ر�� ، ا��� ������در 

، ��1380ی���اران ر�ی�� در �ی��  �و ��ی��ل ����ی  ��ی�ز������� در ا��ان . ��ا��ده���ر�� 

ر���ت ��� �������ن ��ی�  ������و  ��� ������������ن ر���ت ��� ��ز��ن ������� و 

 -ر��یی�ر -�ی����ر»��ی��ق �ی� ����ی�  (.�2014ی�ل ����ی� ا�یت )�ی�����ر و ���ی�ران،  ����ی�

�ی� ����ی�د آن در ���ی�ه����� �ی���� و �ی�ارد���� ��� �����ت ر���ر��  ��زار �����ر 15«�����د

 ���ی��ت��ر� �ی�زار  ������ )��� ر�����(، �����ر در (.1994 16،������ و ����) ��د�� ����ب

 ؛1994 ������، و ����) ��ا��� �� ����� ���ت �����، ��د ������ ��� �������� و ���� ا��ا��

)���ی��،  ��د����د  ���� �� ���� ر���ت ا��ا�� ������در (.1020 18،��دا�� و ���� ������،

 و�. ��ی��� ����ی� را در ��زار �������« �����د -ر���ر -�����ر»����� ( 2006 19،����� ؛1984

 آر�ی�ر ا��ر�ی�ن ���ط از �س ه��و�� آ�����، در ������� ��رگ ����� ��� ��ر� ��زار ���ن داد

���� ر���ت ���� �ی� �ی��� �ی�� از  �� ���ن د���. ر������ ��ر ������ران ، ��2002 ��� در

������ی�  �ا����ی �قز�� و ��ا�ی��� ��ی���� در ���ی�� د�ت دادن ��ر و ا��ا�� �ی�ر� ���ی�

 (.2006)اُ���ا،  ��د��



 5 ا��ازۀ ب�زار ���ب�سی  ���ب�سی: ��ش �ا���� �ق �أث�� ر��بت در ب�زار ���ب�سی ب� 

 دا��ی���� ا����ر� ��زار��در ����  ������ت 20«�ا����ر���»�� ا��� �����  ،ا�� ��وه ��

 ��ی���ا�� ؛در ���ت ����� دارد �����ت���� �����د ���� �� ، ��د��ن �����د���� �� �� ���ت��

��ی�  �ی��ت �����ی� در ر��ی� در ��ی�ت����� �� ���� ��را  ���ت����د و  �����د��� � ���� � ��آن

����ی�� ���� )������ �ی�ا�� �ی�زار �ی�ا� ���� ا����ر (. در4201 21،���رد���)ر���رد و  �����

��ی���ه  از ر���ت ��ی� و��د دارد، ا����ر���� ����� د���هارائ����� ��� �� ( ������� ��رگ

�ی����،  ،��22رد��ی ) دار�ی���ا�ی��� ���ی�� ���یت را  د�����نارائ�ا�� ا�ت ��  ��و ��ض ��د ��

ز�ی�د  ������ی� �ا����ی �ق ر���یت، ���ان د��ل �� ��زار���� ���� (. در1992 ����� و آ����ت،

 در�ی�د  ����� ��ا��ش ا����. ������ ارائ� ���ت���� �� ������� ����� ������ �����در ؛ا�ت

ا���ی��  ���ی�، ��ا�ی�� و��د ������� ������ در و ����� �����ت ا����ة ا�� ��زار���� ����

 (.1394، رو���� ���، ��� ،���ر��ا�ت ) ا��ک ������� ����ت

از ��� د���، �������ن ���� ا�ت از ���یق �ی��� ���یت �ی���� �ی� ��ی�ر��� ر�ی���� 

 �ی� ���� ������� ������ ������( ا����� 2003) ������23وو  �����وا��� ���ن د���. 

 در���یت �ی���� �ا����ی �ق ر���یت، از ���ی� ��ی�ر در ا���ی�ر دار�ی�، ��یت ��زار از ����� ���

 ��ا�ی���������ی�،  ��ی�ز�����ا��ا�� ���اد ������ ������� ���ی� از  ا��ان. در ������

����� ��ا� ���� ا�ت ������ �������  �����ا�� ؛��� ��ر ������ ������� را ���� د��

 ����. ������خ����� در��ا�ت �� �� ����  �ا�����ق��ر، 

 

 ������� ا��ازۀ ��زار ���.  2. 3

��زار  ة�������، ��� ا��از �ا�����ق ����زار �������  ر���ت در ��������ا��ن  �������� ��و��

��ض �ی� ا�ی� ا�یت �ی� ��زار�ی��  ����و��د���، در ا��  ���ن. �� ا�ت ������������ را ��د��ه 

����ی� و�ی�د در ��زار��� ��رگ ������ ������ ��ا� �ی���� �� .دار��� ����� ةا��از������� 

 ار��ی���د��ل ��ت  ��ا����. ا�� ����� ��د���������  ����ا�����ق���� �� ا��ا�� دارد �� 

 ��� ���ی����و��������� در  ����ا�����ق���� ��� ����� )ر���ت ����( ��زار ������� و 

در  ��ی����� ( ا�ی��2013(. ا�ی���� )2012؛ ����� و و����ی�، ��1994و����،  و ���� )�����ن

 ���ی�����زار��� ��رگ و ������، ������ ������� از �ق ا����ب ���ود ������ران ��د ��د 

������ی�  �ا����ی �ق �ی�د��ا�ی� ���ی�  ؛���ی����ا����د� د�ت  از���ظ���د� �� ����� و �� 

��� �ی� ، ������ی�ن �ی�در �ی� د�ی��در ��زار��� ���� و ������ ����� در��ا�ت ����. �����س
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 ����ا����ی �ق���� ا�ت ���� �� ���ی��  ؛ ا�������� ����� از ���� �ا����د �����������

������ ����ار ا�ت ار���ط ��� ����� ��زار ������� و ر���ت در ��زار �������  ��ن ��د. �����

�ی�، زة �ی�زار ������� ا��ا�� ا��ا رود��ا����ر (، 2008؛ �����ر و ����ران، 2012)��ن و ����ران، 

 ����. ����������� در ��ا�� ر�����  ����ا�����ق

  

 پ�و��. پ����� 3

�ی� ����یت  ،������ی� ا����ی��ق در ���ی�ر���یت  �����( ����1391 و ��ا���� ) زادهل�ا���� 

را ��ر�ی�  ������� و ��ار���� ���� از د����ه �����اران ر��� ���ل در ������ ������ی�

�ی�  �ا�����ه�����  ،������� ا������ق در ����ر���ت  د�������ن  ��آن����� ��و�� . ��د��

 ����ت ������� و ��ار���� ���� دارد.

( �ی���� ر���یت در �ی�زار ������ی� �ی� ا�ی���� 1393) ا��ی�� ��د،و���� ���،��� ��ر،��وش

ر���یت  د�ی����ن ���� ��و�� آن ��������. ��د����ر�� ������ و ����ت ��ار���� ���� را 

. ر��ی��� و ���ی�ران �ی�د��در ��زار ������� ���� �� ���� ا����� ������ و ����ت ��د 

در�����ی�  �ی�آن��� ��� ��زار ������ و ا���ر��� ������ی� را ��ر�ی� ��د�ی�. ار���ط ( 1394)

 ��یل ������� ������ اد��� ،������ ا��ا�� ����� ��� ������� ������ ��زار ��� ����

 .��������ا  ا���ر���، ���� ��� از

 ا��ی�ر� �ی�دش �ی���� ( �� ��ر��1395)���آ��د�.  ������ ��د، ���� ��ز��ه، �����، ����

 ������� ��دا����. ����� ��و�� ��زار در ر���ت و ������� �ا�����ق �� ������� ��������

 ا�ی� و ��ی���� ا��ا�� ا���ر� ��دش ���� �� ����ل، ������� ا������ق د���� ���ن ��آن

 ا�ی��� ����ی� ���ی��ت �ی� و ا�یت �������ن ا����ر� ��دش در ����� ا��ا�� از ��� ا��ا��

 �ی� ������ی� �������ی� �ی�زار از �ی�� در �ی���� ����ن ���و� ��آن ������ ؛����� ����ل

 .���د�� �����ه ������ب و ����ب ����ت

 �ی� ���ی�دار� ���ی�ِ ����� �����ت ��ا����( در ��و��� در������ �1396ر و ����� )ا�� ����

��را��ی�ن  .��ی��� ��ی��� را ار��ی�طا�ی�  ������ی� ����� دارد و ا��ازه ������� �ا�����ق

���ی���  ������ی� ا����ی��ق �ی� ،������� ������ ��ا� ����� دورة ا�� ( �� ��ر��1397)

 ا����یی��ق �یی� ،�یی������ ��یی���� �یی�ا� ��یی��� دورةداد  ��یی�ن �یی�و�� و� ��دا�ییت. ��یی���

 ،(ار��ی�ط ا�ی� در �ی��ت ا�ی�ازة ����� ا��ا� ����� ���ق از) ������ ������� ��ا� ��ه������
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 �ی� �ی�ه������� ��ی���� ��ع داد ���ن و� ���������� ا��،  ��وه. دارد ����دار و ������ را���

ار��ی��� ( ار���ط ا�� در ���ت ا��ازة ����� ا��ا� ����� ���ق از) ������ ������� ا������ق

 .دارد ����دار و �����

( �� ��ر�� ����� آزاد��ز� �ی�زار ������ی� ا�ی�ان و 2016)����ر����، ����، ���� و ��� 

��ی�، �یس از آزاد�ی�ز� �ی�زار ����در������  ��آن��ع ������ �� ا���ر��� ������� ��دا����. 

�������ن دو��� ���� ����� ا�ت. در ��و��� د���، ����ر�ی��� و �ی���  ة��ل����ا���ر��� 

����� ��ع ������ و ا��ا�� ر���ت در ��زار ������� �� ����� ��ارش ������� در ا��ان  (2016)

 ������ی� ����ی�� �ی�ارش در �ی���� د�ی��� ��ی�ن �ی���و�� آن ��������. ��د����ر�� را 

 در ����� ������ ؛ا�ت دو��� �������ن ��ارش ������� در ����� از ���� ����� �������

 ���� ����� ا�ت. ������� ��زار در ر���ت ا��ا�� ��ازا� �� ��ارش �������

������� در  �ا�����ق( ����� ر���ت در ��زار ������� �� ������� 2018)����، ��ئ� و �� 

 �ا����ی �قر���ت در ��زار ������� ا�� ����� �� ������� در������  ��نآ. ��د����ر�� ��� را 

ا�ی�ا�� ������� رو �ی�  �ا�����ق������� �� ���ن داد ا��، ����� آن ������� دارد. ��وه ��

 ���� )�����( دارد.ار����� ( �� ����ت ������� ����)

������� در آ����ی�  �ا�����ق�� و ( �� ��ر�� �����ر ��زار �����2017ا����� و �و�� )

������ی�  �ا����ی �ق ،�� ا��ا�� ����ی� �ی�زار ������ی����ن داد  ��آن��دا����. ����� ��و�� 

ا���ا�� �ی�ارداد،  �������� ا��ا�� ����� ������ در اذ��ن ��د��  ��آن ������ ؛������ا��ا�� 

 .��د������ردار  �ا�����ق در ������ر از �����

و ����یت  �ا����ی �ق( �� ��ر�� �ی���� ����ی� �ی�زار ������ی� �ی� ��2016آ�� و ����ران )

���ت و ار���ط ����� ��زار ������� ا�ت ����  ��آن������� در ��� ��دا����. ����� ��و�� 

�� ا�� ����ی� ر�ی���� �ی� ا�ی�ا�� ����ی�  ��آن ������ ؛������� دارد �ا�����ق����دار� �� 

. �یی�د�����یی�ر� از ����ییت ������یی� �یی��ت �یی�����ر  ���ان�یی����یی�د ����ییت �یی�د  ���یی�

�� ا�� ����� ر����� �� �ی�� ����ی� �ی�زار ������ی� و  ���( 2007) ��24پ، ���لِ و ��������

 دارد.���ت و ����دار� و��د ار���ط �������  �ا�����ق

��ت در ��زار ������� ����� دا��� و ر� ��� ���� ا���ر���ار���ط ( �����2016ن و ����ران )

ا���ر��� ����� دا���  ���� در ������ران د���� �� ���ن��و�� آن ��������را ��ر�� ��د��. 

، �ی�ئ��� �25ی��دِ� .ا��ی��� ا����  ر����� ������� ��زار��� در �����  ����� و ا�� ����ع ���ق
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ر����� در ��� ������ �������، در������  ����ا���ا��( �� ��ر�� 2015)��، ���ل و و����� 

و ���ی� �ی�  �ی�د��در �ی�زار ������ی� ���ی��  ���ی������ ا��ا�� ����� ������ر در ��� ��ل، 

 .��د��ا��ا�� ر���ت در ��زار ������� در ��� ��ر� 

���� �ی� و ����ت ��� �ا�����ق( �� ��ر�� ����� ����� در ��زار ������� �� 2013ا����� )

ا�ی�ازة �ی�زار ������ی� �ی���� ��و�� و� ���ن داد  ��������ا��ازة ��زار ������� ��دا�ت. ��� 

و ����ت ������� دارد. �� ���ن د���، در ��زار��� �ی�رگ  �ا�����ق��� ����� �� ار���ط ���� �� 

 .������و ����ت ������� ����  �ا�����قو ���ر�����، 

 �ارائی  ����ی� ا���ی�� �ی� ،������ی�( �ی���� ر���یت در �ی�زار 2012)�����ی� �����ن، وا�� و و

 ������ی� در ر���یت �ی� �ی� داد ��ی�ن ��آن��و��  ��������. ��د�� را ��ر�� ���� �����ر�

 ا�ی� از ���ی� را ���ی�ع ا�ی� ��آن. ������ ا��ا�� ���� �����ر� �ارائ ��������ان  ا��ا�� ����،

 .دا������������  ����ت �� ر���ت ة��ا���

 ار��ی�ط ������ی�، �ی�زار در ر���ت ���ان ( �� ا�� ����� ر����� ��2012)، ��را�� و را�� ��ن

ا�ی�ا�� ر���یت  ��دا�����  ��ان�� ��آندارد. �� ���� �� �����  ��د �����ت �� ا��ا�� �������

ا��ی�م �ی�����ر �ی� د����ر� ��د  در ��زار ������� ���� �� ا��ا�� ����ت ������� و ����

 .��د��د��، ��

 در ������ی� �یس از اد�ی�م، �ی�زار �����ا� ارز���� �� (2012)، ����ت، �� و را�ت ��26ر��ن

 �یی� ��دا��یی� �ا����یی �قداد�یی�  ��یی�ن �یی�آن. ��دا���یی� ا�یی��ا��� در ،�2007یی�  1996 ��یی�دوره

 �ی��� ����� ا�� ا�ت. دا���������  ا��ا�� ،دورة �س از اد��م ��رگ در �������� �������ن

 ������ی� ��زار در ر���ت ��� ���� ��رگ، ���� ������� �������� ���اد ������  ا�ت

 .��د���������  �ا�����قو ا��ا�� 

 ����ی���ی�  ،������ی� �ا����ی �ق����� ����� ��زار ������� �� ( ���2012 و و����� )��

����ی� �ی�زار ������ی� �ی���� ���ی� �ی�  ����ی� �����ی� �ی�آن. ��د�ی� ��ر��را  2006و  2005

 ����ی� ���ی� ��� ���� از �ی���� (1994) ��و���� و �����ن ��������ا�ت. ��ا���  ���ا�����ق

 ا�ت. ������� �����ا����ق ��زار ������� ��

��ی� در �ی�� ��ی��ق ( �� ��ر�� ����ی� �ی�زار ����2010)�����ر، �����ا��رو���� و  ژا�� 

ار��یی�ط  �یی�آن�یی�و�� ��دا���یی�. ��یی���  �2005ی�  2000 ����یی���یی�، �یی� آ�ی�ر� �یی��� آ���

 ������� ���ن ��اد. ����ا�����ق��� ����� ��زار ������� و  �دار����
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������یی� �یی� �یی�ر  ����ا����یی �ق( در ��و��یی� در�����یی� 2009) ���27یی آ�یی����، ����یی�م و 

 28ا�ی���سا�ت. ������ن، �ی� و ����� �ا�� و �س از ر��ا�� ا��ون، ا� 2002 ������� در ���

ا���ا����� �� ا�� ����� ر����� �� �س از �ی��ط آر�ی�ر ا��ر�ی�ن،  ������ت( �� ��ر�� 2008)

ا��ا�� ����ی�  ،آر��ر ا��ر��ن�� و��ه ��ا� ������ن ���ق  ،�رگ��������  �������� �ا�����ق

 ا�ت.

����ل از  �ا�����( �� ا����ده از 1992)، ����، ����� و ��و��  ����29 ،�������� در ������

������ی� �ی�  ����ا����ی �ق���ت در آ�����، �� ��ر�ی� ا�ی� ��ی��� ��دا���ی� �ی� آ�ی�  78

ا�یت �ی� ��ی�.  �����، ���� دورة ا��ا�� ر���ت در ��زار �������، ���� ��1981  1977 ������

������ی�  ����ا����ی �قر���ت در ��زار ������� ���ی� �ی��� ���ن داد  ��آن ����� ��و��

 ����ی��������ی� �ی�  ����ا����ی �ق( ��� در������ 1995) ��30ر���ه ا�ت. ����رز، آ�� و 

��ی� ��ی���  ��ر�ی�ا�یت.  ���ی��و �� ا�ی�ا�� ر���یت در �ی�زار ������ی� �ی���  ��1989  1985

ا����� ����� ���یت )���ی�( ����ی� )ر���یت( �ی�زار ������ی� �ی�  د������� ���ن  �����و��

 ������� و �����س آن و��د دارد. �ا�����ق

 

 پ�و��  ی������ض.  4

؛ ا�ی���� و ����2018 و ��ا�� ����� �� و ���� )���ی� و ���ی�ران،  ���ا������� ���� �� 

��ر��ن و ���ی�ران، ��ی��� و و����ی�، ؛ 2013؛ ا�����، 2016؛ ��آ�� و ����ران، �2017و��، 

��و�� �� ��ر� ز�� ��ی�ن  ��������(، 1992؛ ���� و ����ران، 1995؛ ����رز و ����ران، 2012

 :��د��

 ؛������� دارد �ا�����قر���ت در ��زار ������� ����� ����دار� �� او�:  �����

�ی�� ر���یت در �ی�زار ������ی� و  �ط��ی ارا��ازة ��زار ������� ����� ����دار� �� ����� دوم: 

 ������� دارد. �ا�����ق

 

 پ�و��  �����روش.  5

 در �ی�ر� اورا� ��ی�دار ��ی�ان ��ی���. ����ی� ��ه������� ������ت����� آ��ر� ��و��،  

 :ا�ت �� ��ا�� ز�� را دار�� �������ت��و��، ���ل  �آ��ر

 اورا� ���دار ���ان ������ی� �ی�ه ���ی�� و �ی�در ��ر�  1386( ��ا�ل از ا���ا� ��� ���� 1 
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  ؛در آن ���ر دا��� ����� ����1394ن ��� ���� 

 ؛�� در د���� ����( ا����� آن2 

� و �ی�� ���وا�ی�� ������ت �� ���ار������ ������ت�، ��� و ������ ������ و��( 3 

و  �����ت����ر ���ت �� ����  ������تد��ل ا�� ����ع ����ت ����و� ������  �.����� ����

���� در ����� ����ر  ������ت��ا�  ��ه����و���� ��ا��� و ا�����ارد��� �����ار� ����و� 

 (. 1395ا�ت )ا������، 

�ی��ت( �ی�ا� ا��ی�م آز�ی�ن  -�����ه �ی�� ���1197ت ) ��133 ���� �� ا�� ����ر�� ���اد 

��� �یی�� �یی��ت�یی�و�� �یی�ا� �یی�ا�� �یی�دن ا�� �یی�و�� ا���یی�ب �یی���. در ا�یی� ��������یی 

ر�ی��� �ی�ر� اورا� از���� ���ت ا��ع ،��ه در ��ر� اورا� ���دار ���ان از ����� �������������

ا���م  Stata14 ا��ار��م آ��ر� ��� در ���آز��نا����ده �� و  ،3 ��آورد��رها��ار ���دار ���ان و ��م

و �ی����  ����������ار�،  �����و�������/ ���ر�، در ����ر� از  ��. ����ن ذ�� ا�ت، از ���

�ی�ه ��ا در ����� ����� ��و��، �������� ذ�� ؛��ار������� ا�� ��ص ��د را �� روا�� ��� ����

و �ی���� در  ���ی��. و��� ا�ی�ا� ��د��)در ���� �������� ������( �� ���د�� ر������� ا���� 

از ���یل �ی�و و  ،ا����ب ا���� ����ی� ���آز��ن��و�� �� ���ر���� رو���د  ،��د�������  ���

( ���ی�� زده OLSدر ��آورد ��� ���ت و ��� ����� �� روش ��ا�ل ����ی�� ���ی��� ) ،�����

 (.342: 1397)ا������،  ��د��

 

 پ�و��  ی������ض��ای آز��ن    ��ها����ده  ی����ل.  5.1

 �ا����ی �ق�ی� ار��ی�ط ���ی�� در  ��ی���و���ی�و��، �ی�ز��ر �ی�  ��ا� آز��ن ����� او� 

؛ �ی� و 2013؛ ا�ی����، 2008 31،��وا��، وُ�� و ؛ �1396ر� د�ت ���ض و اوراد�، ������� )

 :��د��( ا����ده 1( از ��� )2016و ����ران،  ؛ ��آ��2013 32،����

( ���1) 

LNAFEEit = β0 + β1COMit + β2LNASSETit + β3LNEMPit + β4REINTAit + β5LIQit+ 

β6LEVit + β7ROAit + β8LOSSit + β9GROWTHit + β10STOCK_RETit + 

β11AUDITTYPEit + β12AUDITTENUREit + β13 AUDITECHANGEit + β14B_IND + 

β15OWNER + YEARt + INDj +it 

 

��  ا�ت ا���� ��ه آز��ن ����� دوم ��و��، ����� ا��ازة ��زار ������� �� ��� ������ا� 

�������  �ا�����ق��� ر���ت در ��زار ������� و ار���ط ا�� ������ ا��ازة ��زار ������� �� 
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 :ا�ت ( �� ��ح ز�������2ر ��� )����� در ؛��ر�� ��د

( ���2) 

LNAFEEit =β0 + β1COMit + β2MKTSIZEit + β3COM*MKTSIZEit + β4LNASSETit + 

β5LNEMPit + β6REINTAit + β7LIQit + β8LEVit + β9ROAit + β10LOSSit + β11GROWTHit 

+ β12STOCK_RETit + β13AUDITTYPEit+ β14AUDITTENUREit + β15 

AUDITECHANGEit + β16B_IND + β17OWNER + YEARt + INDj +it 
 

 ���ر�ف ��غ����ی پ�و��.  5.2

 ��غ�� وا����.  5.2.1

 itLNAFEE (ا�����ق� �� :)������� ی�  �ا����ی �ق�ر��� ����ی� ا�ی� ا�یت �ی� ��ی������

 (.2016)��ا�� و ����ران، 

 ��غ�� �����.  5.2.2

 itCOM  ر���ت در ��زار ������ی�  ����ا��ازه)ر���ت در ��زار �������(: در ا�� ��و�� ��ا�

����ی�ن و  ؛2016؛ ��آ�ی� و ���ی�ران، �����2017 )ا����� و �و�ی�،  �����و���� ���و� از 

( از �����2008ر و ����ران،  ؛�����2010ر و ����ران،  ؛�����2012ن و ����ران،  ؛����2016ران، 

ر���یت  ةد�����ی�ن. ���� ���ار ا�� ���� ���� ����، ��د������ ����� ������ ا����ده 

�ی�زار �� ��ر ���ی�� �ی� ر���یت در  ��ان������� در ��زار ا�ت. �� ���ن د��� ����� ا�� ���� را 

�ی�� و (. �ی�ا�� �ی�و�� 2008؛ �����ر و ����ران، 2012ن و ����ران، ������� ���ت داد )��

و ����دار� و��د  ���� ار���ط��� ����� و ر���ت از ��� �����  ا�ت ����� ���� ( 1999) 33ز���

�ت از ا�� ���� در �ی�� �ی� (1997) �34ن�ا����ر���ز و دارد. در ا�� ��و�� ������ ��و�� 

( در ����م ����� �ی��، ا�ی� �����2008 �� ��و�� �����ر و ����ران ) ������ ؛��د��ا����ده 

����� از ر���ت ��زار ������� و �� ����ی�  ���ان���� ���ان از آن  ��د��( ��ب -����1 در )

 :��د��ا����ده ��د. ا�� ���� �� ��ر� ز�� ����� 

Herfindahl Index = Σk 1 را��� ���رة
i=1[s/S]2* (-1) 

K :������ ؛ ���اد �������ن در ���ت 

s:  ��� ؛������ ��ص در ���ت ������� در�����ِ �ا���� �ق 

S ��� :ن در ���ت. ������� در�����ِ ���� ا�����ق������� 

 گ��������غ��  .  5.2.3

 itMKTSIZE ا����� ��زار �������(: در ا�� ��و�� ا��ازة ��زار �������  ة)ا��از �� �����
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. ��ا� ا�� ����ر ��د�� ����ا��ازهدر ��� �����،  �����ت( �� ا����ده از ر��� دارا�� 2013)

 :��د��ا���ا ا��ازة ��زار ������� �� ��ر� ز�� ������ 

Σk  2را��� ���رة 
i=1 ai 

i������ ؛: ��ا�� ا�ت �� ������ر در ���ت 

a:  ران ���� در �����. �����دارا��ا�� ا�ت �� ����ع������ 
 

 ��د ��ا�ت، �� ����� ز�� ������  ��1  0در ��� ����� �� ���  �����ت دارا��  �در ادا�� ر�� 

 (:2013)ا�����، 

 3را��� ���رة 
���� =

� −���

��� −���
 

 

Min ��� ؛در ���ت ������ ���� دارا: ��ا�� ا�ت �� ������ ���ار 

Maxدر ���ت ������. ����دارا���� ���ار ��� �ت �� ���: ��ا�� ا 
 

 ��غ����ی ������.  5.2.4

������ی� ا���ی�ار  �ا����ی �قا��ازه و ������� �ی��ت �ی� ����� ���ن داد��  �����و�� 

؛ ��آ�ی� و 2013؛ ا�ی����، 2008؛ وا�ی� و ���ی�ران، �����1396 )�ر� د�ت ���ض و اوراد�، 

( LNEMPو  ��LNASSETو�� ��ا� ����� ا��ازة ���ت از ������ی�� ) (. در ا������2016ران، 

 .��د��ا����ده ( REINTAو ����� ������� ���ت از ����� )

�ر� ا�ت )������� ا����ار  �ا�����قو���ت ���� و �����د ����� ���ت �� ا��،  ��وه ��

(. 2016؛ ��آ�� و ����ران، 2013؛ ا�����، 2008؛ وا�� و ����ران، 1396د�ت ���ض و اوراد�، 

(، ا�ی�م �ی��� ��LIQ را��� ��ا� ����� ا�� و���ت ���� ���ت از ������ی�� ��ی�ت �ی�ر� )در ا

(LEV زده�� ،)دارا���� (ROA( ز��ن ،)LOSS( و ر�ی� ��ی����� ،)GROWTH و �ی�ا� ���ی�� ا�ی� )

� د��ی�، ه ا�یت. از �ی�( ا�ی���ده �ی����STOCK_RETت از ����� ��زده ���م ) ������د ����

������� ا����ار ا�ت )�ر� د�ت ��ی�ض و اوراد�، ��ا�ی� و  �ا�����ق������ ��  �������و

 ��ی���� ��ع ���ل ،������ �������و����� �� ������� ����، ا��ا�  �����ا�� ؛(����2016ران، 

(AUDITTYPE)، ( ������ ���� دورةAUDITTENUREو ����� ��ی���� )، (AUDITECHANGE )

�����ت  �������و��ا�� ����� ���ن داد��  ������� ����� ��ه ا�ت. از ���� �ا�����ق�� 

در ا�ی� �ی�و�� �ی�ا�  �����ا�� ؛(�������2013 ا����ار ا�ت )�� و ����،  �ا�����ق����� �� 

ت ( و ����ی� �����ی B_IND) �ه��ی��ت������� ا�ی�ا� �����یت �ی���� از دو ����ی� ا�ی���� 
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(OWNERا����ده ��ه ا�ت )( و ��آ�ی� و �����1396 �� �ر� د�ت ��ی�ض و اوراد� ) ������ ؛

( در IND( و )YEARو �ی���� از ������ی�� ���ی��� ) ���ی��( ��ا� ����� ا��ا� ����2016ران )

 ، ارائ� ��ه ا�ت.���1رة  ���ره. ���ر�� �������� ذ����ه در ��د����� ��و�� ا����ده 

 

 ���ر�ف ��غ����ی ������:  1  ���ره

LNASSET   ت   �����دارا���ر��� ����� ����ع��� 

LNEMP ر��� ����� ���اد ��ر���ن ���ت��� 

REINTA   ��� ت   �����دارادر������ و ����د� ��� ����� �� ����ع    ������ب��� 

LIQ ر  � �� ������ر� ����� ��    ����� دارا�� � 

LEV ����� ت   ����� دارا�� ����ع    ����ع ���� ���ت��� 

ROA  ت   ����� دارا��ر� ����� �� ����ع    ة��د ���� دور��� 

LOSS 
در ��� ا�� ��ر�    ؛���ار آن �� ��ا�� ��د، ا�� ���ت ز��ن ��ارش ��ده ���� 

 .�د�������ار ���  

GROWTH 
���ت �� ��� ��ل ا��ا�� دا���  ���ار آن �� ��ا�� ��د، ا�� و��ه ��� ���ت  

 .�د���� در ��� ا�� ��ر� ���ار ���    ؛����

STOKE RET  زده ���م ���ت در ����ن ��� ��ر��� 

AUDITTYPE 
���ار آن �� ��ا�� ��د، ا�� ������� ���ت را ��ز��ن ������� �����ه دا���  

 .�د���� در ��� ا�� ��ر� ���ار ���  ؛  ����

AUDITTENURE   ت�ت را �� ���ه دا��� ا� �� ������، ������� ��  ������� ���اد . 

AUDITECHANGE 
در ��� ا�� ��ر� ���ار    ؛���ار آن �� ��ا�� ��د، ا�� ������ ����� ��ده ����

 .�د����  ���

B_IND   ������� ه ����ت ��در�� ا����� 

OWNER 
�����ارا�� �� ��� از ��� در�� ���م  )  در�� ���م ��ت ���� �����اران ���ه

 (. 1393و ر�� ����،    ��ر������)���ر�،    (دار��  ���ت را در ا����ر

 

 پ�و��  ی�������  .6

 آ��ر ������. 6.1

�ی��رة  ���ره��ه ا�ت. ��ل از آن در  ارائ� ،���3رة  ���رهدر  ��و�� �������� ������ آ��ر 

در ا�ی�  �ی�ه��ر��ر���ت )����� ��ی����( در �ی�� �ی����  ����، �� ��ر�� آ��ر ������ 2

 ت.��دا��� ��ه ا���و�� 
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 ر���� در ��ح �����  ��خص آ��ر ������   :2 ���ره

 ��ع ���ت
   ������ ����� ���� 

 �������  �����ا� 

 4084/0 216 ��درو و ���ت ����� 

 2067/0 180 ����ن، آ�� و ��

 3929/0 81 ���� و ��ا��� 

 ������� ���� ������ 90 2879/0 

 1416/0 108 ������ ������� و ���و����

 2769/0 126 ������ ��ا�� و آ������� 

 ���� ������ 117 1956/0 

 1642/0 180 ��اد و ������ دارو��

 ���� 99 2359/0 

 ��� 1197 2583/0 

 

�ی��� ����ی� ��ی���� در �ی�� ��ی� �ی���� دارا�  �ی�د��، �����ه 2 ���ره�� ���� �� 

��� ���ت ��درو و �ی��ت و ���ی��� آن  ا�ت. ������� ����� ������ در �������2583/0 

�ی�ز��ن ������ی� �ی� �� ��ر�� �����ا� �����  .در ��� ���ت ������� و ���و���� ا�ت

. �ی� ��ی�� د��یل �ی��� ����ی� دارددر�� از ��� ��زار ������� ���ت ��درو و ���ت را 41

، و در ار���ط �� 3 ���ره . �� ���� �������� در ���ت ��درو و ���ت ��ئ� ������� ������� ا�ت

�����ن ر���  �������86/808، ������  �ا�����ق�������  ��د������� وا���� ��و��، �����ه 

 ��258/0ی����� ����ی� ��ی����،  �ی�د��ر���ت، �����ه  ����ا��ازه ����ا�ت. در ار���ط �� 

�ی� ��ی�ر���  �ی�ه�������ی��ت  . ا��ازةا�تدر�� �������33  ��ر��ا�ت. ا��ازة ��زار �������، 

و  62/13و ���ر��� ����� ���اد ��ر���ن ���ت، �ی� ����ی� از ��ی�����،  ����دارا����� ����ع 

 501/0در������ و ���ی�د� �ی��(،  ������ب����ردار �����. ������� ������� )���ت  91/5

�ی� ����ی� دارا� ��ی�����  �ی�د�� ����ی��تدر  �ی���دارا. ���ت ��ر�، ا��م ���� و ��زده ا�ت

 .را دارد �������09/0 در ��� ��ر�  �����تز��ن  ������ ؛ا�ت 151/0و  621/0، 37/1
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 آ��ر ������ ��غ����ی پ�و�� :  3 ���ره

��ع  

�����
����� 

  ���

�����
 ������� ����� 

ا���اف  

 ����ر 
������ ����� 

�
��

 

 118 3745 61/736 80/554 86/808 1197 ������� )�����ن ر���(   �ا�����ق 

 77/4 22/8 807/0 31/6 36/6 1197 �������   �ا�����ق ���ر���  

ر���ت در ��زار ������� )�����  

 )������ 
1197 258/0 236/0 118/0 570/0 095/0 

 0 1 374/0 161/0 336/0 1197 ا��ازة ��زار ������� 

 88/9 10/19 38/1 52/13 62/13 1197 �� ��دارا���ر��� ����� ���  

 07/2 70/9 04/1 88/5 91/5 1197 ���ر��� ����� ���اد ��ر���ن

������� 1197 501/0 519/0 206/0 947/0 002/0 

 137/0 94/9 00/1 18/1 37/1 1197 ���ت ��ر� 

 012/0 465/1 211/0 630/0 621/0 1197 ا��م ���� 

 -359/0 872/0 192/0 126/0 151/0 1197 ����دارا��زده  

 -795/0 99/9 94/1 291/0 990/0 1197 ��زده ���م 

 1 11 41/2 3 50/3 1197 دورة ���� ������ 

 200/0 850/0 182/0 600/0 638/0 1197 �ه � ���ت��ا�����  

 175/0 979/0 151/0 850/0 810/0 1197 ����� �����ت 

 ��اوا�� )در��(  

�
��

�
 

 (09/0)  112 1197 ز��ن

 ( 51/0)  607 1197 � �����ر�� �

 (25/0)  303 1197 ��ع ������ 

 ������ ����� 1197 273  (23/0) 

در ��ه ا�ت. ( �� �����ا� ��� ر���ر ����� 2014در ا�� ��و�� �� ا����ده از رو���د ��ر�� )

و  1 ����ی�کو ������� ��دن ��ی�د��  ��آن���، �� و��ا��  ���دادها�� رو���د �� ��� ��ف 

 .��د���دا��� ، � 99

 ،���ی�د ����ی��تدر�ی� از 51ا�ت �ی� و�ی�ه ��ی� ، ���� 3 ���رهدر ادا�� ����� ������  

���ی�د دارا�  ����ی��ت���ت �� ��� ��ل ا��ا�� ����� ا�ت )ر�� ��ی�����(. �ی�زده �ی��م در 

��ی�ن  �����ی��در ا�� ��و��،  ��ه������������  �������و. در ار���ط �� ا�ت �������990/0 
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����د، �� ��ز��ن ������� ����� �ی�ه ا�یت. �ی��  ������تدر�� از �������25  د����

در�� از �������ن ���ت �� �ی�� ��یل 23 و ا�ت ��� �������5/3  ��ر��دورة ���� ������ 

��ی��ل  ���ه����ت��در�� از ا���� 63 د����، ���ن 3 ���ره ��������. در ����ت ا����ده����� 

 .ا�تدر��( ����5د در د�ت �����اران ���ه )��� از  ������تدر�� از ���م �����81 و 
 

 ض�ا�� ������� پ����ن  .6.2

 د�������ن  �������آ��ه ا�ت. ا��  4 ���ره����� ��ا�� ������� �����ن ��� ������� در  

در ار���ط �ی� ����دار ا�ت. ���� و  ������� �ا�����ق������� ��� ر���ت در ��زار ������� و 

، ��ی�ر��� �ی���دارا��ی�ر��� ����ی� ��ی� ، �ی�زار ������ی�ا��ازة  ��د�������ه  ،�������د��� 

 ������� ������� ���ت و ���ی�دار �ا�����ق��  ،����� ���اد ��ر���ن، ا��م ���� و ��زده ���م

 ������� ������� ���ی� و ���ی�دار� �����ا�ق��  �ه����ت�����ت ��ر� و ا�����  و دار��

�ی�ع  ����� ������،، ز��ن، ر�� �������، ����دارا�������، ��زده  ��������. در ��� ���، دار��

 ������� ������� ����دار� ��ار��. �ا�����ق��  ������ و دورة ���� ������

 

 ض�ا�� ������� پ����ن   ���ره،  4 ���ره

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

1 1                 

2 18 /0-*1                

3 08 /0*41 /0-*1               

4 44 /0*07 /0-*24 /0*1              

5 37 /0*19 /0-*25 /0*59 /0*1             

6 00 /0-10 /0-*02 /0 18 /0-*11 /0*1            

7 11 /0-*02 /0 02 /0 12 /0-*28 /0-*14 /0*1           

8 05 /0*12 /0-*03 /0-00 /0 24 /0*22 /0*58 /0-*1          

9 02 /0-05 /0 00 /0 11 /0-*01 /0 03 /0-05 /0 10 /0-*1         

1001 /0-08 /0-*07 /0*00 /0-07 /0*02 /0 13 /0-*35 /0*08 /0-*1        

1102 /0-00 /0-03 /0-01 /0-02 /0-01 /0-04 /0 07 /0-*01 /0-06 /0-*1       

1212 /0*01 /0-07 /0-*07 /0*06 /0-*04 /0 18 /0*11 /0-*01 /0 07 /0-*01 /01      

1304 /0-06 /0*03 /0-02 /0-03 /0-06 /0-*03 /0-01 /0-02 /0-01 /0 06 /0*04 /0-1     

1402 /0 06 /0*09 /0-*06 /0-*09 /0-*03 /0-00 /0 00 /0 00 /0-06 /0-*02 /0-02 /002 /0 1    
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 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

1504 /0 02 /0 00 /0-01 /0 02 /0-00 /0 00 /0 07 /0*03 /0-02 /0 03 /0-03 /006 /0-*52 /0*1   

1612 /0-*16 /0*12 /0-*03 /0-10 /0-*20 /0-*00 /0 17 /0-*01 /0 12 /0-*03 /001 /0-01 /0-03 /002 /01  

1704 /0 05 /0-02 /0-04 /0 05 /0*04 /0-02 /0-02 /0 01 /0 10 /0-*01 /001 /000 /0-01 /005 /009 /0-*1 

 در��10*** ��� ����    ؛در��5** ��� ����    ؛در��1*��� ����  

 ���، ���ر5 ؛����دارا ����� ���، ���ر4 ؛������� ��زار ةا��از، 3 ؛������� ��زار در ر���ت ،2 ؛������� �ا�����ق، 1

 ؛����، ر�� ���11. �ن�، ز10 ؛����دارا، ��زده 9 ؛�، ا��م ���8 ؛�ر، ���ت ��7 ؛������، �6 ؛���اد ��ر���ن �����

، 17 ؛�ه����ت��، ا����� 16 ؛������ ���� ة، دور15 ؛، ��ع ������14 ؛������ ���، ��13 ؛، ��زده ���م12

 .ت������ ����
 

 اول پ�و�� ����ضآز��ن   .6.3
 

 . ����ج آز��ن ��ض�� اول پ�و�� 5 ���ره

OLSر�����ن  

����� 
���� 

ا���اف  

 ا�����ارد 
 t  آ��رة

  ���

 ����دار� 
 ��رم وار���س 

 --- *000/0 38/7 302/0 233/2 ���ار ���ت 

 085/1 *001/0 -23/3 255/0 -825/0 ر���ت در ��زار ������� 

 899/1 *000/0 56/8 020/0 171/0 �� ��دارا���ر��� ����� ���  

 025/2 *000/0 07/5 025/0 130/0 ���ر��� ����� ���اد ��ر���ن

������� 360/0 120/0 99/2 003/0* 407/1 

 893/1 105/0 -62/1 024/0 -040/0 ���ت ��ر� 

 120/2 193/0 -30/1 126/0 -165/0 ا��م ���� 

 058/1 163/0 40/1 018/0 026/0 ����دارا��زده  

 218/1 ** 036/0 -09/2 069/0 -145/0 ز��ن

 015/1 467/0 -73/0 037/0 -026/0 ر�� ������� 

 065/1 948/0 07/0 012/0 0008/0 ��زده ���م 

 413/1 *000/0 59/3 050/0 180/0 ا��ازة ������ 

 421/1 272/0 -10/1 009/0 -010/0 دورة ���� ������ 

 ������ ����� 114/0- 044/0 60/2- 010/0 ** 026/1 

 111/1 *000/0 -64/3 105/0 -384/0 �ه � ���ت��ا�����  

 043/1 *** 092/0 -69/1 125/0 -211/0 �����ت ��  ���
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OLSر�����ن  

����� 
���� 

ا���اف  

 ا�����ارد 
 t  آ��رة

  ���

 ����دار� 
 ��رم وار���س 

 ����� ��  ا��ا� ��� 

 ����� ��  ا��ا� ���ت 

����� ���� 447/0 

 433/0 ��ه ل�������� �����  

 ( *000/0)  49/30 )��� ����دار�(  Fآ��رة  

 1197 �����ا� 

 .در��10*** ��� ����    ؛در��5** ��� ����    ؛در������1  *���  

 

 ��ی�ره������ی� دارد.  �ا�����ق��زار ������� ����� ����دار� �� �، ر���ت در ��ق ����� او

. ��ی�ار �ی��� ���ی�� د�ی�������� ر�����ن �ی�� ���ی�ط �ی� ���ی�� او� �ی�و�� را ��ی�ن  5

در�� از �����ا� ����� وا���� را ����� ��������43 ����ل و ������ ا�ت �� ����  ��هل����

����ی� �ی�ازش  ��ر�ی��ی�� ر���ی����  د�������ن  ���Fدار� آ��رة � ��� ������ ؛د�����

 ��ه ا�ت.

و  (-825/0، ����� ر���ت در ��زار ������� �� ���� ���� )5 ���ره� ���� �� ����� ر������� �

 �ی����آن ا�ت �� ���ی�� �ی�� ���ی� �ی�  �����ن. ا�� ����� ا�ت( ����دار ���000/0ار ا����� )

و ���ی�� ����یل آن �ی� ا�یت ������� رد �ی�ه  �ا�����قر ��زار ������� �� �ت در�� ��ا���

. �� ���ن د��ی�، ��د��������� ا�ت، �����  �ا�����ق���� از ����� ر���ت در ��زار ������� �� 

��ی�ن رد ، �ی� �ی��� از �ی�د��������ی�  �ا�����قر���ت در ��زار ������� ���� �� ���� 

��� ���ر��� ����ی�  د�������ن  �������. در ار���ط �� �������� ������، ا�تو�� ����� او� ��

������ی�  �ا�����ق، ���ر��� ����� ���اد ��ر���ن، ������� و ا��ازة ������ �� ����دارا��� 

و  �ه��ی��ت�����ت و ����دار� ����ار ا�ت و ��� ز��ن ���ت، ����� ��ی����، ا�ی���� ار���ط 

���� و ����دار� و��د دارد. در ��� ���، ��� ���� ار���ط �������  �ا�����ق��ت �� �� ������

. ����� ���یل �ی�رم وار�ی��س ��ی� ��ی�ن ��د��������ه ار����� �������  �ا�����ق������� �� 

 ��� �������� ����ل ��و�� و��د ��ارد. ����� د����

 

 



 19 ا��ازۀ ب�زار ���ب�سی  ���ب�سی: ��ش �ا���� �ق �أث�� ر��بت در ب�زار ���ب�سی ب� 

 دوم پ�و��  ����ضآز��ن   .6.4

�ی�� ار���ط ���ح �� �� ا��ازة ��زار ������� ����� ����دار� ��  ������ا����� دوم ��و��       

��ی��� ر���ی��ن �ی�� ���ی�ط �ی�  6 ��ی�ره������� دارد.  �ا�����قر���ت در ��زار ������� و 

ا�یت �ی� �ی���  �ی�هل������ی�ار �ی��� ���ی�� . ��ی�ار د�ی�������� دوم ��و�� را ��ی�ن 

�ی��  ������ ؛د�����در�� از �����ا� ����� وا���� را ����� ��44 � ����ل و �����������

 ����� ��ازش ��ه ا�ت. ��ر����� ر�������  د�������ن  ����Fدار� آ��رة 

 

 . ����ج آز��ن ��ض�� دوم پ�و�� 6 ���ره

OLSر�����ن  

����� 
���� 

ا���اف  

 ا�����ارد 

  آ��رة

t 

  ���

 ����دار� 
�س ��رم وار�� 

 --- *000/0 84/7 304/0 383/2 ���ت ���ار  

 462/1 203/0 -27/1 380/0 -483/0 ر���ت در ��زار ������� 

 954/2 *000/0 -18/4 212/0 -889/0 ا��ازة ��زار ������� 

 349/3 ** 049/0 -97/1 425/0 -839/0 ر���ت در ��زار * ا��ازة ��زار 

 987/1 *000/0 75/8 019/0 174/0 �� ��دارا���ر��� ����� ���  

 038/2 *000/0 99/4 025/0 127/0 ���ر��� ����� ���اد ��ر���ن

������� 355/0 119/0 97/2 003/0* 409/1 

 894/1 113/0 -59/1 024/0 -039/0 ���ت ��ر� 

 160/2 224/0 -22/1 125/0 -153/0 ا��م ���� 

 061/1 193/0 30/1 018/0 024/0 ����دارا��زده  

 232/1 ** 021/0 -31/2 068/0 -159/0 ز��ن

 017/1 459/0 -74/0 036/0 -027/0 ر�� ������� 

 088/1 852/0 19/0 012/0 002/0 ��زده ���م 

 425/1 *000/0 64/3 049/0 181/0 ��ع ������ 

 433/1 242/0 -17/1 009/0-010/0 دورة ���� ������ 

 ������ ����� 095/0-044/0 18/2- 030/0 ** 029/1 

 121/1 *001/0 -45/3 105/0-363/0 �ه � ���ت����  ��ا�

 059/1 124/0 -54/1 125/0-192/0 ����� �����ت 
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OLSر�����ن  

����� 
���� 

ا���اف  

 ا�����ارد 

  آ��رة

t 

  ���

 ����دار� 
�س ��رم وار�� 

 ����� ��  ا��ا� ��� 

 ����� ��  ا��ا� ���ت 

����� ���� 456/0 

 441/0 ��ه ل�������� �����  

 ( *000/0)  61/29 )��� ����دار�(  Fآ��رة  

 1197 �����ا� 

 .در��10*** ��� ����  ؛در����5 �� ��** � ؛در������1 *��� 

 

 �ا����ی �ق��� ا��ازة �ی�زار ������ی� و  ��د��، �����ه 6 ���ره�� ���� �� ����� ر�������  

�ی�� ار��ی�ط ���� و ����دار� و��د دارد و ا�� ������ ا��ازة ��زار ������ی� �ی� ار���ط ������� 

( و ��ی�ار ا���ی�� -�839/0 ���ی� )، �ی� �ی��������ی� �ا����ی �قر���ت در ��زار ������� و 

ا�ی�ازة �ی�زار  ��ا�ی�� �ی��������� ��� ���ی� �ی�  د����( ����دار ا�ت. ا�� ����� ���ن 049/0)

و ���ی��  ا�یت ������� رد �ی�ه �ا�����ق��� ر���ت در ��زار ������� و ار���ط ������ �� �

�ی�� ر���یت در �ی�زار ������ی� و ار��ی�ط �ی�  ����ل آن �� ���� از ����� ا�ی�ازة �ی�زار ������ی�

������� ا�� ���� ر���یت در . �� ��� د���، ا��ازة ��زار ��د��������� ا�ت، �����  �ا�����ق

���ی�� دوم ��ی�ن رد �ی� �ی��� از  ��ی���ی��� �ی�������� را  �ا�����ق��  ،��زار �������

������ی� در �ی�ا��  ����ا����ی �ق����ی�، �� ا��ا�� ا�ی�ازة �ی�زار �� ��و�� ا�ت. �� ���ر��

��� ��ی�ر���  د����. در ار���ط �� �������� ������ در ا�� ���، ����� ���ن ������ ����ر����� 

 �ا����ی �ق، ���ر��� ����� ���اد ��ر��ی�ن، ����ی��� و �ی�ع ��ی���� �ی� ����دارا����� ��� 

�� و ا�ی���� و �ی�� ز�ی�ن �ی��ت، ����ی� ��ی�����ت و ����دار� ����ار ا�ت ار���ط ������� 

�ی��� ار���ط ���� و ����دار� و��د دارد. در ��� ��� ار���ط �������  �ا�����ق��  �ه����ت��

 د�ی���������� ���ی�دار ���یت. ��ی��� ���یل �ی�رم وار�ی��س ��ی� ��ی�ن  �ا�����ق������� �� 

 ��� �������� ����ل ��و�� و��د ��ارد. �����
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6.5.    ����������� 

 

 ������ �����  :  7 ���ره

OLSر�����ن  

����� 
 ��� ����دار�  ���� ��� ����دار�  ����

 103/0 -060/0 100/0 -/050 ���ار ���ت 

 *** 052/0 -071/0 *007/0 -056/0 ر���ت در ��زار ������� 

 931/0 001/0 ---- ---- ا��ازة ��زار ������� 

 844/0 008/0 ---- ---- ازة ��زار ر���ت در ��زار * ا��

  ��������������  1  �� �����  �� ����� 

 ����� ��  ����� ��  ا��ا� ��� 

 ����� ��  ����� ��  ا��ا� ���ت 

����� ���� 1143/0 1144/0 

 090/0 091/0 ��ه ل�������� �����  

 ( *000/0)  70/4 ( *000/0)  02/5 )��� ����دار�(  Fآ��رة  

 1197 1197 �����ا� 

 .در��10*** ��� ����    ؛در��5** ��� ����    ؛در������1  *���  

؛ ��آ�� و  2013؛ ا�����، �����2011 )�� و ����ران،  �����و�� �������� ������ �� ���و� از . 1

ا��م   ؛���ت ��ر� ؛ا��ازة ���ت ��ا�ل ذ�ل ا�ت:  ���ل (،2017؛ ا����� و �و��، ����2016ران، 

��دن   ������  ؛ارزش ��زار �� د���� ���م  ؛���ت ����ن ��� ������� ؛ ز��ن ��� ��ل ؛����دارا��زده  ؛����

 . ����� �����ت  ؛�ه� ���ت��ا�����    ؛دورة ���� ������  ؛��ع ������  ؛��ار���� ���� 

ن  ( ����� ����، ����ت ا��م ����� و در �� آ��2005 �� ��������ة ��� ����ر� و ����ران ) ���� ا��ود)

 ��ب ��ه ا�ت(.  -1از ا�� رو، ��ا� ����� ���� �����، ���د�� در ��د    ؛����ت ��د ���� ��ا�� ��د

   

ر���یت در �ی�زار ������ی� �ی���� ���ی� �ی� ����یت  رود��ی �� ���� �� ����� �ی�و�� ا���ی�ر 

�ی� ����ی� در ا�� ��� �ی� ��ر �����ا�� ؛���� ������������ ���ارد و ا�� آن در ��زار��� ��رگ 

از ����ت ��د ( ��2016آ�� و ����ران ) ��و����ز��ر �� از ا�� رو، . ��د����دا���  ا�� ����ع

����ت ��د �� �ی�ر���ق ا�ی�م  . در ا�� را�����د������ر� از ����ت ������� ا����ده  ���ان��
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��ه ا�ت. ��  ����ازها��( 2005) ����35و����� ا����ر� از ���ق ��������ة ��� ����ر�، ���ن و 

؛ ��ا��یل، 1991 36،����ا��ا�� ����ت �������، ������ر از ����ت ��د ����� ����ردار ا�ت )

، �ی��� از آن 7 ���رهدر  �������(. 2005 38،را������؛ ��ا��م، ��و� و 2002 37،���ن�������ن و 

� دارد. �� ��ی�ن د��ی�، ر���یت در ا�ت �� ر���ت در ��زار �� ����ت ������� ����� ���� و ����دار

 ����ا����ی �ق د�ی���. ا�� ����ی� ��ی�ن ��د����زار ������� ���� ���� ����ت ������� 

در����ی� ����یت  ؛دارد��ی �ی�را �ی�ز  ا�������ی����� در �ی�زار ر�ی����، ������ی�ن را از ا��ی�م 

ار ������ی� �ی���� ���ی�دار� �ی� ة �ی�زا��از���ن داد  �������در ادا�� . ��د�� دار����������� 

 ��� ر���ت در ��زار ������� و ����ت ������� ��ارد.ار���ط 

 

 و پ�����د��  ی��گ�����.  7

������ی�  �������ی�و ا�ی�ا�� ��ی�ر  ��1380 ����ل ����� �����اران ر��� ا��ان در ��� 

�ی�� دو  ��و�� ���ی�، �ا�� �ع��� و ����د، ر���ت در ��زار ������� ا��ان ا��ا�� ���ت. ���

������� و ا�� ��ی���� ا�ی�ازة �ی�زار ������ی�  �ا�����ق���ر ����� ر���ت در ��زار ������� �� 

 �ا����ی �قر���یت در �ی�زار ������ی� �ی� ����� آز��ن ����� او� ��و�� ��ی�ن داد ������ ��د. 

�� ا��ا�� ر���ت در ��زار �������،  ��د��������� ����� ���� و ����دار� دارد. ا�� ����� ���ن 

در ا����ر دا�ی�� ���ی��. ����، ��� ������ از ��زار  �ا�����ق�� �����  �������������ن ��� 

(، ��آ�ی� و 2017(، ا�ی���� و �و�ی� )���2018ی� و ���ی�ران ) �ی� ��ی���و��ا�� ����� �� 

 ؛ا�ت را����� ا��،ا���م داده (2007ن )و ����را ��������( و 2013(، ا����� )����2016ران )

( 1992( و �ی��� و ���ی�ران )��1995و�� �ی���رز و ���ی�ران ) ��������ا�� ����� ��  ������

 ������ی� �ا����ی �قر���ت در ��زار ������� ���� �ی� �ی��� ���ن داد��  ��آن دارد. ���ا���

 .��د��

�ی�� ار��ی�ط ��زار ������ی� �ی���� ���ی� �ی�  ازةا��� ��ر�� ����� دوم ��و��، �����ه �� �

، �یی���رگ������یی� دارد. �یی� ��یی�ن د��یی�، در ��زار�یی��  �ا����یی �قر���ییت در �یی�زار ������یی� و 

ار��ی�ط از آ��ی� �ی� ����ی� �ی� ر���یت . ��ی���� ����������� در ��ا�� ر�����  ����ا�����ق

در ��ی�ن داد او دا��یت.  (2013ا�ی���� )�و�� �ی� �ی  �����ا�� ����� را  ��ان�������� دارد، 

 .������������ ���� ���ا  �ا�����ق��زار��� ��رگ و ������، 

ر���ت در ��زار ������� ���� �� ���� ����یت ������ی� ��و�� ���ن داد  ������������  
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و ���ی�ران  �ر��ی�وشو ( ��1391ی�� و ��ا��ی�� ) زادهل�ا�ی���  ������ی���� . ا�� ����� ��د��

(، ��آ�ی� و 2017ا�ی���� و �و�ی� ) ��ی���و��ا�� ����� �ی�  ������ ؛( �����ت دارد1393)

(، �ی����ر و 2012(، ����� و و����� )2013(، �����ن و ����ران )2013(، ا����� )����2016ران )

ا�ی�ازة ��ی�ن داد  ���������وه �� ا��،  دارد. ���ا���( 2008(، �����ر و ����ران )����2010ران )

ا�ی� ����ی� ����ت ������ی� �ی�ارد. �� ر���ت در ��زار ������� ار���ط ��زار �������، ������ �� 

�ی� ا�ی�ا�� ا�ی�ازة ���ن داد . ����� و� ا���م داده ا�ت( 2013ا����� ) ا�ت �� ������ �� ��و��

 .���������� ��زار ������� در ��زار��� ������، ����ت ������� 

 

 پ�����د��ی ��ر��دی  .7.1

و ����ت ������� در ا�� ر���ت در �ی�زار  �ا�����ق�� ���� �� ����� ��و�� ���� �� ����  

��ی���اران ر�ی�� و �ی�ز��ن  ����� از�������ار� ��زار �������،  ������ن����و�������، �� 

����ی� �ی� ��ر�ی�  ��������و �� ����ل ���� ا�� ����ع را ������  ��د��������� ����� 

��ی� ا�ی���� و�، و�ی�د ر���یت ا���ی� و ����یت ����ی�� ����ر �ی�د��ق �����د ������، 

�ی� ��د �������اران ر��� و ��ز��ن ������� �����  ��� ������وه ��ا��،  ������� ���داز��.

و �����اران  ���ه����ت���� ���� را ���� د���. �����، ا����� ����ة ��خ ����م���������� 

ا����ب ������، ا�ی����، ����یت و �ی��� و� را �ی���� ��ا� �� ��د ����� ������د  �����ت

 �ی�د��. ا�� ���ی�ع ���ی� ا���� ������������  �ا�����ق�� ���ئ�� ����ن  �����ار د��� و 

 .��د����ن ��� �� ����� ذ� ،����ت ��د ���ت ��ن ��وه �� ���

 

 آ���ه  ی��پ�و��پ�����د ��ای   .7.2

���ود� در ز���� ر���ت در ��زار ������� در ا��ان ا���م �ی�ه  �����و���� ���� �� ا����        

�ی���� ر���یت در �ی�زار ������ی� �ی� ����ی� ��ی����، ا���ی�ب ��ی���� ��د ��ا�ت، ������د 

ا��ی��  از���ی�) �ی��ت ، ����ی�د و �ی������ی��ت����� ���ت، ����یت ���ی�� دا��ی� 

 ��ر�� ��د.������ت ا������( 
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����� 

 ا�ف. ��ر��

 �� ������� �ا�����ق �� �� ر���ت ����� ،(1391) ا� ���� ��ا����، و ��� ����، زادهل�ا���� 

 .70-79 ،3 ،ر��� �����ار ،���� ��ار���� و ������� ����ت

، 1، چStata ا�ی�ار �ی�م �� ������ار و ���� �����و�� در �آ��ر ل���� ،(1395) ���� ا������،

 �.��� ا����را�

 ،1چ .��EViews ��م ا��ار  �و �����ار ���� �����و��در  �ا����د��� ،(1397) ���� ا������،

 .���� ا���را��

 ا����یی��ق �یی� �یی������ ��یی���� �یی�ا� ��یی��� دورة ا�یی� ��ر�یی� ،(1397) �یی��� ��را��یی�ن،

 .171-194 ،(1) 9 ،�����ار� دا��، ������ �������

 �ی� �ی��� ��ا�یل �ی� �ی�ور� ،(1395). ���ی� �������، �����، ������، ر���، زاده،��� ��اداران
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 .89 -100 ،32 ،ر��� �����ار ،���� �����ر� ������� ا������ق �����

 ��ی��ل ������ ����� ��� را��� ،(1392) ����؛ ��ادزاده ��د، ���� و  ز�����، ����. ���، ���

 .91-108 ،(14) 4، �����ار� دا�� ،������� ا���ر��� ����� و

 ،(1395)���ی�.  �ی��آ��د�، �����ی� ��ی�، ���ی� ��د، ���� ��خ، ��ز��ه، ����، �����، ����

 ��زار در ر���ت و ������� �ا�����ق �� ������� �������� ا���ر� ��دش ����� ��ر��

 .333-352 ،(3) 23 ،و ������� �����ار� ������ر� ،�������

 �ا����ی �ق �ی� �ی����ت ��ا�ی��� �ی���� ��ر�ی� ،(1396) ��ی�� �ی����، و ��ی��د ا���ر، ����

 و ��ی���ار� دا�ی� ،��ی�ان ��ی�دار اورا�  ر��ی� در �ی�ه ������� ������ت در �������

 .79-94 ،(24) 6 ،�����ت �������

 -37 ،12 ،ر�ی�� ��ی���ار ،��ی��ل ������� ���� در ر���ت ������� ،(1389) ا�روح ر���،

26. 

 ��ی� ا��ی�ر و ������� ��زار ��� ،(1394) ر�������. رو����، ����، ���، ��� ا���، ��� ر�����،

 4 ،�ی����ت ������ی� و �����ار� دا�� ،������� ����� ��� از ��ا���: ������

(13)، 86-77. 

 در ر���یت �ی���� ،(1393) �ی�د�. ا��ی��، ����ر��، ��د،و���� ����، ���،��� ا�����، ��ر،��وش

 ��ی�دار اورا�  �ی�ر� �������، ���� �����ر� ����ت و ������ ا����� �� ������� ��زار

 .77-94 (،27) 7 ،���ان

 �ی����ر ���ر�� ��� ��ر�� ،(1393). ��� ���� ����، ر�� ����، ��ر، ������ ����، ���ر�،

 آزاد ��ی�� �ی������ن از ���ی� �����ی��� ��ی��� ���ی�� �� ���� ��� �� و �����ت

-90، (1) 6 ،��ی���ار� ������ی��ت ،���ان ���دار اورا�  ��ر� در ��ه ������� ������ت

63. 

 �ی��� دا�ی� و ��ی�� دورة �ی�� را��� ��ر�� ،(1396) ��اد اوراد�، و ����د ���ض، د�ت ��ر

 .81-102 ،(1) 24، و������� �����ار� ������ر� ،������� ا������ق �� �������ل

��ر�ی� �ی���� ����ی�ن ��ی�د� و دو��ی� �ی� د�ی���د  ،(1394) ، ������د��وان�� و �����ن، ا������ر

 ����ی��ت��  ،در �ی�ر� اورا� ��ی�دار ��ی�ان ��ه������� ������تدر  ������� ����ل

 .139-166 (،1) 7، �����ار�
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