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 چکيده         
 بوه  موضووهه،  ادبيات در متداول هايمدل از گيريبهره با حاضر يمقاله
 پوووهش . اسوت  پرداختوه  موالي  گريگزارش در کاريمحافظه وجود بررسي
 تهران بهادار اوراق بورس بازار در شده پذيرفته شرکت 194 روي بر يادشده،
 هواي تکنيو   از منظوور،  بودين . پذيرفت انجام 1387 تا 1377 زماني بازه در

 يمقايسوه  آماري آزمون متغيره، چند يساده رگرسيون تحليل و تجزيه آماري
-کوريسکال آماري تکني  طرفه،ي  واريانس تحليل آماري آزمون ها،ميانگين
 توزيو   چوولگي  بررسوي  و اسوميرنوف -کولموگروف آماري تکني  واليس،
 پاسخ موارد، اکثريت در که است آن گربيان پووهش نتايج. است شده استفاده
 هوا شرکت يکليه سطح در چه) سهام بازدهي و حسابداري سود ميان نامتقارن

 از برآموده  اقووم  آن، بور  هوووه . ندارد وجود( مختلف صناي  سطح در چه و
 گذشت با ملياتي،غيره تعهدي اقوم يعني حسابداران، و مديران کاريمحافظه
چولگي ميزان تفاوت بررسي همچنين،. استنداشته ايموحظه قابل تغيير زمان
 کل سطح در که کرد روشن نقدي سود توزي  و هملياتي نقد وجه جريان هاي

                                                           

  حسابداري بخش استاديار *

 حسابداريبخش  ارشد کارشناسی دانشجوي **
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 در کوه  صوورتي  در است، بيشتر هملياتي نقد وجه جريان چولگي ها،شرکت
 نتوايج  هووه، به. بود ترنافزو نقدي سود توزي  چولگي مختلف، صناي  سطح
دارايي خالص دفتري ارزش و بازار ارزش اختوف تفکي  بررسي از حاصل
 سوطح  دو هور  در غيرشورطي  و شورطي  کواري محافظوه  که دهدمي نشان ها

 نيوز  آن رونود  و داشته وجود مختلف صناي  و هاشرکت کل از اهم پووهش،
 .است صعودي

 
 تعهلادي  اقلامم . 3 کيفی هايويژگی کمّی گيرياندازه. 2 کاريمحافظه. 1  :کليدي هايواژه
 توزيلا   چولگی. 6 عملياتی نقد وجه جريان چولگی. 5 سود نامتقارن واکنش. 4 عملياتیغير
 غيرشرطی کاريمحافظه. 8 شرطی کاريمحافظه. 7 نقدي سود

 
 مقدمه. 1

 ريلايي  برنامه گيري،تصميم جمله از بشر زندگی هايجنبه تمام در ابهام و قطعيت عدم
 در قطعيلات  علادم  اصولاً ،1هايينبرگ قطعيت عدم ينظريه بنابر. است ناپذير اجتناب غيره و

 ايلا   از نيي مالی گريگيارش و حسابداري( 1990 ،2هامر. )دارد وجود وقاي  طبيعت و ذات
 مطالبلاات،  وصلاول  در ابهلاام  کنتلارل،  وجود در ابهام مثال، براي. نيست مستثنی کلی يقاعده
 از اينمونلاه  هلاا، فعاليلات  از ناشلای  نقلاد  وجه جريان در ابهام و هادارايی درآمدزايی در امابه

 اصلا  . اسلات  ملاالی  گلاري گلايارش  و ملاالی  هلااي رويداد شناخت در ابهامات کرانبی درياي
 موجلاود  ابهلاام  با مواجهه هايراه تري اصلی و اولي  از احتياط، اص  همان يا 3کاريمحافظه

 در 4هوشلاياري  اصلا   از برآملاده  اص  اي . است اقتصادي واحد يدادهايرو و هاتراکنش در
 پولی آن براي که را کمّيتی و کيفيت باشد مواظب بايد خريدار کندمی بيان که است تجارت

 در موجلاود  اصلاول  از يکلای  اصلا   ايلا  ( 1374 اصلا ، بيرگ. )باشد کرده وصول پردازد،می
 ثقفی مانند نظرانصاحب از برخی يعقيده هب که است 5شده تمام بهاي بر مبتنی حسابداري

 از يکلای  کلاه  است قطعيت عدم و ابهام با مواجهه در حسابداران به خامی پاسخ تنها( 1381)
 در سود با برخورد ينحوه در درونی ناسازگاري نوعی ايجاد اص ، اي  از برآمده هايروش
 (1381 ثقفی،. )است زيان مقاب 

 بورس در شده پذيرفته هايشرکت کاريمحافظه روند بررسی دنبال به حاضر پژوهش
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 گرفتلاه  انجلاام  مطالعلاات . اسلات  آن گيلاري اندازه مهم، اي  لازمه که است تهران بهادار اوراق
پلاژوهش  توجلاه  مورد ديرباز از اطمعات کيفی مفاهيم کمّی گيرياندازه که است اي  بيانگر
 .است بوده گران
 

 پووهش نظري مباني .2

 مالي گريگزارش در آن نقش و کاريمحافظه. 2. 1
 تعريلا   چنلاي   را کلااري محافظه( 1383) ايران حسابداري استانداردهاي تدوي  هيأت

 :کندمی
 انجلاام  بلاراي  قضاوت اعمال در که مراقبت از ايدرجه کاربرد از است عبارت احتياط"
 و واقلا   از بيشتر هادارايی يا درآمدها که اي گونه به است؛ نياز مورد ابهام شرايط در برآورد
 ".نشود ارائه واق  از ترکم هابدهی يا هاهيينه
 اطمعلاات  بلار  توانلاد ملای  جنبلاه  دو از حلاداق   کلااري محافظلاه  فلاوق،  مطلب به توجه با

 :باشد موثر حسابداري
 از پرهيلاي  اص  با که ها،دارايی خالص يمنصفانه ارزش دقيق و صحيح يارائه عدم .1

 ؛دارد تناقض اطمعات سوگيري
 کلاه  هاهيينه و زيان شناسايی به نسبت درآمدها و سود شناسايی انداخت  تعويق به .2
 .دارد مغايرت هيينه و درآمد تطابق اص  با نيي موضوع اي 

 رويلادادهاي  يبلااره  در موجلاود  ترديلاد  و شک با مقابله براي است راهی کاريمحافظه
 اطمعلاات  بلاودن  مفيلاد  و بيلات مطلو بر تنها نه آن، از حد از بيش پيروي صورت در که آتی
 حسلاابداران  و ملاديران  بلاراي  را مالی هايصورت در پنهان ذخاير ايجاد راه بلکه افيايد،نمی
 بينانلاه واقلا   سلارمايه  صاحبان حال وضعيت براي کارانهمحافظه مالی هايگيارش. گشايدمی

 اصلا   ايلا   هکلا  چرا انجامد؛می هاآن فعلی وضعيت بيان در انحراف نوعی ايجاد به و نيست
 اسلاررودر . )نباشد برابر آتی انتظار مورد ارزش با تجاري واحد خالص ارزش شودمی باعث
 پلاا  زيلار  بلاه  کلااري محافظلاه  اصلا   از اسلاتفاده  که گفت توانمی بنابراي ،( 2008 ،6ديگران و

 در اصلا   ملاوثرتري   را کاريمحافظه( 1970) 8استيرلينگ. انجامدمی 7طرفیبی اص  گذاشت 
 9بلاودن مربوط هايويژگی روزافيون اهميت به توجه با البته. داندمی حسابداري يارزشگذار

 اسلاررودر . )استشده کاسته اص  اي  تاثير مييان از مالی، اطمعات 10اتکاقابليت همرني  و
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 علادم  از اجتنلااب  توانايی را اجتماعی هايارزش از يکی( 1988) 11گراي( 2008 ديگران، و
 کلااري محافظه نام به ارزشی ايجاد به حسابداري، در اجتماعی ارزش اي  که داندمی اطمينان

 خواهلاد  مسلاتقيم  تاثيري سودها و هادارايی گيرياندازه بر حسابداري، ارزش اي . انجامدمی
 بلاراي  حسابداران به اختيار اعمال نوع يک را کاريمحافظه اص ( 2000) 12بلکويی. گذاشت
 سلارمايه  صلااحبان  حقوق بر را مطلوب اثر تري کم که داندیم خود نياز مورد روش انتخاب
 علادم  يپديلاده  پيلادايش  منبلا   را موضلاوع  دو( 1991) 14بلاردا  و 13هندريکسلا  . باشد داشته
 :است شده کاريمحافظه مفهوم ايجاد به منجر که دانندمی اطمينان
 انتظار؛ مورد يآينده در اقتصادي واحد فعاليت يادامه( ال      
 .پولی واحد قالب در آينده، نامطمئ  و غيرقطعی مبالغ برآورد( ب     
 :کنندمی بيان زير صورت به را کاريمحافظه از استفاده دلاي  هاآن
 حلاد  از بلايش  بينلای خلاوش  مقابلا   در کلااري محافظه اص  از ناشی بدبينی قراردادن .1
 ابهامات؛ با مواجهه در مديران

 است؛ آن دادننشان ترکم از رتخطرناک بسيار سود، حد از بيش گيارش .2

 .است آن نکردن ارائه از بيشتر بسيار نادرست، اطمعات يارائه يهيينه .3
 بلاراي  هلاا روش تلاري  ضلاعي   از يکلای  ممک ، حالت بهتري  در را کاريمحافظه هاآن
 .  دانندمی مالی ارقام گيرياندازه

 ميلاان  اطمعلاات  رونلاد  رد کلااري محافظلاه  نقلاش  تبيي  با نيي( 2008) 16واتي و 15لافوند
 ملاديريت  يبازدارنده عام  نوعی را کاريمحافظه سرمايه، صاحبان و تجاري واحد مديريت
 تعريلا   در( 2004) 17ديگلاران  و وللاک . دانندمی بينانهخوش حد از بيش ايآينده بيان براي

حافظلاه م و کننلاد می توجه سودها و هادارايی شناسايی در زمانی تقارن عدم به کاريمحافظه
 کنلادتر  هرچلاه  شناسلاايی  از اسلات  عبلاارت  کلااري محافظه: »نمايندمی تعري  چني  را کاري
 .«هادارايی ترکم هرچه ارزشيابی و سودها

 علاواملی  ملاالی،  هلااي صلاورت  در را کلااري محافظه پيدايش دلي  گرانپژوهش از برخی
 :همرون عواملی اند؛دانسته ديگر
 قراردادها؛ انعقاد 

 ی؛قانون دعاوي طرح 

 مالياتی؛ موضوع 
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 (2003واتي،) و( 1986،18کيلونگ. )حسابداري مقررات و قواني  وجود 
 کاريمحافظه گيرياندازه. 2. 2

 اتکاپلاذيري،  بلاودن، مربوط نظير اطمعات؛ کيفی خصوصيات کردن کمّی و گيرياندازه
 و کلااري افظهمح و احتياط ،21اطمعاتی پارازيت ،20اطمعاتی تقارنعدم ،19اطمعاتی محتواي
 (:1907) 22کلوي  لرد قول به که چرا است، بوده توجه مورد همواره کيفی موارد ديگر
 قاللاب  در را آن و کلارد  گيلاري اندازه شودمی صحبت اشدرباره که را چهآن بتوان اگر» 
 دانلاش  واِللّاا، . اسلات شلاده  دانسلاته  چيلايي  آن يدربلااره  که شد مدعی توانمی درآورد، اعداد
ملای  دانست  نوع اي  که بود خواهد ناچيي و سطحی دانش يک موضوع آن يرهدربا موجود
 زادهرفيلا   از نق ) .«شد نخواهد علم يمرحله وارد هرگي ولی باشد دانش بر ايمقدمه تواند
 (1388 ديگران، و بقرآباد
ملادل  مالی، هايصورت در موجود کاريمحافظه گيرياندازه منظور به اخير، يدهه در
 مبنلااي  بلار  هلاا، ملادل  ايلا   از يک هر در که گرديده ارائه گرانپژوهش سوي از فاوتیمت هاي

 .است شده کاريمحافظه مييان گيرياندازه به اقدام خاص، تعريفی
 سلارمايه  بلاازار  واکلانش  اساس بر را مالی گريگيارش در کاريمحافظه( 1997) 23باسو

 نامتقلاارن  واکلانش  گيلاري اندازه با و کندمی معرفی( زيان) بد اخبار و( سود) خوب اخبار به
 است: ذي  شرح به باسو مدل. نمايدمی کاريمحافظه مييان برآورد به اقدام سود،

it it 1 it it it it it itE / P a R DR R DR       
 بلاازده  ، itP-1= دوره ابتلاداي  در سلارمايه  بازار ارزش ، itE=مترقبهغير اقمم از قب  سود
 مقدار باشد، منفی سالانه بازده اگر که است وجهی دو متغير يک itDR و itR= سهام سالانه
 ضريب کهاي  يعنی کاريمحافظه. بود خواهد صفر برابر صورت اي  غير در و يک برابر آن

 وجلاود  خلاوب  خبر اصطمح به و است مثبت سالانه بازده که حالتی در سهام يسالانه بازده
. باشد منفی سالانه بازده که تاس زمانی براي سهام يسالانه بازده ضريب از ترکوچک دارد،
0 تر،دقيق عبارت به     سلاود  نامتقلاارن  واکنش يا پاسخ آن به اصطمحاً که 
 .گويندمی نيي

 و تعهلادي  اقلامم  بلاه  انباشلاته  سلاود  تفکيلاک  از اسلاتفاده  بلاا ( 2000) 25هاي  و 24گيولی
. نمودنلاد  ارائلاه  کلااري محافظلاه  ريگيلا انلادازه  بلاراي  را ديگلاري  مدل ،(غيرعملياتی) اختياري
 نقلاد  وجلاه  جريلاان  ميلايان  و نقلادي  سلاود  توزي  26چولگی تفاوت بررسی به هاآن همرني 
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 :است زير صورت به هاآن مدل. پرداختند عملياتی

it it it itACC (NI DEP ) CFO   

it it it it it itOACC (AR I PE ) (AP TP )      

it it itNOACC ACC OACC  
 يهيينلاه  ،itNI= غيرمترقبلاه  اقلامم  از قبلا   خلاالص  سود ،itACC= تعهدي اقمم جم 
 ،itOACC= عمليلااتی  تعهلادي  اقلامم  ،itCFO= عمليلااتی  نقدي جريان ،itDEP= استهمک
 ،itPE= هاهيينه پرداختپيش ،itI= کالا و مواد هايموجودي ،itAR= دريافتنی هايحساب
 27غيرعمليلااتی  تعهلادي  اقلامم  و itTP= پرداختنلای  ماليلاات  ،itAP= پرداختنلای  هلااي حساب

=itNOACC .تواننلاد ملای  که است ارقامی يبرگيرنده در غيرعملياتی تعهدي اقمم واق ، در 
 .گيرند قرار مديريت هايقضاوت و برآوردها مستقيم تاثير تحت

 خلاالص  دفتلاري  ارزش و بلاازار  ارزش ميان يرابطه بررسی با( 2000) 29ريان و 28بيور
 ارزش و بلاازار  ارزش ميلاان  پايلادار  اخلاتمف  وجلاود  لیاصلا  عللات  که کردند بيان ها،دارايی
 اختمف هرگونه هاآن. هاستدارايی خالص ارزيابی در کاريمحافظه اص  از تبعيت دفتري،

 در سلاوگيري ) ثابلات  بخلاش  که ايگونه به دانند؛می کاريمحافظه اعمال از منتج نوعی به را
 ايلا  . اسلات  اقمم ياوليه 32شناخت و 13گيرياندازه در احتياط اعمال از متاثر( 30حسابداري

 و احتيلااطی  رويکلارد  اعملاال  از( 33حسلاابداري  در تلااخير ) متغيلار  بخلاش  که است حالی در
 پذيرفتلاه  تلااثير  هلاا بلادهی  و هلاا دارايی اقمم ياوليه شناخت از بعد يدوره در کارانهمحافظه
 ترتيلاب،  بلاه  را اخلاتمف  ملاورد  دو ايلا   خلاود،  بعدي هايپژوهش در ادشدهي محققان. است
 (2005 ريان، و بيور. )ناميدند 35«غيرشرطی کاريمحافظه» و 34«شرطی کاريمحافظه»

 
 پووهش يپيشينه .3

 نظلاري  چلاارچوب  تبيلاي   در 36آمريکلاا  ملاالی  اسلاتانداردهاي  تلادوي   هيأت که جاآن از
 ديربلااز،  از دانلاد، نملای  حسابداري اطمعات کيفی ويژگی را کاريمحافظه مالی، گريگيارش

 زيلاادي  يمطالعه تجربی، مطالعات موضوعات ساير با مقايسه در آمريکا يمتحده ايالات در
 شرح به اخير يدهه در گرفته انجام تحقيقات از برخی. است نپذيرفته صورت زمينه اي  در
 :است زير
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 خارجي يپيشينه. 3. 1
 گيلاري نلادازه ا منظلاور  بلاه  کلاه  دانسلات  گلاري پژوهش اوّلي  را( 1997) باسو بتوان شايد
محافظلاه  کلارد  تلامش  وي. پرداخلات  تجربلای  پژوهش به مالی هايگيارش در کاريمحافظه
 اسلاتدلال  چنلاي   موضوع اي  تحقق براي او. کند گيرياندازه آن ينتيجه به توجه با را کاري
 يکلای  او. دارد وجلاود  معناداري تفاوت ناخوشايند اخبار و خوشايند اخبار تاثير ميان که کرد
 آينده ابهامات با برخورد در حسابداري يدوگانه رفتار را اخبار تاثير در تفاوت اي   دلاي از
 بهلاره  ناخوشلاايند  اخبار و خوشايند اخبار تشخيص منظور به سهام بازدهی از وي. کرد بيان

 شلاده  منتشر اخبار نوع و حسابداري سود ميان يرابطه مييان او تر،روش  عبارت به. جست
 بلاه  را کلااري محافظلاه  باسلاو . دانست کاريمحافظه گيرياندازه براي معياري را بازار سوي از

 اخبلاار  به نسبت ها،دارايی و سود کاهش به مربوط اخبار ترسري  انعکاس و شناسايی معناي
 گيلاري انلادازه  و مدل ضرايب يمحاسبه براي او. کرد بيان هادارايی و سود افيايش به مربوط
 مجملاوع  سلاطح  سلاه  در 1990 تلاا  1963 زمانی يبازه در هاکتشر بررسی به کاري،محافظه

 داد نشلاان  باسلاو  بررسی نتايج. پرداخت شرکت هر سطح در و سال هر سطح در مشاهدات،
 بلاه  نسلابت  خلاوب  اخبار و جاري يدوره سود با خوب اخبار به نسبت ناخوشايند اخبار که

 .نددار بيشتري همبستگی آتی هايدوره سود با ناخوشايند، اخبار
 ارزش بلاه  بلاازار  ارزش نسبت با کاريمحافظه ارتباط يافت  به( 2005) 37ديگران و پاي
-سلاال  100،000 از بلايش  بلاراي  خلاود  پلاژوهش  موضوع يمطالعه به هاآن. پرداختند دفتري
 ايشلاان . پرداختنلاد  کردنلاد، ملای  فعاليت متحده ايالات در اخير يدهه سه در که تجاري واحد
 گلار بيلاان  هلاا آن پلاژوهش  نتلاايج . کردند استفاده باسو مدل از کاري،ظهمحاف گيرياندازه براي
 :است زير موارد
 معنی بدي  است؛ بوده کاريمحافظه داراي پژوهش، مورد هايزمان تمامی در سود 

 داده قلارار  توجلاه  ملاورد  خوشلاايند  اخبار به نسبت ترسري  بسيار را خوشايند اخبار سود که
 است؛

 معکلاوس  يارابطلاه  دفتلاري،  ارزش بلاه  بلاازار  ارزش نسبت با سود در کاريمحافظه 
 دارد؛

 بلاه  بلاازار  ارزش نسلابت  با معکوس ايرابطه داراي 38تعهدي اقمم در کاريمحافظه 
 است؛ دفتري ارزش
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 بلاه  بلاازار  ارزش نسبت با نقدي جريان در کاريمحافظه ميان معکوس يرابطه عدم 
 .کرد رد تواننمی را دفتري ارزش

 ملاالی  گلاري گلايارش  در کلااري محافظلاه  گيلاري انلادازه  بلاه ( 2007) 39نديگلارا  و گيولی
انلادازه  بلاراي  معيلااري  جايگلااه  در را سلاود  زمانی تقارن عدم هاآن تحقيق، اي  در. پرداختند
 در هلاا آن بررسلای  ملاورد  تجاري هايواحد تعداد مجموع. کردندبررسی کاري،محافظه گيري
 تعلاابير  و باسلاو  ملادل  ميان همبستگی بررسی با هاآن. بود تجاري واحد 8،310 پژوهش اي 

 ملادل  در کلااري محافظه يکننده مشخص عام  ميان که کردند بيان کاري،محافظه از مختل 
 از برآملاده  کلااري محافظلاه  عمليلااتی،  هلااي دارايی دفتري ارزش به بازار ارزش نسبت با باسو
 يرابطلاه  حسلاابداري،  اقلامم  از برآمده کاريمحافظه همرني  و گذاريسرمايه جاري ارزش
 .ندارد وجود اهميتی با آماري

 مفهوم محتواي ،41اقتصادسنجی خاص هايروش از استفاده با( 2009) 40ديگران و بال
 تجييلاه  مورد کاريمحافظه گيرياندازه معيار عنوان به را باسو مدل همرني  و کاريمحافظه

محافظلاه  يزمينلاه  در پذيرفته انجام تحقيقات که داد نشان هاآن بررسی. دادند قرار تحلي  و
 ملاورد  هايمدل که کردند بيان هاآن. هستند ناقص سنجیاقتصاد و ساختاري لحاظ از کاري،
 و خوشلاايند  اخبلاار  به مربوط اثرات جام  و کام  يارائه به قادر اخير، تحقيقات در استفاده

 .نيستند ناخوشايند
آن. پرداختنلاد  سلاود  پيشبينی بر کاريظهمحاف تاثير بررسی به( 2009) 42ديگران و هوي

 و رابطلاه  يلاافت   بلاراي  2002 تلاا  1991 زمانی بازه در شرکت-سال 2244 از گيريبهره با ها
 کاري،محافظه گيرياندازه براي آنان. کردند تمش سود، پيشبينی بر کاريمحافظه عام  تاثير
 و کلااري محافظلاه  ميلاان  ددا نشلاان  هلاا آن بررسلای  نتلاايج . جسلاتند  بهلاره  ترکيبی مدل يک از

 يرابطلاه ( بلاودن  موق  به و دهندگیتشخيص تناوب،) سود بينیپيش به مربوط خصوصيات
 .دارد وجود معناداري معکوس

 داخلي يپيشينه. 3. 2
 و سلاود  کيفيلات  بلار  حسلاابداري  کاريمحافظه تأثير بررسی با( 1387) سديدي و ثقفی

 کننلاد ملای  بيان چني  هاآن. داشتند امدارانسه گيريتصميم روش بهبود در سعی سهام، بازده
 از بخشلای  تلاوان می کاريمحافظه مبناي بر شده معرفی سود کيفيت شاخص از استفاده با که

 بعلاد  سال با را جاري سهام بازده نرخ و عملياتی هايدارايی بازده نرخ ميان موجود اختمف
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 سلاود  کيفيلات  شلااخص  ميلاان  کلاه  داد نشان هاآن پژوهش فوق، نتايج بر عموه. داد توضيح
 عملياتی هايدارايی گردش عملياتی، هايدارايی بازده و کاريمحافظه اساس بر شده تعدي 

 با شاخص آن ميان انتظار، خمف بر اما دارد؛ وجود آماري معنادار ارتباط سهام بازده نرخ با
 .ندارد وجود معناداري ارتباط سود حاشيه

 از يکلای  عنلاوان  بلاه  را اطمعلااتی  تقلاارن  علادم  ميلاان  يرابطلاه ( 1387) آزاد و رضازاده
. کردنلاد  بررسی مالی، گريگيارش در کاريمحافظه و نمايندگی تئوري در موجود مشکمت
 فلاروش  و خريلاد  پيشلانهادي  قيملات  ميلاان  تفاوت يدامنه از پژوهش، اي  انجام در محققان
 کلااري، محافظه گيريازهاند براي و اطمعاتی تقارن عدم سنجش براي معياري عنوان به سهام
 ميلاان  1385 تا 1381 هايسال در که رسيدند نتيجه اي  به هاآن. کردند استفاده باسو مدل از

 هلااي صلاورت  در شلاده  اعمال کاريمحافظه سطح و گذارانسرمايه بي  اطمعاتی تقارن عدم
 تغييلار  که ادد نشان همرني  هاآن نتايج. است داشته وجود داريمعنی و مثبت يرابطه مالی،
 .شد خواهد کاريمحافظه سطح در تغيير موجب گذاران،سرمايه بي  اطمعاتی تقارن عدم

 تقلاارن  ميلاان  يرابطه بررسی به نيي( 1387) اص يوسفی فرزانه و محس  طينت،خوش
 از شلاده  انجلاام  بررسلای  نتلاايج . پرداختنلاد  کلااري محافظه با اطمعاتی تقارن عدم و اطمعاتی
محافظلاه  بلاه  ناآگاه، و آگاه گذارانسرمايه ميان اطمعاتی تقارن عدم که داد ننشا هاآن سوي
 .شودنمی منجر اطمعاتی تقارن عدم به انتظار، خمف بر کاريمحافظه ولی انجامد؛می کاري

 نسلابت  و سلاود  زملاانی  تقارن عدم يرابطه بررسی براي( 1387) لنگرودي و کردستانی
 گلاري گلايارش  در کلااري محافظه يمطالعه به ها،دارايی صخال دفتري ارزش به بازار ارزش
 زملاانی  يدوره در تهلاران  بهلاادار  اوراق بلاورس  در شلاده  پذيرفته شرکت 100 ميان در مالی
 تحليلا   و تجييلاه  روش از موجلاود،  روابلاط  بررسلای  بلاراي  هلاا آن. پرداختند 1385 تا 1375

 زملاانی  تقلاارن  علادم  بي  داد نشان پژوهش نتايج. جستند بهره متغيره چند يساده رگرسيون
 آملااري  معنلاادار  يرابطلاه  هلاا، دارايلای  خلاالص  دفتلاري  ارزش بلاه  بازار ارزش نسبت و سود

طلاولانی  برآورد يدوره هرچه که است آن گربيان نتايج آن، بر عموه. دارد وجود معکوسی
 گردد.می ترمنفی رابطه اي  شود،می تر

 
 هاداده گردآوري و گيرينمونه روش ، آماري ينمونه جامعه، .4

 هلااي شلارکت  مالی اطمعات بررسی با کاريمحافظه موضوع شده سعی تحقيق، اي  در
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 حضلاور  بلاورس  در 1387 تلاا  1377 هايسال طی که بهادار اوراق و بورس در شده پذيرفته
 قلارار  بررسلای  ملاورد  باشلاد،  استخراج قاب  هاآن براي تحقيق نياز مورد اطمعات و اندداشته
 2134 معلاادل  جمعلااً  ،1387 تا 1377 هايسال طی شرکت 194 براي تحقيق هايداده. گيرد
 از عمدتاً اي،کتابخانه يمطالعه بر عموه پژوهش اي  نياز مورد هايداده. است شرکت-سال
پلاژوهش  و مطالعلاات  مديريت اينترنتی سايت از هاشرکت مالی هايصورت استخراج طريق
 اسلاتخراج  بلاراي  آن، بلار  افلايون . است پذيرفته انجام هرانت بهادار اوراق بورس سازمان هاي
 شده استفاده نيي( 2سهام گيارش ينسخه) پردازتدبير ايداده پايگاه از مالی، ياوّليه هايداده
 يوسلايله  بلاه  پژوهش نياز با آماري هايداده مطابقت و اوّليه هايداده پردازش از پس. است
 .رسيد انجام به SPSS 16.0 افيارنرم تحت آماري هايآزمون ،EXCEL 2007 افيار نرم

 
 پووهش آماري هايروش و متغيرها ها،فرضيه. 5

 پووهش هايفرضيه. 5. 1
 پذيرفتلاه  هلااي شلارکت  در کلااري محافظه وجود روند بررسی پژوهش، اي  اصلی هدف

 يمعنلاا  بلاه  سلاود  نامتقلاارن  واکنش از منظور، بدي . است تهران بهادار اوراق بورس در شده
 شلاده  گلايارش ( زيان) سود با مواجهه در سهام بازدهی تقارنعدم همرني  و اختمف وجود

 از اسلاتفاده  افلايايش  گلار بيلاان  کلاه  غيرعمليلااتی  تعهدي اقمم از استفاده روند ،(1997 باسو،)
 وجلاود  ،(2000 هلااي ،  و گيلاولی ) اسلات  حسلاابداري  سيسلاتم  در کارانلاه محافظه هايروش

 وجه جريان چولگی و تصادفی متغير يک عنوان به نقدي سود یچولگ ميان معنادار اختمف
 غيلار  عموملااً  کلاه  حسلاابداري  اطمعلااتی  سيسلاتم  از برآمده متغير يک عنوان به عملياتی نقد

 سلاهام  بازار ارزش ميان اختمف تفکيک نهايت، در و( 2000 هاي ، و گيولی) است تصادفی
 رقلام  يلاک  عنلاوان  بلاه  هلاا، دارايی الصخ دفتري ارزش با منصفانه و عينی رقم يک عنوان به

 .است شده استفاده( 2005 و 2000 ريان، و بيور) حسابداري سيستم در شده ايجاد
 :است گرديده طراحی زير صورت به پژوهش هايفرضيه راستا، اي  در
 نامتقلاارن  واکلانش  تهلاران،  بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هايشرکت در .5. 1. 1
 دارد؛ وجود سود

 دارد؛ وجود زمان گذشت با عملياتیغير تعهدي اقمم ميان معناداري اختمف .5. 1 .2

 توزيلا   چلاولگی  و عمليلااتی  نقلاد  وجلاه  جريان چولگی ميان معناداري تفاوت .5. 1. 3
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 دارد؛ وجود نقدي سود

 .است متغير و ثابت مبالغ به تفکيک قاب  دفتري ارزش با بازار ارزش اختمف-5-1-4
 پووهش يمتغيرها. 5. 2

 :است زير شرح به پژوهش اي  متغيرهاي شده، طراحی هايفرضيه به توجه با
. اسلات  پژوهش مورد بازه در نظر مورد سهم بازدهی مييان گربيان :سهام بازدهی( ال 

می استفاده باسو مدل در حسابداري سود و سهام بازدهی قرينگی بررسی براي متغير اي  از
 شود؛

 بلاودن  سلاودده  صلاورت  در کلاه  اسلات  دووجهی متغير يک متغير اي  :عملکرد نوع( ب
ملای  لحلااظ  متغيلار  ايلا   براي يک عدد صورت اي  غير در و پذيردمی را صفر عدد شرکت،
 است؛ ناخشايند و خوشايند اخبار گرنمايش متغير اي  واق ، در. گردد

 برابلار  متغير اي  :مالی سال پايان در تجاري واحد هايدارايی خالص دفتري ارزش( ج
ثبت نتايج از گرينشان که مالی سال پايان در( سرمايه صاحبان حقوق) ويژه ارزش با است

 است؛ حسابداري سيستم در رويدادها
 عنلاوان  به باسو، مدل در متغير اي  :سهام بازار ارزش به غيرمترقبه اقمم از قب  سود( د
 است؛ قرارگرفته هاستفاد مورد کاريمحافظه وجود ارزيابی براي حسابداري عام 
 قيملات  ضلارب حاصلا   با است برابر :مالی يدوره پايان در شرکت سهام بازار ارزش( ه
 برآملاده  و منصفانه ارزش بيان براي متغير اي  از. سهام تعداد و بورس در سهام يدوره پايان
 رونلاد  بلاه  يلاابی دسلات  جهت دفتري ارزش با آن اختمف بررسی منظور به بازار، واقعيت از

 است؛ شده استفاده کاريظهمحاف
قضاوت و برآوردها از که است مقاديري شام  متغير اي  :غيرعملياتی تعهدي اقمم( و
ملای  مبالغ اي  ديگر، عبارت به(. 1388 محمدآبادي، و مهرانی) پذيردمی تاثير مديريت هاي
 باشد؛ حسابداري سيستم کاريمحافظه اعمال اصلی جايگاه گربيان تواند
 و حسلاابداري  سيسلاتم  از برآملاده  متغيلار  يلاک  عنلاوان  بلاه  :عملياتی نقد وجه نجريا( ز
 جريلاان  چلاولگی  ميان تفاوت بررسی منظور به متغير اي . گرددمی تلقی تصادفی غير عمدتاً
 اسلات،  تصلاادفی  متغيلار  يک که سهامدارن به پرداختی نقد سود چولگی و عملياتی نقد وجه
 .است گرفته قرار استفاده مورد
 آماري هايوشر. 5. 3



   96 دانشگاه شيرازهاي حسابداري پيشرفت  مجله

 چنلاد  رگرسيون تحلي  آزمون در :متغيره چند ساده رگرسيون تحليل آزمون .5. 3. 1
 بلاا  وابسلاته  متغيلار  ميلاان  علّی يرابطه به واريانس، تکنيک از استفاده با شودمی سعی متغيره،

 صورت متغيره چند رگرسيون تحلي  انجام براي زير هايگام. يافت دست مستق  متغيرهاي
 د:پذيرمی

 
 متغيره چند رگرسيون تحليل آزمون انجام براي مختلف مراحل: 1 جدول

 شده انجام آزمون نوع فرضيه
 استفاده يآماره نوع

 شده
 صفر يفرضيه

فرضيه يکليه
 ها

 يمعادله بودن معنادار آزمون
 رگرسيون

 F β3=...=β2=β1=βk=0 آماره

 ضرايب بودن معنادار آزمون
 معادله

 t 0=βk آماره

 خطاي همبستگی خود آزمون
 رگرسيون

 – دوربي  يآماره
 واتسون

P=0 

  F آماره هاواريانس برابري آزمون

 (117: 1385 رستمی، و نمازي از اقتباس)
 

 آزمون: 44واليس -کروسکال آزمون و 43اسميرنوف -کولموگوروف آزمون .5. 3. 2
 آملااري  هلااي توزيلا   ابلا  تجربلای  اطمعلاات  همگلاونی  تعيي  براي اسميرنوف-کولموگوروف

 فراوانلای  توزيلا   يک همگونی بررسی براي آماري روش اي  ديگر، عبارت به. است منتخب
 آزملاون  يآملااره ( 1381مومنی، و آذر. )است شدهگرفته نظر در تجربی اطمعات براي نظري

 مطللاق  قلادر  حلاداکثر  بلاا  اسلات  برابلار  که دهندمی نشان nD با را اسميرنوف-کولموگوروف
 :يعنی تجمعی، نسبی نظري فراوانی از تجمعی نسبی يشده مشاهده انیفراو تفاض 

n e oD Maximum F F  
آملااره  اگر شود؛می مقايسه اسميرنوف-کولموگوروف بحرانی مقادير با آماره اي  سپس

 ايلا   غيلار  در و شلاود ملای  پذيرفتلاه  صلافر  فرض باشد، ترکوچک جدول مقادير از آزمون ي
 بلاه  کلاه  واللايس -کروسلاکال  آزملاون ( 1381ملاومنی،  و آذر. )شودیم رد صفر فرض صورت،
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 اسلاتفاده  مختللا   هلااي جامعه هايميانگي  برابري آزمودن براي است، معروف نيي H آزمون
 واريلاانس  تحليلا   بلاه  شبيه و است مبتنی مشاهدات هايرتبه مجموع بر آزمون اي . شودمی

 نشلاان  H بلاا  آزملاون  ايلا   يآماره. ردندا بودن نرمال فرض به نيازي که تفاوت اي  با است؛
 :گرددمی محاسبه زير صورت به و شودمی داده

2

1

12
3( 1)

( 1)

k
i

i i

R
H n

n n n

  

 

 سلاپس . است جوام  تمام اعضاي تعداد مجموع n و جامعه تعداد k فوق، يمعادله در
 زا تلار بلايرگ  آماره اگر شود؛می آزموده k-1 آزادي درجه با مرب -کاي توزي  با فوق يآماره
 توزيلا   يمحلادوده  در آملااره  اگلار  و شلاود نمی رد صفر فرض گاهآن باشد، مرب  -کاي عدد

 (1381مومنی، و آذر. )شودمی رد صفر فرض گاهآن باشد، مرب  -کاي به مربوط
 آزملاون : 46طرفوه ي  واريانس آناليز آزمون و 45هاميانگين يمقايسه آزمون. 5. 3. 3
 يمقايسه آماري آزمون انجام منظور به 47استيودنت،-تی ونآزم همان يا هاميانگي  يمقايسه
 محاسلابه  يآملااره  روش، ايلا   در. شودمی استفاده مختل  يجامعه دو از نمونه دو ميانگي 
 در و شلاود ملای  مقايسلاه  قبول مورد اطمينان سطح در بحرانی مقدار با آماري آزمون در شده

 خواهلاد  رد جامعلاه  دو ميلاانگي   تساوي رضف بود، بيشتر بحرانی مقدار از آماره که صورتی
 ايلا  . کلارد  رد تلاوان نملای  را جامعلاه  دو هايميانگي  تساوي فرض صورت، اي  غير در. شد

 مطالعلاه،  مورد متغيرهاي براي و است پارامتريک آماري هايآزمون يزمره در آماري آزمون
 تسلااوي  علادم  و هلاا واريانس تساوي فرض دو با آزمون اي . کندمی فرض نرمال توزي  يک
 تسلااوي  فلارض  بلاا  هلاا ميلاانگي   يمقايسلاه  آزمون از پژوهش، اي  در. شودمی محاسبه هاآن

 طريلاق  از آن بلاه  مربلاوط  آزادي درجلاه  و آزملاون  اي  يآماره. است شده استفاده هاواريانس
 :شودمی محاسبه زير فرمول

1 2
1 2

p 1 2

X X
t ,df n n 2

S . 1/ n 1/ n


   


 

 از باشلاد،  جامعه دو از بيش شود مقايسه هم اب خواهيممی که هايیجمعيت تعداد وقتی
 (1385 اسماعيليان،. )شودمی استفاده طرفهيک واريانس آناليي روش

 تحليلا   آزملاون  از .5. 1. 4 و. 5. 1. 1 هلااي فرضلايه  يزمينه در پژوهش اي  انجام براي
 بلاا ) فلاه طر يک واريانس آناليي آزمون از .5. 1. 2 فرضيه بررسی براي متغيره؛ چند رگرسيون
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 بلاراي  فلارض پلايش  وجلاود  علادم  فلارض  با) واليس-کوريسکال آزمون و( بودن نرمال فرض
 آزملاون  و( T آزملاون ) هلاا ميلاانگي   يمقايسلاه  آزمون از و تجميعی سطح در( متغيرها توزي 

 و هلاا سلاال  سطح در( متغيرها توزي  براي فرضپيش عدم فرض با) اسميرنوف کولموگروف
 رسلام  و چلاولگی  براي شده محاسبه هايشاخص يمقايسه از 3-1-5 يفرضيه آزمون براي
 95 اطمينلاان  سلاطح  آملااري،  هلااي آزمون تمامی در يادآورشد بايد. استشده استفاده نمودار
 .شودمی گرفته نظر در درصد

  
 پووهش هاييافته. 6

 سوود  نامتقارن واکنش تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هايشرکت در .6. 1
 .اردد وجود
 يوابسلاته  متغيلار  و مسلاتق   متغيرهلااي  ميلاان  همبسلاتگی  بررسی به ابتدا قسمت اي  در
 مختللا   هلااي سلاال  طی وابسته متغير بر مستق  متغيرهاي تاثير مييان و باسو مدل به مربوط
 نتلاايج  بلاه  توجلاه  با. است شده آورده 4 تا 2 شماره هايجدول در آن نتايج که شده پرداخته

 سلاهام  بازدهی ميان مواق ، اکثر در که رسيد نتيجه اي  به توانمی 2 ولجد از آمده دست به
 لحلااظ  از دوره، اول سلاهام  بلاازار  قيمت به غيرمترقبه اقمم از قب  سود نسبت و جاري سال
 منلادرج  يسالانه همبستگی ضرايب ميانگي ) دارد وجود بااهميت و مستقيم ايرابطه آماري
 يفاصلاله  با متغير دو اي  ميان يرابطه يزمينه در(. تاس درصد 43/36 معادل ،2 جدول در

-کلارد  رد را هلاا آن ميلاان  رابطه نبود فرض تواننمی آماري لحاظ از اگرچه- سال يک زمانی
 در منلادرج  سلاال  دو يفاصلاله  بلاا  همبستگی ضرايب ميانگي ) دارد وجود معکوس ايرابطه
 (.است درصد -42/1 معادل ،2 جدول
 

 

 
 

بستگي پيرسون ميان نسبت سود قبل از اقوم غيرمترقبه به قيمت سهام اول : ضريب هم2جدول 
 دوره و بازدهي سهام

 1377 1378 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 

1377 0.286 -0.031 0.057 0.004 -0.009 -0.036 -0.02 -0.002 0.048 0.006 
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 1377 1378 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 

(0.000) (0.667) (0.437) (0.961) (0.907) (0.639) (0.796) (0.977) (0.508) (0.93) 

1378 
 

0.032 
(0.663) 

-0.153 
(0.035) 

0.020 
(0.791) 

0.017 
(0.820) 

-0.003 
(0.968) 

-0.023 
(0.760) 

0.000 
(0.996) 

-0.022 
(0.767) 

0.001 
(0.985) 

1379 
  

0.602 
(0.000) 

-0.05 
(0.497) 

-0.004 
(0.953) 

0.011 
(0.880) 

0.019 
(0.803) 

-0.033 
(0.659) 

0.070 
(0.336) 

0.075 
(0.305) 

1380 
   

0.537 
(0.000) 

0.104 
(0.159) 

-0.021 
(0.789) 

0.006 
(0.936) 

-0.023 
(0.761) 

0.091 
(0.217) 

0.019 
(0.798) 

1381 
    

0.179 
(0.014) 

-0.059 
(0.437) 

-0.027 
(0.728) 

-0.024 
(0.754) 

-0.055 
(0.453) 

0.056 
(0.453) 

1382 
     

0.239 
(0.001) 

-0.003 
(0.969) 

-0.024 
(0.76) 

-0.001 
(0.993) 

0.032 
(0.673) 

1383 
      

0.117 
(0.119) 

-0.027 
(0.728) 

0.103 
(0.173) 

0.089 
(0.239) 

1384 
       

0.965 
(0.000) 

0.042 
(0.578) 

0.006 
(0.939) 

1385 
        

0.323 
(0.000) 

0.036 
(0.623) 

1386 
         

0.363 
(0.000) 

 
 

 
: ضريب همبستگي پيرسون ميان نسبت سود قبل از اقوم غيرمترقبه به قيمت سهام اول 3جدول 

 دوره و متغير دووجهي نوع هملکرد
 1377 1378 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 

1377 
-0.281 
(0.000) 

-0.147 
(0.042) 

-0.197 
(0.007) 

-0.171 
(0.019) 

-0.128 
(0.080) 

-0.408 
(0.000) 

-0.142 
(0.059) 

-0.102 
(0.171) 

-0.276 
(0.000) 

-0.145 
(0.046) 

1378 
 

-0.234 
(0.001) 

-0.164 
(0.024) 

-0.04 
(0.59) 

-0.135 
(0.066) 

-0.13 
(0.086) 

-0.235 
(0.002) 

-0.061 
(0.415) 

-0.212 
(0.003) 

-0.098 
(0.181) 

1379 
  

-0.421 
(0.000) 

-0.343 
(0.000) 

-0.197 
(0.007) 

-0.336 
(0.000) 

-0.32 
(0.000) 

-0.108 
(0.147) 

-0.366 
(0.000) 

-0.194 
(0.008) 

1380 
   

-0.445 
(0.000) 

-0.282 
(0.000) 

-0.338 
(0.000) 

-0.326 
(0.000) 

-0.104 
(0.167) 

-0.324 
(0.000) 

-0.189 
(0.100) 

1381 
    

-0.46 
(0.000) 

-0.267 
(0.000) 

-0.188 
(0.013) 

0.101 
(0.182) 

-0.404 
(0.000) 

-0.333 
(0.000) 

1382 
     

-0.446 
(0.000) 

-0.384 
(0.000) 

-0.133 
(0.084) 

-0.352 
(0.000) 

-0.367 
(0.000) 

1383 
      

-0.377 
(0.000) 

-0.160 
(0.039) 

-0.431 
(0.000) 

-0.512 
(0.000) 

1384 
       

-0.180 
(0.015) 

-0.522 
(0.000) 

-0.400 
(0.000) 

1385 
        

-0.571 
(0.000) 

-0.403 
(0.000) 

1386 
         

-0.533 
(0.000) 

 
: ضريب همبستگي پيرسون ميان نسبت سود قبل از اقوم غيرمترقبه به قيمت سهام اول 4جدول 

 ضرب متغير دووجهي نوع هملکرد و بازدهيدوره و حاصل
 1377 1378 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 
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 1377 1378 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 

1377 
0.176 
(0.014) 

0.078 
(0.283) 

0.111 
(0.126) 

0.072 
(0.329) 

0.063 
(0.392) 

0.270 
(0.000) 

0.114 
(0.131) 

0.063 
(0.397) 

0.232 
(0.001) 

0.109 
(0.135) 

1378 
 

0.056 
(0.437) 

-0.108 
(0.139) 

-0.472 
(0.000) 

-0.105 
(0.155) 

-0.058 
(0.444) 

-0.095 
(0.208) 

-0.003 
(0.967) 

0.001 
(0.984) 

0.014 
(0.852) 

1379 
  

-0.124 
(0.089) 

-0.031 
(0.67) 

-0.045 
(0.546) 

-0.104 
(0.171) 

-0.034 
(0.658) 

-0.050 
(0.506) 

-0.082 
(0.264) 

-0.101 
(0.168) 

1380 
   

0.045 
(0.539) 

0.103 
(0.164) 

0.220 
(0.004) 

0.053 
(0.489) 

0.088 
(0.242) 

0.248 
(0.001) 

0.188 
(0.010) 

1381 
    

-0.042 
(0.570) 

-0.020 
(0.795) 

0.009 
(0.903) 

0.041 
(0.591) 

-0.378 
(0.000) 

0.111 
(0.134) 

1382 
     

-0.243 
(0.001) 

0.027 
(0.733) 

0.004 
(0.959) 

0.105 
(0.166) 

0.049 
(0.518) 

1383 
      

-0.232 
(0.002) 

-0.055 
(0.482) 

-0.013 
(0.866) 

-0.084 
(0.269) 

1384 
       

0.091 
(0.224) 

0.333 
(0.000) 

0.096 
(0.200) 

1385 
        

-0.571 
(0.000) 

-0.403 
(0.000) 

1386 
         

-0.533 
(0.000) 

 

 و عملکلارد  نلاوع  دووجهلای  متغيلار  ميلاان  که است اي  گربيان 3 جدول از برآمده نتايج
 آملااري  اهميت با يرابطه دوره، اول سهام بازار قيمت به غيرمترقبه اقمم از قب  سود نسبت
 معلاادل  همبستگی ضريب ميانگي ) است معکوس موارد تمامی در رابطه اي  که دارد وجود
 وجلاود  نيلاي  بيشلاتر  زملاانی  يفاصله براي فوق يرابطه اي ، بر عموه(. است درصد -48/39
 يفاصلاله  براي همبستگی ضريب ميانگي ) يابدمی کاهش همبستگی اي  مييان البته که دارد
 يرابطه گرنشان که 4 جدول(.  درصد -24 و درصد -29 از است عبارت سال دو تا زمانی

 و عملکلارد  نلاوع  دووجهلای  متغير در جاري سال سهام بازدهی ضربحاص  ميان همبستگی
 بلاه  کلاه  کنلاد می بيان است دوره اول سهام بازار قيمت به غيرمترقبه اقمم از قب  سود نسبت
 از ملاوارد،  اکثلار  در و دارد وجلاود  متغيرهلاا  ميان ضعي  معکوس يرابطه يک ميانگي ، طور
 .کرد رد را هاآن ميان رابطه نبود فرض تواننمی آماري لحاظ

صلاورت  در موجلاود  کاريمحافظه گيرياندازه و پژوهش انجام منظور بخش،به اي  در
 پلاژوهش  زمينه، اي  در. پردازيممی سود اطمعاتی تقارن مييان و نحوه بررسی به مالی، هاي
 ک  براي سالهسه تجميعی و دوساله تجميعی ساله،يک تجميعی سالانه، روند سطح چهار در

 صناي  براي سالهسه تجميعی و دوساله تجميعی ساله،کي تجميعی سطح سه در و هاشرکت
 :است زير صورت به بخش اي  يفرضيه آزمون. پذيرفت انجام مختل 

H0=عدم تقارن اطمعاتی سود وجود ندارد 
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H1=عدم تقارن اطمعاتی سود وجود دارد 
 

 تجميعي سطوح براي باسو مدل نتايج: 5 جدول

 تعداد itR itDR it*RitDR سطح
 ضريب
 تعيي 

-دوربي 
 واتسون

P-
Value 

 F آماره

 تجميعي
 سالهي 

0.002 0.008- 0.002- 1937 0.317 1.326 0.000 298.624 

 تجميعي
 دوساله

0.003 0.026- 0.0031- 1742 0.391 1.794 0.000 374.773 

 تجميعي
 سالهسه

0.003 0.028- 0.0036- 1552 0.447 1.724 0.000 416.889 

 
 
 
 

 سالانه سطح در باسو مدل نتايج: 6 جدول

 تعداد itR itDR it*RitDR سال
 ضلالاريب
 تعيي 

-دوربلالاي 
 واتسون

P-
Value 

 F آماره

1377 0.000 0.15- 0.002 194 0.299 2.143 0.000 26.987 

1378 0.001 0.164- 0.001- 192 0.276 1.898 0.000 23.868 

1379 0.002 0.042 0.000 191 0.367 1.897 0.000 36.124 

1380 0.002 0.048 0.001 188 0.288 2.116 0.000 24.752 

1381 0.001 0.000 0.000 187 0.03 2.074 0.134 1.884 

1382 0.001 0.119- 0.001- 173 0.059 2.071 0.016 3.534 

1383 0.000 0.149- 0.002- 176 0.023 2.021 0.264 1.338 

1384 0.003 0.162 0.000 181 0.939 1.776 0.000 909.033 

1385 0.002 0.027- 0.003- 190 0.107 2.195 0.000 7.417 

1386 0.003 0.056 0.002- 191 0.145 1.963 0.000 10.543 

1387 0.007 0.029 0.008- 174 0.223 1.496 0.000 6.679 

 

   تقارن عدم تعري  به توجه با و 6 و 5 شماره هايجدول در مندرج نتايج به توجه با
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 ضلارب حاص  بودن مثبت صورت در ،(کاريمحافظه مييان گيرياندازه معيار عنوان به) سود
 علادم  وجلاود  فلارض  کلاه  رسيد نتيجه اي  به توانمی بازدهی، و عملکرد نوع دووجهی عام 
 5 شماره جدول به توجه با اي ، بر عموه. کرد رد توانمی تجميعی سطوح در را سود تقارن
 سلاود  تقلاارن  عدم موضوع مطالعه، يدوره و هاسال طول ايشافي با که کرد مشاهده توانمی
 مطللاوب  از نشلاان  نيلاي  ملادل  رگرسلايونی  پارامترهاي. نمود رد توانمی بالاتري اطمينان با را

 سلاود  تقلاارن  عدم وجود معيار ،شده آورده 6 جدول در که طورهمان البته. دارند مدل بودن
سلاال  ايلا   در کلااري محافظلاه  وجلاود  گربيان و مثبت مطالعه، مورد هايسال از سال 6 براي
 علادم  وجود فرض توان می فوق آماري نتايج به توجه با که گفت توانمی نهايت در. هاست
 .کرد رد موارد اغلب در بازده به نسبت را سود تقارن

 در باسلاو  ملادل  بررسلای  بلاه  کلااري، محافظه موضوع تردقيق يمطالعه براي پژوهش اي 
 مشلاغول  هلااي شلارکت  تعلاداد  بلاودن  محلادود  به توجه با. رداختپ نيي مختل  صناي  سطح
 که صورتی به صناي  آماري، هايآزمون عملکرد بهبود منظور به صناي ، از برخی در فعاليت

 .گرديد بندي دسته است، شده بيان 7 شماره جدول در
 هاآن بنديدسته و صناي  ليست: 7 جدول
 صناي  شماره

 .ارتباطی وساي  و هادستگاه و تلويييون راديو، ساخت رقی،ب هايدستگاه و آلات ماشي  1

 .فليي محصولات ساخت اساسی، فليات فليي، هايکانی استخراج 2

3 
 سلااير  اسلاتخراج  غيرفللايي،  کلاانی  محصلاولات  سلااير  سراميک، و کاشی گچ، و آهک سيمان
 .معادن

4 
 محصلاولات  تکثير، و چاپ انتشار، پاپوش، انواع ساخت و چرم پرداخت دباغی، منسوجات،
 چوبی محصولات کاغذي،

 شکر و قند جي به آشاميدنی و غذايی محصولات شکر، و قند 5

 نق  و حم  وساي  ساير قطعات، ساخت و خودرو تجهييات، و آلات ماشي  6

 مستغمت و اممک سازيانبوه مالی، هايگذاريسرمايه صنعتی، ايچندرشته هايشرکت 7

 پمستيک و لاستيک شيميايی، محصولات دارويی، محصولات و مواد 8

 

 سلاطح  سلاه  در و صلاناي   سطح در باسو مدل طبق کاريمحافظه بررسی به مربوط نتايج  
 .استشده آورده 8 شماره هايجدول در سالهسه و دوساله ساله،يک تجميعی
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 سالهسه و سالهدو ساله،ي  تجميعي هايدوره براي صناي  سطح در باسو مدل: 8 جدول
 شماره
 صنعت

itR itDR it*RitDR تعداد 
 ضريب
 تعيي 

-دوربي 
 واتسون

P-
Value 

 F آماره
فرضيه

 صفر ي

 سالهي  تجميعي سطح

1 0.002 0.411- 0.004- 101 0.654 1.382 0.000 61.120 
می رد

 شود

2 0.001 0.375- 0.004- 229 0.425 1.631 0.000 55.380 
می رد

 شود

3 0.001 0.576- 0.003- 349 0.222 1.412 0.000 32.820 
می رد

 شود

4 0.000 0.512- 0.006- 141 0.522 1.574 0.000 40.933 
می رد

 شود

5 0.002 0.430- 0.005- 289 0.421 1.274 0.000 69.120 
می رد

 شود

6 0.001 0.371- 0.001- 334 0.428 1.676 0.000 82.352 
می رد

 شود

7 0.001 0.252- ----- 74 0.341 1.342 0.000 18.376 
می رد

 شود

8 0.002 0.497- 0.002- 434 0.524 1.438 0.000 157.874 
می رد

 شود

 سالهدو تجميعي سطح

1 0.002 0.103- 0.003- 80 0.247 2.437 0.000 8.321 
می رد

 شود

2 0.001 0.109- 0.003- 176 0.165 1.818 0.000 11.365 
می رد

 شود

3 0.001 0.134- 0.004- 256 0.185 1.634 0.000 22.737 
می رد

 شود

4 0.001 0.152- 0.001- 112 0.144 2.059 0.001 6.050 
می رد

 شود

5 0.002 0.057- 0.000 232 0.340 1.942 0.000 39.217 
می رد

 شود

6 0.002 0.129- 0.006- 272 0.301 1.962 0.000 38.390 
می رد

 شود

می رد 8.833 0.000 1.845 0.338 56 0.002 -0.096 0.000 7
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 شماره
 صنعت

itR itDR it*RitDR تعداد 
 ضريب
 تعيي 

-دوربي 
 واتسون

P-
Value 

 F آماره
فرضيه

 صفر ي

 شود

8 0.003 0.188 0.006 344 0.641 1.979 0.000 201.786 
می رد

 شود

 سالهسه تجميعي سطح

1 0.002 0.161- 0.005- 80 0.275 2.536 0.000 9.618 
می رد

 شود

2 0.002 0.063- 0.005- 176 0.179 1.861 0.000 12.531 
می رد

 شود

3 0.001 0.189- 0.004- 256 0.196 1.531 0.000 21.761 
می رد

 شود

4 0.001 0.203- 0.000 112 0.166 2.153 0.000 7.188 
می رد

 شود

5 0.002 0.054- 0.00008- 232 0.305 1.903 0.000 33.361 
می رد

 شود

6 0.003 0.184- 0.009- 272 0.366 1.988 0.000 51.501 
می رد

 شود

7 0.000 0.044- 0.003 56 0.340 1.456 0.000 8.944 
می رد

 شود

8 0.004 0.188 0.010 344 0.731 1.910 0.000 307.380 
می رد

 شود

 
 بلاه  توجلاه  با که گرفت نتيجه چني  توانمی شود،می درک 8 شماره جدول در چهآن از
 نداشلاته  وجلاود  کاريمحافظه موارد اکثر در باسو، مدل کاريمحافظه وجود بررسی شاخص
نملای  مشلااهده  کاريمحافظه از موردي هيچ ساله،يک تجميعی سطح در که وينح به. است
ملای  ديلاده  کاريمحافظه از اينشانه 8 و 7 ،5 صنعت سه در دوساله تجميعی سطح در شود؛
 ململاوس  کلااري محافظلاه  8 و 7 ،4 صلانعت  سه در تنها نيي سالهسه تجميعی سطح در و شود
محافظه شاخص موارد اکثريت در زمانی، بازه ايشافي با فوق، جدول به توجه با البته. است
 .رودمی پيش شدن ترمثبت سمت به کاري
 .دارد وجود معناداري اختوف زمان، گذشت با هملياتيغير تعهدي اقوم ميان. 6. 2

 از بخلاش  آن عمليلااتی،  غير تعهدي اقمم شد، گفته نظري مبانی بخش در که طورهمان
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 هلااي قضلااوت  و برآوردهلاا  تلااثير  تحلات  مستقيم طور به توانندمی که هستند ارقامی و اعداد
 در کلااري محافظه ايجاد براي مجرايی توانندمی اقمم اي  ديگر، بيانی به. گيرند قرار مديريت
 اقلامم  ميلاانگي   در معنادار اختمف وجود بررسی به بخش، اي  در. باشند مالی گريگيارش
پلايش  بلادون  و نرملاال  توزيلا   وجود فرض دو اب و جامعه ک  سطح در غيرعملياتی تعهدي
 :است شده بيان زير صورت به فرض آزمون. شودمی پرداخته جامعه توزي  نوع براي فرض

=0H ندارد؛ وجود زمان گذشت و عملياتیغير تعهدي اقمم ميان معناداري اختمف 

=1H ددار وجود زمان گذشت و عملياتیغير تعهدي اقمم ميان معناداري اختمف. 
 .است آمده 9 شماره جدول در آن به مربوط آماري آزمون انجام نتايج

 
 

 تجميعوي  سوطح  در غيرهمليواتي  تعهودي  اقووم  ميانگين در اختوف آماري آزمون: 9 جدول
 (پارامتري )

 طرفه )با فرض نرمال بودن توزي (آزمون آناليز واريانس ي 

NOACC 
 جم  مربعات

(E+12) 

درجه 
 آزادي

 ميانگي  جم 
 (E+11)مربعات 

 Fآماره 
سطح 
 معناداري

 0.23 1.308 1.7954 9 1.616 هابي  گروه

   1.372 1743 239.2 هادرون گروه

    1759 240.8 مجموع

 

 تجميعوي  سوطح  در غيرهمليواتي  تعهودي  اقوم ميانگين در اختوف آماري آزمون: 10 جدول
 (ناپارامتري )

 فرض براي توزي (يش)بدون پ واليس کوريسکال آزمون

 P-Value آزادي درجه مرب  خی آماره مشاهدات تعداد متغير

NOACC 1753 66.759 9 0.000 

 

 از اعلام  آملااري  روش نوع که دهدمی نشان 10 و 9 هايجدول در مندرج آماري نتايج
ملای  دسلات  بلاه  را متفاوتی نتايج توزي ، براي فرض پيش عدم يا و توزي  بودن نرمال فرض
 آملااري  شلااخص  نلاوعی  کلاه  واللايس  کوريسکال آزمون از استفاده با که ترتيب اي  به. آورد

 با را عملياتیغير تعهدي اقمم ميان معنادار اختمفی وجود فرض توانمی است، ناپارامتريک
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 آزملاون  نلاوعی  کلاه  طرفه يک واريانس آناليي آزمون از استفاده با ولی. پذيرفت زمان گذشت
 عملياتیغير تعهدي اقمم ميان معنادار اختمفی عدم فرض تواننمی است، پارامتريک آماري

 ميلاانگي   در اخلاتمف  ميلايان  و موضوع تردقيق بررسی منظور به. کرد رد زمان گذشت با را
پلايش  با) استيودنت-تی آزمون از ها،سال دوي به دو بررسی براي غيرعملياتی تعهدي اقمم
 فلارض پلايش  گلارفت   نظلار  در بدون) اسميرنوف-فکولموگرو آزمون و( نرمال توزي  فرض
 .شودمی ديده 12 و 11 شماره هايجدول در آن نتايج که شد استفاده( توزي  براي

 
 

 

 هاشرکت کل سطح در هاميانگين يمقايسه آزمون ينتيجه: 11 جدول
 T آزمون

 صفر يفرضيه .T df Sig آماره مقايسه مورد هايسال

 شودنمی رد 0.999 363 0.002 1377-1378

 شودنمی رد 0.137 366 1.490 1378-1379

 شودنمی رد 0.938 366 0.078 1379-1380

 شودنمی رد 0.617 364 -0.500 1380-1381

 شودنمی رد 0.100 342 -1.647 1381-1382

 شودنمی رد 0.798 316 -0.256 1382-1383

 شودنمی رد 0.775 319 0.286 1383-1384

 شودنمی رد 0.871 337 -0.162 1384-1385

 شودنمی رد 0.332 353 0.971 1385-1386

 
 از اسلاتفاده  بلاا  کلاه  رسلايد  نتيجه اي  به توانمی 12 و 11 هايجدول در مندرج نتايج از
 آملااري  اهميلات  با اختمف آن، از قب  سال به نسبت سالی هيچ در پارامتريک، آماري آزمون
 نتلاايج  در کلاه  اسلات  حالی در اي . نشد مشاهده غيرعملياتی تعهدي اقمم توزي  ميانگي  در
 اختمف زمانی، يدوره سه طی در تنها نيي اسميرنوف-کولموگروف آزمون از آمده دست به
 بلاراي  اطمينلاانی  قابلا   معيار تواندنمی رفته هم روي که گرديد مشاهده آماري اهميت با نظر
 .باشد کاريفظهمحا گيرياندازه شاخص يدرباره علمی نظر اظهار
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 هاشرکت کل سطح در اسميرنوف-کولموگروف آزمون ينتيجه: 12 جدول
 اسميرنوف کولموگروف آزمون

 صفر يفرضيه Z Sig آماره مقايسه مورد هايسال

 شودمی رد 0.001 1.898 1377-1378

 شودمی رد 0.003 1.825 1378-1379

 شودنمی رد 0.652 0.736 1379-1380

 شودنمی رد 0.804 0.642 1380-1381

 شودنمی رد 0.990 0.442 1381-1382

 شودنمی رد 0.706 0.703 1382-1383

 شودنمی رد 0.764 0.668 1383-1384

 شودمی رد 0.037 1.412 1384-1385

 شودنمی رد 0.883 0.586 1385-1386

 

 سوود  توزيو   چوولگي  و هملياتي نقد وجه جريان چولگي ميان معناداري تفاوت. 6. 3
 .دارد وجود نقدي

 بلاراي  نقدي سود توزي  چولگی و عملياتی نقد وجه جريان چولگی مييان ميان تفاوت
 هلااي   و گيولی سوي از بار اولي  مالی، گريگيارش در کاريمحافظه وجود احتمال بررسی

 لاسلاتدلا  چني  و دانندمی تصادفی متغير يک را نقدي سود توزي  هاآن. شد مطرح( 2000)
. باشلاد  داشلاته  بيشلاتري  چلاولگی  عمليلااتی،  نقدي جريان به نسبت بايد متغير اي  که کنندمی
 انعکلااس  13 شلاماره  جدول در ها،شرکت يسالانه و تجميعی سطح در آمده دست به نتايج
 .است يافته

 
 سالانه و تجميعي سطح در نقدي سود توزي  و هملياتي نقد جريان کشيدگي و چولگي: 13 جدول

 سال
 اختوف نقدي سود توزي  هملياتي نقدي جريان

 کشيدگي

 اختوف
 چولگي کشيدگي ميانه چولگي کشيدگي ميانه چولگي

 تجميعي سطح

 0.178 -6.306 12.229 195.621 71157 12.407 189.315 85381 تجميعی

 ساليانه سطح

1377 53431 80.983 7.730 32155 22.323 4.140 58.660 3.59 
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1378 43042 53.370 2.163 36227 13.050 3.369 40.320 1.206- 

1379 63413 39.866 5.253 40705 36.243 5.162 3.623 0.091 

1380 12159 93.871 9.353 39915 36.114 5.309 57.757 4.044 

1381 12933 98.362 9.540 46903 41.332 5.487 57.030 4.053 

1382 10707 102.772 8.963 51325 32.365 5.151 70.407 3.812 

1383 50769 53.204 2.530- 106940 62.680 7.326 9.476- 9.856- 

1384 110070 97.118 9.432 136090 47.736 6.270 49.382 3.162 

1385 62440 71.533 7.688 110020 69.524 7.703 2.009 0.015- 

1386 114320 140.220 11.509 111420 128.865 10.557 11.355 0.952 

 0.8627 34.1067 6.0474 49.0232 71170 6.9101 83.1299 53328.4 ميانگي 

 
 سلاطح  در چلاه  که رسيد نتيجه اي  به توانمی فوق جدول در مندرج نتايج به توجه با 

 از بيشلاتر  عمليلااتی  نقلادي  جريان چولگی عمدتاً مختل ، هايسال سطح در چه و تجميعی
 ابياري ياستفاده نوعی گربيان تواندمی آمده دست به نتايج. است نقدي سود توزي  چولگی

 بلاه  مربوط اطمعات آن، بر عموه. باشد کاريمحافظه اعمال منظور به تعهدي حسابداري از
 .است شده آورده 14 شماره جدول در نيي مختل  صناي  براي چولگی بررسی
 

 براي تقسيمي نقدي سود و هملياتي نقد وجوه جريان ميان توزي  چولگي اختوف: 14 جدول
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 در چلاه  نقلادي،  سلاود  توزيلا   چولگی که است آن گربيان فوق جدول از حاص  نتايج 
 بيشلاتر  عمليلااتی  نقلادي  جريلاان  چولگی از مختل ، هايسال سطح در چه و تجميعی سطح
 و کاشلای  گلاچ،  و آهلاک  سلايمان ) 3 صلاناي   گلاروه  در تنها موضوع، اي  که طوري به است؛

 چنلاد  هلااي شلارکت ) 7 و( معلاادن  ساير جاستخرا غيرفليي، کانی محصولات ساير سراميک،
. نلادارد  مصلاداق ( مسلاتغمت  و املامک  سازيانبوه مالی، هايگذاريسرمايه صنعتی، ايرشته

 چلاولگی  از بيشتر نقدي سود توزي  چولگی انتظار، با برابر مختل  صناي  سطح در بنابراي 
 بيلاان  بلاه . سلات ا آن بلارعکس  نتيجه هاشرکت يکليه سطح در و است عملياتی نقدي جريان
 وجلاود  احتملاال  نلاوعی  به که هاشرکت ک  سطح در آمده دست به نتايج خمف بر تر،دقيق

 اسلاتفاده  بلاا  کاريمحافظه وجود احتمال اغلب صناي ، سطح در کرد،می بيان را کاريمحافظه
 .ندارد وجود چولگی شاخص از
 ثابوت  مبالغ به کي تف قابل هادارايي خالص دفتري ارزش با بازار ارزش اختوف. 6. 4
 .است متغير و

 هادارايی خالص دفتري و بازار هايارزش اختمف که کردند بيان( 2000) ريان و بيور
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 متغيلار  و ثابلات  بخلاش  دو بلاه  اختمف اي . گيردمی سرچشمه کاريمحافظه اعمال نوعی از
 .است تقسيم قاب 

 امکلاان  و هلاا دارايلای  لصخا دفتري ارزش با بازار ارزش ميان يرابطه بررسی منظور به
 مربوط نتايج که شده استفاده رگرسيونی تحلي  و تجييه از ها،آن بي  يرابطه پذيريتفکيک

 شلاده  داده نشلاان  مختللا   سنوات سطح در و تجميعی سطح در 15 شماره جدول در آن به
 :شودمی بيان زير صورت به فرض آزمون پژوهش، از بخش اي  در. است

H0=رابطه با اهميت آماري ميان ارزش يازار و ارزش دفتري خالص دارايیها وجود ندارد   
H1=رابطه با اهميت آماري ميان ارزش يازار و ارزش دفتري خالص دارايیها وجود دارد   

 
 هاشرکت يکليه سطح در دفتري ارزش و بازار ارزش يرابطه: 15 جدول
 مدل

 بيور

 ثابت مبلغ

 (ريال ميليون)

 ضريب

 متغير
 دتعدا

 ضريب

 تعيين

P-

Value 
 Fآماره

-دوربين

 واتسون

 يفرضيه

 صفر

 0.809 2589 0.000 0.570 1952 1.297 267،681 تجميعی
می رد

 شود

1377 42،565 1.355 194 0.809 0.000 812 1.541 
می رد

 شود

1378 55،050 1.903 193 0.507 0.000 196 1.900 
می رد

 شود

1379 76،582 1.701 193 0.861 0.000 1182 1.445 
می رد

 شود

1380 114،267 1.900 189 0.754 0.000 572 1.300 
می رد

 شود

1381 236،206 1.519 189 0.469 0.000 165 1.273 
می رد

 شود

1382 433،324 3.596 175 0.436 0.000 133 1.496 
می رد

 شود

1383 434،324 2.284 178 0.776 0.000 609 1.695 
می رد

 شود

1384 276،432 1.529 183 0.853 0.000 1047 1.657 
می رد

 شود
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1385 234،840 1.212 191 0.841 0.000 1003 1.974 
می رد

 شود

1386 211،707 0.879 191 0.837 0.000 970 1.507 
می رد

 شود

1387 214،022 0.573 176 0.836 0.000 375 1.187 
می رد

 شود

 

 وابسلاته  متغير عنوان به بازار، ارزش ميان يهرابط بررسی براي رگرسيونی تحلي  نتايج
 گلار بيلاان  اسلات،  شلاده  داده نشلاان  بالا جدول در که مستق  متغير عنوان به دفتري، ارزش و

 حلاداق   کلاه  ايگونلاه  بلاه . اسلات  مطالعلاه  مورد متغيرهاي ميان آماري مطلوب يرابطه وجود
 همرنلاي  . اسلات  درصلاد  86 از بلاالاتر  انلادکی  آن حداکثر و درصد 44 حدود تعيي  ضريب
. هسلاتند  مطللاوبی  معنلااداري  داراي سطوح، از هريک در شده استخراج رگرسيونی يمعادله
رابطلاه  وجود توانمی آماري، لحاظ از و کرد رد توانمی سطوح يکليه در را صفر يفرضيه

 2 و 1 شلاماره  نمودارهلااي . پذيرفت را دفتري ارزش و بازار ارزش ميان اهميت با آماري ي
 .دهدمی نشان را مدل متغير و ثابت بخش ييرتغ روند

 
 در دفتري ارزش و بازار ارزش ميان يرابطه( ريال ميليون) ثابت بخش روند:  1 نمودار

 هاشرکت يکليه سطح
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شرکت يکليه سطح رد دفتري ارزش و بازار ارزش ميان يرابطه متغير ضريب روند: 2 نمودار

 ها
 
سال در ثابت مبلغ رشد که رسيد نتيجه اي  به توانمی شده، ياد نمودارهاي به توجه با
 بلاراي  گلاري نشلاان  توانلاد می امر اي  که است صعودي کامم و سري  بسيار مطالعه اولِ هاي

 کلاه  کاريمحافظه نوع اي  رشد. باشد غيرشرطی کاريمحافظه نوعی سمت به تماي  افيايش
 سلايري  1382 سلاال  از است، اقمم ياوليه شناخت و گيرياندازه در احتياط اعمال از برآمده
 ضلاريب . است مانده ثابت تقريباً پژوهش، پايانی سال در کهاي  تا استگرفته خود به نيولی
 سلاال  تلاا  نيلاي  رقم اي  که ايگونه به است؛ گرفته خود به مشابه تقريباً رفتاري نيي مدل ثابت
 .است گرديده افول نوعی دچار بعد به سال اي  از و بوده صعودي تقريباً 1382
 کلااري، محافظلاه  نلاوع  دو هر نمودارها، به توجه با که کرد ادعا چني  توانمی نهايت در
 تکيه با اي ، بر عموه. کنندمی تبعيت يکديگر از زيادي حدود تا غيرشرطی و شرطی از اعم
 کلارد  برداشت چني  توانمی ها،شرکت يکليه سطح در يونیرگرس تحلي  آزمون ينتيجه بر
 رويدادهاي سطح در هم و اوليه گيرياندازه و شناخت سطح در هم کاريمحافظه تنها نه که
 .است افيايش به رو نيي زمان طول در کاريمحافظه نوع دو اي  بلکه دارد، وجود آن از پس

. پلاردازد ملای  مختل  صناي  سطح در اما موضوع همي  بررسی به نيي 16 شماره جدول
 زيلاادي  حلادود  تلاا  نتلاايج،  هماننلاد  کلاه  کلارد  ادعا توانمی جدول اي  نتايج در تام  اندکی با

 .هاستشرکت يکليه سطح در رگرسيونی تحلي  آزمون از آمده دست به نتايج با مشابه
 

 مختلف صناي  سطح در دفتري ارزش و بازار ارزش يرابطه: 16 جدول
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 گيريهنتيج. 7

 اخبلاار ) مثبلات  چلاه  نامتقارن، واکنش عدم گربيان باسو مدل از استفاده با پژوهش نتايج
 حلاالی  در ايلا  . بود مختل  سطوح در بازدهی به( ناخوشايند اخبار) منفی چه و( خوشايند
 برخلاوردار  بلاالاتري  آماري اهميت از حاکم روابط بررسی، زمانی يدوره افيايش با که است
 جملا   رونلاد  بررسلای  در سلاعی  کلاه  هاي  و گيولی مدل از استفاده با پژوهش نتايج. شودمی
 پارامتريلاک،  آملااري  هلااي روش از اسلاتفاده  با که داد نشان داشت، غيرعملياتی تعهدي اقمم
 فرض ناپارامتريک، آماري هايروش از استفاده با ولی شدمی رد کاريمحافظه وجود فرض
 .دکر رد تواننمی را کاريمحافظه وجود

 نقلادي  جريلاان  چلاولگی  مقابلا   در شلاده  تقسلايم  نقلادي  سود توزي  چولگی از استفاده
 نشان نيي کاريمحافظه وجود احتمال گيرياندازه براي شاخصی عنوان به هاشرکت عملياتی

 کلاه  اسلات  نقلادي  سلاود  توزي  چولگی از بيشتر عملياتی نقدي جريان چولگی عمدتاً که داد
 .بخشدمی قوّت هاشرکت مالی گريگيارش در را کاريمحافظه احتمال وجود موضوع اي 

 کلاه  داد نشلاان  هلاا آن دفتري ارزش و هادارايی خالص بازار ارزش ميان يرابطه بررسی
 و شناسلاايی  زملاان  در کلااري محافظلاه  نوعی اعمال از برآمده که موجود اختمف ثابت سطح
 ارزش و بلاازار  ارزش ميلاان  فاختم متغير ضريب همرني  و است اقمم ياوليه گيرياندازه
 شناسلاايی  از پس هايدوره در کاريمحافظه نوعی وجود گربيان که هادارايی خالص دفتري
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 صلاعودي  سلايري  رسلايدگی  دوره طلای  در متوسط، طور به است، اقمم ياوليه گيرياندازه و
 .است داشته
 

 نتايج تحليل و بحث. 8
محافظلاه  وجلاود  فلارض  رد يلاا  تاييد يينهزم در گيرينتيجه شد، گفته چهآن به توجه با
 وجلاود  فلارض  آزملاون  به مربوط نتايج. نيست ساده چندان هاشرکت گريگيارش در کاري

 . دارد بستگی استفاده مورد آماري تکنيک و بررسی مدل به کاريمحافظه
 از هريلاک  توجلاه  مختللا ،  هايمدل گيرينتيجه در تناقض اصلی دلي  رسدمی نظر به
 موضلاوع  رفتاري عوام  و اقتصادي محيط بر کاريمحافظه گوناگون اثرات و بهجن به هامدل

محافظلاه  عام  بررسی به باسو مدل گواه، عنوان به. باشد مالی گريگيارش در کاريمحافظه
 کلاه  اسلات  حلاالی  در ايلا  . کنلاد می برآورد بازار، رفتار بر آن رفتاري اثرات به توجه با کاري
 کلااري محافظلاه  عام  زمانی تاثير موضوع به غيرشرطی و طیشر کاريمحافظه وجود بررسی

ملای  پرداختلاه  آن از پلاس  هلااي دوره و اقمم ياوليه گيرياندازه و شناسايی زمان در ويژه به
 و تحليلا   اسلات،  کيفلای  موضلاوعات  جمللاه  از کاريمحافظه کهاي  دلي  به نهايت، در. شود
 .نمايدمی دشوار کاري آن تحلي  و گيرياندازه براي بهينه و گراهم هايمدل يافت 
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 .سمت انتشارات

 حسلاابداري،  هلااي بررسلای . حسلاابداري  در گيرياندازه ماهيت(. 1374) .موسی اص ،بيرگ
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 .131-107(: 13و12) 3
 (:30) 6 ،حسابرسلای  و حسلاابداري  هلااي بررسلای . شده تمام بهاي نقد(. 1381) .علی ثقفی،
5-28. 
 و سلاود  کيفيلات  بلار  حسلاابداري  کلااري محافظه تاثير. (1387. )مهدي سديدي، و علی ثقفی،

 .24-1 (:86 تابستان) 18  ،حسابداري مطالعات. سهام بازده
 تقلاارن  علادم  و تقلاارن  بلاي   يرابطلاه (. 1387. )فرزانلاه  اص ،يوسفی و محس  طينت،خوش

 .59-37 (:86 زمستان) 20  ،حسابداري مطالعات«. کاريمحافظه با اطمعاتی
 در کلااري محافظه و اطمعاتی تقارنعدم بي  يرابطه(. 1387) .عبداله آزاد، و جواد رضازاده،

 .80-63 :54 ،حسابرسی و حسابداري هايبررسی .مالی گريگيارش
 ملاديريت (. 1388. )ملاريم  رونلاق،  و محّملادعلی  داريانی،عفتی الدي ؛ عمء بقرآباد، زادهرفي 

 انتشلاارات  ملاديريت،  بهبلاود  و توسلاعه  موسسلاه : تهلاران . اجرايلای  هايدستگاه عملکرد
 .فرمنش
 گلاري گلايارش  در کاريمحافظه(. 1387. )حبيب لنگرودي، اميربيگی و غممرضا کردستانی،
 ارزيلاابی  معيلاار  دو عنلاوان  بلاه  MTB و سلاود  زملاانی  تقارن عدم يرابطه بررسی: مالی

 .106-89: 52 ،حسابرسی و حسابداري هايبررسی. کاريمحافظه
. کلااري محافظلاه  گيلاري انلادازه  هلااي روش(. 1388) .آبلاادي  محملاد  مهدي و ساسان مهرانی،

 .63-58 (:ارديبهشت) 206 ،حسابدار يماهنامه
 نلارخ  و ملاالی  هلااي نسبت بي  يرابطه بررسی .(1385. )نورالدي  رستمی، و محمد نمازي،

 هايبررسی يمجله .تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هايشرکت سهام بازده

 .127-105 (:تابستان) 44 ،حسابرسی و اريحسابد
 گلاري گلايارش  و حسلاابداري  نظلاري  مبانی(. 1383. )حسابداري استانداردهاي تدوي  هيأت

 .حسابرسی سازمان ،113 نشريه: تهران ،ايران در مالی
 انگليسي. ب
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