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 چکیده

همتواره از مووتتوعا   کننتد،   تتدوین متی  ارکتان متدیریتی شتترکت    کته  ای یسیاستت مالیتات  

وع دو مووت پیشینة است. با مرور  گذاران بوده داران و سیاست برانگیز و موردتوجه سهام چالش

. کردتمایز مو داد تشخیص توان  کنند می میها اتخاذ  که شرکترا نوع کلی از سیاست مالیاتی 

مالیتاتی. بتر استاس سیاستت      ةکارانت  مالیتاتی در ماابتل سیاستت محاف ته     ةسیاست متهوران

ها بدون تلاش برای کاهش مالیا  پرداختی خود تمام جزئیتا    مالیاتی شرکت ةکاران محاف ه

هایی که سیاست مالیتاتی ختود را متهورانته     که شرکت درحالیکنند،  مید را ابراز درآمدی خو

. هتد  از  جلتوگیری کننتد  از خروج نادینگی در قالب مالیا  کنند  تلاش میکنند  تدوین می

انجام این پژوهش بررسی این نکته است که آیا نوع مالکیت شرکت و نیز ووعیت عملکترد آن  

کارگیری  ها دارد یا خیر. در این پژوهش با به سیاست مالیاتی شرکتتأثیر معناداری بر تدوین 

شرکت عضو بورس  791ای متشکل از  های پژوهش، نمونه آزمون فرویهبرای روش رگرسیون 

را بررستی  شترکت   -ستال  587یعنتی   ،7939لغایت  7983 ةاوراق بهادار تهران در طول دور

ریتزی مالیتاتی شترکت     لکرد مالی بتر برنامته  تا اثرا  نوع مالکیت شرکت و نیز عم کرده است

گتذاران   آن است که با افتزایش مالکیتت سترمایه    گر بیان. نتایج حاصل از پژوهش بررسی کند

شتود. ستایر نتتایج     تر متی  گذاران دولتی در شرکت، سیاست مالیاتی متهورانه نهادی و سرمایه

 ست مالیاتی شرکت ندارد.داری بر سیا آن است که عملکرد مالی، تأثیر معنی ةدهند نشان

 کارانه، ساختار مالکیت، عملکرد. سیاست مالیاتی متهورانه، سیاست مالیاتی محاف ه :ها واژهکلید

                                                           
   ی دانشکده مدیریتدانشیار حسابدار 

 ،نویسنده مسئول( حسابرس ارشد مالیاتی(  arshahaby@gmail.com 

 99/9/7931تاریخ پذیرش    77/1/7935تاریخ دریافت: 
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 . مقدمه1

جدیهدی   ةهای اخیر اقتصاد ایران در حال تجربه کردن تحولاتی عظیم و گذر به مرحل در سال

سازی طرح جامع مالیهاتی   ترین این تحولات تحول نظام مالیاتی کشور و پیاده ازجمله مهم ؛بوده است

ههای دانشهگاهی    پژوهش ةمالیات را تبدیل به یکی از مباحث پرطرفدار در حیط ةبوده است که مسئل

مباحث مالیاتی را موضهوع نهرخ    ةدر حیط شده انجامهای  از پژوهشتوجهی  درخور است. بخش کرده 

مقهدار   ةدهنهد  زیرا نرخ مؤثر مالیاتی شرکت نشهان  مالیاتی شرکت به خود اختصاص داده است؛ مؤثر

تهوان بهه دو گهروه اصهلی      را می شده انجامهای  خروج نقدینگی شرکت در قالب مالیات است. پژوهش

ت مانند متغیرهای کلان اقتصادی و وضهعی  ،سازمانی . گروه اول به عوامل اثرگذار برونکردبندی  طبقه

هها،   درآمد، اهرم مالی، بهازده دارایهی  مقدار ازجمله  ،سازمانی گروه دوم به عوامل درونپردازد.  میبازار 

 پردازد. دست می ساختار سرمایه و عواملی ازاین

بهر نهرخ مهؤثر مالیهاتی      ،مانند مدیریت، راهبری شرکتی و نوع مالکیت ،عوامل مختلم سازمانی

ازجمله نوع مالکیهت   ،(. البته برخی از این عوامل1007 7،نیشولشرکت اثرگذار هستند )شاکلفورد و 

ههایی   های چینی دریافت آن گهروه از شهرکت   شرکت ة( با مطالع1070) 1گزن. اند پژوهش شدهکمتر 

دارنهد. وو و  بیشهتری  نهرخ مهؤثر مالیهاتی     ،یا مالکیت دولتهی دارنهد   کند میکنترل ها را  آنکه دولت 

دهنهده در اخهتلاف    تواند عهاملی توضهیح   محیط مالکیت شرکت میکنند  می( بیان 1079) 9همکاران

 ها باشد. های مختلم مالیاتی شرکت میان سیاست

اند از بخش دولتی، بخهش خصوصهی و    فعالان اقتصادی در ایران از دیدگاه قانون اساسی عبارت

تهر منهابع    ل مناسهب منظور کنتهر  به 7971بخش تعاون. البته پس از پیروزی انقلاب اسلامی در سال 

های خصوصی موقتاً به دولت واگذار شد تا در موقعیت مناسهب و   اقتصادی مالکیت بسیاری از شرکت

قانون اساسی مجدداً به بخش خصوصی بازگردانده شود. ایهن موضهوع منجهر بهه      44در اجرای اصل 

تلاش بوده  های اخیر دولت در . در سالشدحضور پررنگ دولت در اقتصاد و تضعیم بخش خصوصی 

همچنین  کند؛های دولتی  سازی شرکت و اقدام به خصوصیکرده قانون اساسی را اجرا  44است اصل 

منظور حمایت و تقویت بخش خصوصی اقتصهاد، دولهت در شهرایط مختلهم بها تنظهیم قهوانین و         به

فیهت  ازجملهه معا  ؛مقررات مالیاتی مختلم در تلاش است توان رقابت را به بخش خصوصی بازگرداند

 و های مستقیم که به بخش خصوصی اقتصهاد اختصهاص دارد   قانون مالیات 798و  791موضوع مواد 

ویهژه در   بهه  ،. این موضهوع شددر بخش خصوصی و دولتی برابر  7939نرخ مالیات حقوق که از سال 

گونهه   بدین ترتیب کهه در ایهن   ؛تر است یافته است مشخص که بخش خصوصی کمتر توسعهشرایطی 
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 شهود؛  های مالیاتی بیشهتری بهرای بخهش خصوصهی در نظهر گرفتهه مهی        نیافته مشوق توسعهمناطق 

ههای خصوصهی در مقایسهه بها      رود در برخی مواقع نرخ مهؤثر مالیهاتی در شهرکت    بنابراین انتظار می

ویهژه مالکیهت    بهه  ،چنانچه ساختار مالکیهت  . حالهای دولتی یا وابسته به دولت متفاوت باشد شرکت

، توان رقابت را از بخش خصوصهی بهه نفهع اقتصهاد     شودمنجر به تفاوت در نرخ مؤثر مالیاتی  ،دولتی

های با مالکیت  شرکتالبته  قانون اساسی است. 44که این موضوع مغایر با اصل کند  میدولتی سلب 

ا از کارگیری عوامل مختلم و مشاورین خبره دارند ته  های متفاوتی در به متفاوت، امکانات و توانمندی

( بر این باورند که اگر شهرکتی  7934این طریق بار مالیاتی خود را کاهش دهند. خواجوی و کیامهر )

حال مالیات اضهافی نیهز    بخواهد در تدوین سیاست مالیاتی خود قوانین مالیاتی را رعایت کند و بااین

ات مسهتغلات  مثهال در بخهش مالیه    عنهوان  بهه ؛ رود نپردازد بهه دنبهال مشهاورین خبهره مالیهاتی مهی      

توانهد   بنابراین ساختار مالکیهت شهرکت مهی    شده است؛ هایی برای بخش دولتی در نظر گرفته معافیت

این است کهه   . به همین منظور این پژوهش در پیبگذاردیک اثر دوسویه بر سیاست مالیاتی شرکت 

 .را بررسی کندچگونگی اثرگذاری ساختار مالکیت بر سیاست مالیاتی شرکت 

مالیهات بهه تولیهد ناخهالص     انهدک  درآمدهای مالیاتی دولت به دلیل نسبت  ةلی مسئلک طور به

لهیکن در   ،درصد است1طور میانگین در حدود  ای که در ایران به گونه به ؛رسد داخلی مهم به نظر می

درصهد  94اروپا تقریبهاً  اتحادیة درصد است. البته در کشورهای عضو 71توسعه برابر  کشورهای درحال

حسابداری مالیاتی را تبیین  ةهای بیشتر در حیط ضرورت انجام پژوهش ،گیر ین اختلاف چشماست. ا

 .کند می

ههای عضهو بهورس اوراق بههادار تههران چگهونگی        ههای شهرکت   این پژوهش با اسهتفاده از داده 

 ةبر تدوین سیاست مالیاتی شرکت پرداخته است. جنب ،اثرگذاری ساختار مالکیت و نیز عملکرد مالی

اثرگهذاری سهاختار    ،آوری این پژوهش عبارت است از اینکه با توجه به شرایط حاکم بر بازار ایهران نو

صهورت   است. از سهوی دیگهر ایهن اثرگهذاری بهه     شده ندرت واکاوی  مالکیت عامل مهمی است که به

همچنین ایهن پهژوهش بهه گسهترش دانهش       ؛است نشدهپژوهش  ،ای با عملکرد مالی شرکت مقایسه

هها و شناسهایی فاکتورههای ریسهک      عوامل اثرگذار بر تدوین سیاست مالیاتی شرکتمورد موجود در 

 .کردهای آغازین طرح جامع مالیاتی کمک خواهد  مالیاتی در سال

سهپس   شوند؛ میهای پیشین ارائه  مبانی نظری و پژوهش ،این مطالعه و در بخش دوم ةدر ادام

. در بخهش چههارم نتهای     شهود  مهی هها بحهث    دهروش پژوهش و گردآوری دادر مورد در بخش سوم 

 ةبنهدی و ارائه   . بخش پایهانی نیهز بهه جمهع    شود میوتحلیل  ها تجزیه عملیاتی حاصل از آزمون فرضیه
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 پردازد. پیشنهادهای مبتنی بر نتای  پژوهش می

 

 . چارچوب نظری و مطالعات پیشین2

 مالیات مشمول درآمد هموارسازی . 2. 1

هایی میان درآمد مشمول  گیری، همواره تفاوت اهداف گزارشگری و ابزارهای اندازهبه دلیل تفاوت در 

ایهن عوامهل    ةازجمله  ؛ها وجود دارند که متأثر از عوامل مختلفی هستند مالیات و سود ابرازی شرکت

 .(1071)دالیهوال و همکهاران،    کهرد  کاری مدیریت در درآمد مشهمول ابهراز اشهاره    توان به دست می

 کننهد،  مهی  بررسهی  خهود  مالیهاتی  سیاسهت  تهدوین  در هها  شرکت که کارهایی راه از یگر یکید بیان به

 مشمول درآمد هموارسازی ابزارهای از یکی راستا همین در .است مالیات مشمول درآمد هموارسازی

. اسهت  معاوضه ةگزین مانند مالی ابزارهای از استفاده نیز و مالیاتی سال طول در درآمد تغییر مالیات،

 کردنهد  مشهاهده  خهود  های پژوهش در( 7334) 7گئونتر و( 7338) 4همکاران و شولز نمونه، عنوان به

 مالیات نرخ کاهش از برداری بهره منظور به 7381 و 7381 های سال در را خود درآمد تأیید ها شرکت

 خود ةهزین اقلام و درآمد بندی زمان است ممکن مدیران این، بر افزون. انداختند تعویق به ،آینده در

 مشهمول  درآمهد  هموارسهازی  بهرای  همچنهین ؛ دهند تغییر مالیاتی مزایای آوردن دست به باهدف را

 در تغییهرات  ازجملهه  مالیهات،  مشهمول  درآمد تسریع برای مالیاتی های استراتژیاز  توان می مالیات،

اسهتفاده   تکرارشونده های کسری و گذاری سرمایه قوانین درآمد، شناسایی برای حسابداری ثبت روش

 (.1070زنگ،) شد برخوردار مالیاتی اعتبارات یا مالیاتی مزایای از تا کرد

آن  و شهود  مهی  اعطها  یشرکت به کهشود  می  گفته پولی اعتبار مشخصی مقدار به مالیاتی اعتبار

. کنهد  اسهتفاده  خهود  مالیات از بخشی با تهاتر برای آن  از خاصی زمان مدت در تا دارد فرصت شرکت

 مقهدار  بهه  مهثلاً ) خهاص  ای حهوزه  در مشهوق  عنوان به دولت که است امتیازی مالیاتی اعتبار درواقع،

تهوان   را مهی  اعتبهارات  ایهن . دههد  مهی  هها  شهرکت  بهه ( توسعه و تحقیق های فعالیت ةهزین از نسبتی

 مالیهاتی  اعتبهار  همچنین ؛است مشخص دولت برای آن طی ه دررفت ازدست ةهزین و کرد ریزی برنامه 

 افهزایش  سبب بنابراین؛ ندارد بستگی ها آن درآمد به زیرا ریزی کنند؛ توانند برنامه می نیز ها شرکترا 

 .شود می اقتصادی های سیاست به ها شرکت اطمینان

سازمان امهور  که  ی استدر ایران نیز موضوع هموارسازی درآمد مشمول مالیات از مطالب مهم

که اختلاف درآمد مشمول مالیهات تشخیصهی و سهود ابهرازی      طوری به کند؛ بررسی میمالیاتی کشور 

هموارسازی درآمد مشمول مالیات است، همهواره از سهوی سهازمان امهور مالیهاتی       ةشرکت که نتیج
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 شود. کشور رصد می

 

 ساختار مالکیت و عملکرد شرکت .2. 2

 مشهترک  وجه اما ؛است شده انجام زیادی مطالعات آن عملکرد و شرکت مالکیت نوع ارتباط ةدرزمین

(. 1009 1،ولهچ ) دهنهد  نمهی  دسهت  بهه  دقیهق  ای رابطهه  درمجمهوع  کهه  است آن مطالعات این همه

تواند اثرات مختلفی بر شرکت و عملکهرد   های مختلم از مالکان در ساختار مالکان شرکت می ترکیب

 و هها  شرکت مالکان تنوع و گستردگی به توجه لیکن با ؛(1074آن داشته باشد )ستایش و همکاران، 

 یها  وایفهه  مالکهان  همهه  داشهت  انتظهار  تهوان  نمهی  ،هها  آن از بسهیاری  ای حرفه تخصصنداشتن  نیز

 و نهدادن  یها  دادن رأی طریق از فقط نفوذشان اعمال و شوند دار عهده شرکت امور ةادار در مسئولیتی

 از برخهی  مالکیت ساختار دیگر سوی از. شود می اعمال سالانه مجامع در نکردن تأیید  یاکردن  تأیید

 مالکیهت  میهزان  بها  تناسهبی  بی و نسبتاً زیاد نفوذ مالکان از گروهی تا کند می فراهم امکانی ها شرکت

 معلهولی  و علهت  ةرابطه  طهورکلی  بهه (. 7937 قههی،  شهیری  و سعیدی) باشند داشته شرکت در خود

 معلهول  مالکیهت  سهاختار  کهه  ترتیب بدین. است دوسویه ای رابطه شرکت عملکرد و مالکیت ساختار

. گیرد قرار مالکان نفوذ تأثیر تحت مدیریت تصمیمات و رفتار اینکه یا باشد شرکت و مدیران عملکرد

 و جهنس ) نماینهدگی  ةمسهئل  از پس ویژه هب ،مدیریت تصمیمات بر مالکان نظارت و نفوذ اعمال ةمسئل

 .شد تر پررنگ( 7311 1،نگیل مک

 عمده داران سهام تملک در شرکت سهام از درخور توجهی مقدار که است حالتی مالکیت تمرکز

 و اعتمهادی ) است داران سهام از کمی تعداد دست در شرکت سهام درصد چند دهد نشان می و باشد

های شرکت را تحهت   تواند استراتژی داران عمده می تمرکز مالکیت در دست سهام(. 7988 همکاران،

 از هها  شهرکت  مالکیهت  سهاختار  در بهزرگ  مالکهان  (. حضور1071همکاران، تأثیر قرار دهد )اینگ و 

 احتمهالاً  و مهدیریتی  تصهمیمات  بهر  مالکان این سوی از نفوذ اعمال و مالکیت تمرکز به منجر سو یک

 و کردسهتانی ) اقلیهت  حقهوق  از احتمهالی  ةسوءاسهتفاد  طریهق  از شهرکت  مهدیریت  در اختلال ایجاد

 توانهد  مهی  دیگهر  سهوی  از شهد؛  خواههد  شرکت عملکرد بر منفی اثرات درنتیجه و( 7988 معصومی،

 کیفیهت  بهبهود  راسهتای  در مهدیران  تصهمیمات  و رفتهار  دادن قرار چارچوب در برای کنترلی یاهرم

 اثهری  توانهد  مهی  شهرکت  ةسهرمای  سهاختار  در مالکیت تمرکز بنابراین ؛شود قلمداد شرکتی حاکمیت

 ارزیهابی  شهرکت  عملکهرد  بر منفی عاملی را مالکیت تمرکز( 7338) 8نزیم و برل .باشد داشته دوگانه

 ای رابطهه  و کننهد  مهی  نفهی  را متغیهر  دو ایهن  میهان  خطی ةرابط وجود نیز مطالعات برخی. کنند می
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 تمرکز میزان ةدهند نشان ها شرکت آزاد شناور سهام میزان بنابراین ؛(1009 ولچ،) معتقدند غیرخطی

 زیاد داران سهام تنوع زیاد، آزاد شناور سهام میزان با های شرکت در یعنی است؛ ها شرکت در مالکیت

 کهم  شهرکتی  آزاد شناور سهام میزان چنانچه مقابل در ؛ندارد وجود شرکت در مالکیت تمرکز و است

 وجهود  معنهی  بهه  ایهن  و دارد وجهود  شهرکت  در مالکیت تمرکز احتمالاً که است معنا بدان این باشد

 .است شرکت مالکیت ترکیب در بزرگ داران سهام

 مالکیهت  اثرگهذاری  چگهونگی  مهورد  در. اسهت  دولتهی  مالکیت مالکیت، اشکال از دیگر ای گونه

 یکهدیگر  بها  تعارض در بعضاً ها آن نتای  کهاست  شده انجام زیادی مطالعات شرکت عملکرد بر دولتی

 که هایی شرکت که است باور این بر وی. دارد دوگانه یحالت اثرگذاری این دریافت( 1079) 3وی. است

 قهوی،  سیاسهی  ههای  لابهی  از برخهورداری  دلیهل  به نیز و دولت حمایت دلیل به دارند دولتی مالکیت

 نظهارت  بهرای  مناسبی امکانات و انگیزه از اغلب دولتی مالکان. باشند بهتری عملکرد دارای توانند می

 ههدایت  در مؤثری نقش توانند می بنابراین ؛هستند برخوردار شرکتی حاکمیت راستای در مدیران بر

 معناداری اثرات دارای را دولتی مالکیت نیز( 7939) همکاران و مهرانی. باشند داشته شرکت عملکرد

 ههای  شهرکت  به این نتیجه دست یافتند که( 7930) همکاران و رحمانی. دانند می ها شرکت ارزش بر

 .دارند بهتری عملکرد خصوصی مالکیت با های شرکت نسبت به دولتی مالکیت با

 

 ساختار مالکیت و سیاست مالیاتی .2. 3

ههای خهود را افهزایش دهنهد )کلویهد و       ها بایهد هزینهه   جویی مالیاتی، شرکت منظور افزایش صرفه به

. شهود  مهی شهرکت  شهدة   گهزارش ها منجر به کاهش سطح سود  گونه سیاست (. این7331 70،همکاران

العمهل   شده و کاهش جریانات نقهدی شهرکت عکهس    کاهش سود گزارشمالکان شرکت اما نسبت به 

(. در چنهین  7387)هانهت،  شهود   میها  زیرا این موضوع باعث کاهش ارزش سهام آن ؛دهند نشان می

ههای   جویی تا ارزش فعلی صرفهکند ریزی مالیاتی  شرایطی مالکان تمایل دارند شرکت اقدام به برنامه

داران انتظار دارند مدیران با تهدوین سیاسهت مالیهاتی     دیگر سهام بیان . بهمالیاتی را به حداکثر برساند

)کهیم و ژانهگ،   کننهد  و ثروت آنهان را حهداکثر   کرده مناسب از خروج نقدینگی از شرکت جلوگیری 

دهی مدیران زمانی که وابسهته بهه ارقهام حسهابداری باشهد،       های پاداش از سوی دیگر برنامه (.1071

. شهود  میهای حسابداری را برگزینند که منجر به افزایش مطلوبیت خود  ن روشمدیرا شود میمنجر 

سهازی ثهروت    راسهتا بها حهداکثر    نماینهدگی افهزایش مطلوبیهت مهدیران الزامهاً ههم       ةبر اساس فرضی

ههای   کننهد صهورت   (. به همین دلیل مدیران تلاش می7318 77،مرمنیزداران نیست )واتس و  سهام
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این موضوع موجب کهاهش   ؛ درنتیجهسود بیشتری باشد ةدهند که نشانکنند ای ارائه  گونه مالی را به

بنابراین کهاهش سهود   ؛ و در راستای منافع مالکان شرکت نیستشود  میجویی مالیاتی شرکت  صرفه

ی منسجم باشد منجهر بهه کهاهش پهاداش مهدیریت و نهایتهاً       سیاست مالیات ةشده که درنتیج گزارش

درنتیجه تدوین سیاست مالیاتی کاهنده برای مهدیرانی کهه منهافع     ؛کاهش ثروت مدیران خواهد شد

مالیهاتی را بهه    های غیهر  های پاداش مبتنی بر ارقام حسابداری است، افزایش هزینه ها درگرو طرح آن

ههای پهاداش مبتنهی بهر      تر که طرح های با مالکیت گسترده شرکتویژه در  همراه دارد. این موضوع به

آید  عنوان ابزاری برای کنترل و نظارت بر مدیریت مطرح است، بیشتر به چشم می ارقام حسابداری به

 (.1071)آرمسترانگ و همکاران، 

 ها مالی و مالیاتی شهرکت را بها رأی دادن در مجهامع و    مالکان قدرت اثرگذاری خود بر سیاست

هها حهاکی اسهت کهه      اما نتهای  پهژوهش   ؛کنند بر مدیران دیکته می ،های مختلم پاداش تنظیم طرح

 71،هانهت داران ) حتی به قیمت فدا کهردن منهافع سههام    ،دانند مدیران منافع فردی خود را ارجح می

قهادر هسهتند    ،از سهام شهرکت هسهتند  توجهی  درخور (. مالکان نهادی ازآنجاکه مالک بخش 7387

ههایی   درنتیجهه در شهرکت   ؛(7983های شرکت را تغییر دهند )مهرانی و همکاران،  ها و رویه سیاست

اغلهب مهدیران کمتهر     ،کننهد  که مالکان نهادی وجود دارند و در مدیریت دخالت یا نظارت قهوی مهی  

خهود را  زیهرا منهافع    ؛متمایهل هسهتند  شهود   مهی سوی تصمیماتی که منجر به کاهش ارزش سهام  به

دار  تر، مدیران یها سههام   های با مالکیت گسترده و خرد اما در شرکت دانند؛ راستا با سایر مالکان می هم

اقداماتی در راستای منهافع   از مانعمقدار اندکی از سهام شرکت هستند و این درصد نیستند یا مالک 

ت کمتری بر مدیران وجهود  ها که نظار گونه شرکت (. در این7381)واتس و زیمرمن، شود  نمیفردی 

مالیهاتی پیگیهری    ةهای پاداش مبتنی بر ارقام حسابداری در شرایطی که سیاسهت کاهنهد   دارد، طرح

امها مهدیرانی کهه در     ؛شهود  مهی مالیاتی بیشتری از سوی مهدیریت   های غیر شود، منجر به هزینه می

 ؛ی کمتهری مواجهه هسهتند   مالیهات  ههای غیهر   کنند با هزینه های با مالکیت نهادی فعالیت می شرکت

 کنند. تر مالیاتی می های جسورانه بنابراین اقدام به تدوین سیاست

های بازار باشد منهافع   جای اتکا به ارقام حسابداری، مبتنی بر داده های مدیران به چنانچه پاداش

بهر  جای پاداش مبتنهی   داران همسویی بیشتری خواهد داشت. بدین ترتیب که اگر به مدیران و سهام

، مهدیران تصهمیماتی   شهود پاداش مدیران بر اساس ارزش بازار سهام شرکت تعیین  ،سود حسابداری

مالیهاتی در پهیش    ةکارانه  و احتمالاً سیاسهت محافظهه   دهدکه ارزش بازار سهام را کاهش گیرند  نمی

که مالکان دیگر زمانی  عبارت به (؛7389 79،یکلکنند ) نمایی سود حسابداری نمی گرفته و اقدام به کم
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مدیران تمایل دارند ارزش سهام را افزایش  ،های بازار در پیش بگیرند سیاست پاداش مبتنی بر ارزش

میهان   77موازنهه از طریهق  تهر،   بزرگ( بر این باور است که مالکیت مدیریتی 7383) 74هاوسینادهند. 

سهازد. در ایهن    راسهتا مهی   هممالیاتی، منافع مدیران و مالکان را  های غیر جویی مالیاتی و هزینه صرفه

اسهت کهه مهدیر بها      رو برقرار سهازند. راهکهار اول آن   پیش ةبین دو گزین ای حالت مدیران باید موازنه

اسهت کهه بها کهاهش سهود و       شهده، پهاداش بیشهتری بگیهرد و راهکهار دوم آن      افزایش سود گزارش

افزایش دهد. مدیران با مقایسهه   داران عنوان یکی از سهام ثروت خود را به ،جویی مالیاتی بیشتر صرفه

میزان مطلوبیت خود از طریق افزایش پاداش با میزان مطلوبیتشان از طریق افزایش ثروت اقهدام بهه   

 .کنند میکارانه  اتخاذ سیاست مالیاتی جسورانه یا محافظه

تواند منجر به نظارت و کنترل بیشتر  حضور مالکان بزرگ میشد گونه که ذکر  طورکلی همان به

. اول شهود  انجام می. این اثرگذاری به دو شکل شود ،ازجمله تصمیمات مالیاتی ،بر تصمیمات مدیران

کننهد و دوم   آنکه مالکان عمده سیاست مالیاتی شرکت را در راستای منافع بیشتر خهود ههدایت مهی   

کهه  کننهد  ل ای از سیاست مالیاتی را به مدیران تحمی گونه مالکان سعی بر آن دارند که گونه آنکه این

(. 1071موجب خروج نقدینگی از شرکت و به زیان مالکان اقلیهت خواههد بهود )اینهگ و همکهاران،      

 ةدیگر مالکان عمده به دلیهل ریسهک موجهود در سیاسهت مالیهاتی متهورانهه تمایهل و انگیهز         بیان به

ص حضهور  لیکن در خصو ؛(1079مالیاتی شرکت دارند )بادرشر،  ةبیشتری برای نظارت بر اتخاذ روی

ذکر این نکتهه   ،ها و اثرگذاری آنان بر تدوین سیاست مالیاتی مالکان دولتی در ترکیب مالکیت شرکت

های با مالکیت دولتی حضور دارند در مقایسه با مدیرانی کهه در   ضروری است مدیرانی که در شرکت

های متفاوتی دارند. این مدیران کمتر به دنبال حداکثرسازی ثروت  ها حضور دارند انگیزه سایر شرکت

بنهابراین ایهن    هسهتند؛ داران بوده و اغلب به دنبال تحقق اههداف سیاسهی و اجتمهاعی دولهت      سهام

(. البته برخی 1071دهند )اینگ و همکاران،  کارانه را ترجیح می های مالیاتی محافظه مدیران سیاست

ارتباط معناداری میان حضهور مالکهان دولتهی و سیاسهت      ،(1071مانند وو و همکاران ) ،از مطالعات

ههایی کهه مالکهان     مدیران شرکت ( بر این باور است که1070مالیاتی متصور نیستند. هرچند فاسیو )

 بیشتر به دنبال سیاست مالیاتی متهورانه هستند. ،دولتی دارند با استفاده از ارتباطات دولتی خود

 

 عملکرد حسابداری و سیاست مالیاتی .2. 4

مالیهاتی شهرکت اسهت )فهورمنی و      ةها ازجمله عوامل اثرگذار بر چگونگی تعیین روی عملکرد شرکت

 مهک  مهدل  کهارگیری  بهه  بها  حسابداری معیارهای بر مبتنی عملکرد ارزیابی منظور (. به1074رایدل، 
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 اسهتفاده  هها  دارایهی  بهازده  نهرخ  و شهرکت  فهروش  رشهد  های شاخص از ،(7388) 71همکاران و گوئیر

 درآمهد  بهر  مالیهات  ةبهالقو  افزایش با احتمالاً ،هستند روبرو فروش افزایش با که هایی شرکت .شود می

 سیاسهی  ههای  هزینه تر بزرگ های شرکت که است باور این بر( 7389) 71مرمنیز. بود خواهند مواجه

 اساس بر ها شرکت ایران در. شود می متبلور ها آن مالیاتی مؤثر نرخ در ها هزینه این که دارند بیشتری

 بنهابراین  ؛شهوند  مهی  بنهدی  تقسیم متوسط و کوچک بزرگ، های شرکت به خود ةسالیان فروشمقدار 

 قهرار  بهزرگ  مهؤدی  عنهوان  بهه  بندی طبقه معرض در بیشتر دارند زیادی فروش رشد که هایی شرکت

 کهاهش  در راسهتای  حسابداری های فن از استفاده برای تمایل بیشتری ها شرکت این درنتیجه ؛دارند

 شهدن  بهزرگ  و فروش رشد افزایش با دیگر سوی از(. 7318 زیمرمن، و واتز) دارند خود ابرازی سود

 کهه  یابهد  مهی  افهزایش  ههای سیاسهی   هزینه ةنیز منطبق بر فرضی شرکت سیاسی های هزینه ،شرکت

 مزیهت  ایهن  از و بکاههد  را خهود  مالیهات  مشمول سود ها هزینه این کردن گزارش با تواند می شرکت

شرکت نیهز بهر چگهونگی تهدوین      ةتوان انتظار داشت انداز بر همین اساس می .شود برخوردار مالیاتی

 سیاست مالیاتی اثرگذار باشد.

 اجتمهاعی  ههای  مسهئولیت  جهاری،  غیر های دارایی رشد عبارتی به و ای سرمایه مخارج افزایش با

 پرداخهت ( 1071) 78سیمهور  و حاسهلدین (. 7388 همکاران، و گوئیر مک) یابد می افزایش ها شرکت

 ههای  دارایی رشد افزایش با بنابراین دانند؛ می ها شرکت اجتماعی مسئولیت ایفای از بخشی را مالیات

 تهدوین  فکر به بیشتر ها شرکت و آید چشم به بیشتر مالیات پرداخت ةمسئل رود می انتظار جاری غیر

های غیر جاری  افزایش داریی چون در بسیاری از موارد باشند. مالیاتی ریزی برنامه یا مالیاتی سیاست

 تواند بر سیاست مالیاتی شرکت اثرگذار باشد. شود می ها حاصل می ها به دارایی از تقسیم بدهی

 کاهش برای تلاش در ،استهلاک ةهزین و ای سرمایه مخارج یافتن افزایش با سو یک از ها شرکت

 هها  دارایهی  بهازده  ضریب کاهش بهمنجر  ای سرمایه های دارایی افزایش دیگر سوی از ،هستند مالیات

 کهارگیری  بهه  بها  بایهد  ها شرکت بنابراین ؛شود می محسوب مدیران ارزیابی در مهم عاملی که شود می

 بهه  اقهدام  آیها  بگیرنهد  نتیجه بتوانند تا کنند برقرار معایب و مزایا این بین موازنه نوعی خود تجربیات

 ایهن . ی بکنند که نیاز دارنهد های دارایی اجارة به اقدام یا بکنند ای سرمایه های دارایی در گذاری سرمایه

 ههای  مالیهات  قهانون  791 ةمهاد  از حاصهل  مالیاتی معافیت دوران در شرکت که زمانی ویژه به ،مسئله

داران  اگرچه این حساسیت زمانی کهه سههام   .است برخوردار بیشتری حساسیت از ،دارد قرار مستقیم

از عملکرد شرکت خود رضایت داشته باشند و عملکرد شرکت مطابق با انتظهارات آنهان باشهد کمتهر     

 (.1071خواهد بود و حاضرند مالیات بیشتری بپردازند )دیویس و همکاران، 
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 های پیشین پژوهش .2. 5

 تهدوین  بهر  آن اثهرات  و ی آمریکهایی هها  شهرکت  مهالی  عملکرد ةمطالع با( 1079) 73یلا و چن 

 تهدوین  در هستند مواجه مالی های محدودیت با که هایی شرکت دریافتند ها شرکت ةجسوران سیاست

 معیهار  چههار  بها  را مالیهاتی  سیاست نویسندگان این. کنند می عمل تر جسورانه خود مالیاتی سیاست

 تهر  جسهورانه  مالیهاتی  سیاست با های شرکت دریافتند همچنین کردند؛ گیری اندازه و ارزیابی مختلم

 .کنند می مصرف آتی گذاری سرمایه های پروژه در را شده جویی صرفه وجوه

 تهدوین  در اثرگهذار  عهاملی  هها  شهرکت  مالکیهت  سهاختار  دریافتند( 1079) 10همکاران و صالح

 در مالیهاتی  ةجسهوران  سیاسهت  انتخهاب  کننهد  مهی  اسهتدلال  آنان. شود می محسوب مالیاتی سیاست

 و نقهد  وجهه  پرداخهت  در جویی صرفه آن مزیت ترین مشخص. دارد همراه به معایبی و مزایا ها شرکت

 بها  نیهز  سهامدار آن بر علاوه. است آتی های گذاری سرمایه در شده جویی صرفه وجوه کارگیری به توان

 تهر  مههم  همهه  از و باشد داشته بیشتری تقسیمی سود تواند می دسترس در نقد وجوه ةنظری به توجه

 جهویی  صهرفه  به منجر که جسورانه مالیاتی سیاست مقابل در. گرفت خواهند بیشتری پاداش مدیران

 اسهت  ممکن و ندارد همراه به مناسب های زمینه در وجوه مصرف برای ضمانتی شود می نقد وجوه در

 مالیاتی مقامات ی کهصورت در مالیاتی جرائم همچنین کند؛ تحمیل شرکت بر نمایندگی ةهزین نوعی

 تئهوری  گهرفتن  نظهر  در بها  آنهان . شهود  می محسوب نمایندگی های هزینه دیگر از آن را کشم کنند،

 مالکیهت  سهاختار  کوالالامپهور  بهورس  عضهو  ههای  شهرکت  در دریافتند مشروعیت تئوری و نمایندگی

 .است مالیاتی ةجسوران های سیاست در کننده تعیین عوامل از خارجی و دولتی خانوادگی،

 مهدیران،  بهه  اعطایی های مشوق آیا که پرداختند موضوع این به( 1074) 17چاردسونیر و تیلور

 شهرکت،  مالیهاتی  موقعیهت  داد نشهان  هها  آن پهژوهش  نتهای  . شهود  می مالیاتی اجتناب کاهش باعث

 و توجهه  درخهور   طهور  بهه  مهدیران،  عملکهرد  به وابسته پاداشی های مشوق و مدیران مالیاتی تخصص

 .است مالیاتی اجتناب با تداعی در یمثبت

 و مالکیهت  سهاختار  بهین  ارتبهاط  بررسی به خود پژوهش در( 1077) 11همکاران و ریچاردسون

 یارتبهاط  دریافتنهد  هها  آن. پرداختند چین در خصوصی بزرگ های شرکت مالیات پرداخت از اجتناب

 ؛دارد وجهود  پرداخهت  از اجتنهاب  و مالکیهت  تمرکهز  بهین  داری معنهی ( وارونه U شکل به) غیرخطیِ

 نتهای   دیگهر  .کنهد  مهی  پیهدا  افهزایش  مالیات پرداخت از اجتناب مالکیت، تمرکز افزایش با همچنین

 مالیهات  از اجتنهاب  و هرمهی  مالکیهت  ساختار بین یمعنادار و مثبت ارتباط داد نشان ها آن پژوهش

 .دارد وجود
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ههای بورسهی در چهین دریافتنهد مالکیهت دولتهی        شهرکت  ة( با مطالع1071اینگ و همکاران )

اثرگهذاری مالکیهت   مهورد  . نتهای  آنهان در   داردشرکت  ةمستقیم با سیاست مالیاتی متهوران ای رابطه

ای که آنان دریافتنهد حضهور مالکهان     گونه ها کاملاً متفاوت است. به نهادی بر سیاست مالیاتی شرکت

کارانهه   اقب ریسک مالیاتی منجر به اتخاذ سیاست مالیاتی محافظهنهادی به دلیل نگرانی مالکان از عو

 .شود می

ههای   سهال  ةهای عضو بهورس نیویهورک در فاصهل    شرکت ة( با مطالع1071دالیوال و همکاران )

از عوامهل   ،کهاری مهدیران و مهدیریت سهود     ازجمله دسهت  ،دریافتند عوامل مختلفی 1077تا  7383

 آماری اثرگذار هستند. ةهای عضو نمون مالیاتی شرکت ةمهمی هستند که بر روی

 مشهمول  درآمهد  و هها  شرکت ابرازی مالیات مشمول سود بین ةرابط بررسی به( 7913) احدیان

 از اسهتفاده  بها را  حسابداران و ممیزان نظرات . اوپرداخت قطعی کرده است، مالیاتی ممیزکه  مالیات

 مشهمول  درآمهد  بین دار معنی تفاوت وجود ةدهند نشان پژوهش نتای . کرد ارزیابی پرسشنامه نوع دو

 .قطعی کرده است مالیاتی ممیز ی است کهمالیات مشمول درآمد و ها شرکت ابرازی مالیات

 ةانهداز  و مهالی  ةمتهورانه  گزارشهگری  تهأثیر  و ارتبهاط  بررسهی  بهه ( 7931) همکهاران  و عبدلی

 بازه در تهران بهادار اوراق بورس در ها شرکت مالیاتی جسورانه های سیاست اتخاذ امکان بر ها شرکت

 ههای  سیاسهت  وجود و سود مدیریت متغیر طریق از مالی گزارشگری. پرداختند 7981-7983 زمانی

. شهد  گیهری  اندازه مالیاتی امور سازمان و مؤدی مالیاتی اختلافات شناسایی طریق از مالیاتی ةمتهوران

 جهایگزینی  عنوان به) اختیاری تعهدی اقلام شاخص که هایی شرکت در داد نشان ها آن پژوهش نتای 

 هها  شهرکت  تشخیصی مالیات با ابرازی مالیات بین تفاوت باشد، تر بزرگ( مالی ةمتهوران سیاست برای

 798 و 791 مهواد  موضوع مالیاتی معافیت روی بر عمدتاً ها شرکت مالیاتی اختلاف و است بیشتر نیز

. بهود  بیشهتر  بسهیار  تهر،  بهزرگ  ةانهداز  بها  ههای  شرکت در موضوع این. بود مستقیم های مالیات قانون

 متوسط های شرکت تشخیصی مالیات با ابرازی مالیات دیگر اختلاف کرد مشخص همچنین ها بررسی

 مسهتقیم  های مالیات قانون 748 و 741 ةماد مفاد اساس بر ها هزینه شدن رد به مربوط تر، کوچک و

 .است

 بهر  کارانهه  محافظهه  حسهابداری  و درآمهد  بهر  مالیهات  تأثیر بررسی به( 7939) سیدی و مهرانی

 هها  نآ پژوهش نتای . پرداختند تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت مالیاتی اجتناب

 بهین  داد نشهان  نهامتوازن  پانهل  مهدل  صورت به و 7981-7937 زمانی بازه در شرکت 741 بررسی با

 کهه  دارد وجهود  داری معنهی  و منفی ةرابط ها شرکت مالیاتی اجتناب با کاری محافظه و ابرازی مالیات
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. هسهتند  مالیهات  کاهش برای جایگزین ابزارهایی کاری محافظه و مالیاتی اجتناب که است این مبین

 مالیهاتی  اجتنهاب  و شهرکت  ابهرازی  ةسهال  سه مالیات متوسط بین داد نشان ها آن پژوهش نتای  دیگر

 تها  دارنهد  کهاری  محافظه به تمایل بیشتر ها شرکت که است آن مبین نیز این دارد؛ وجود منفی ةرابط

 را خهود  مالیهات  بتواننهد  مالیهاتی،  اجتنهاب  ةوسهیل  به و کنند مالیاتی جویی صرفه سود، کاهش ضمن

 .دهند کاهش

هههای  دادهکههارگیری مههدل معههادلات سههاختاری و اسههتفاده از  ( بهها بههه7937کرمههی و شهههابی )

زمهان بهر    طور ههم  اثرات عوامل فرهنگی و ساختار مالکیت را به ،های بورس اوراق بهادار تهران شرکت

گرایهی و   . آنان برای سهنجش عوامهل فرهنگهی از دو متغیهر مهذهب     آزمودندسیاست مالیاتی شرکت 

ولتی اسهتفاده  حضور مالکان نهادی و مالکان د از منظور سنجش ساختار مالکیت اعتماد به دولت و به

بهر سیاسهت    ،. نتای  آنان حاکی است که عوامل فرهنگی بدون متغیر میهانجی عملکهرد مهالی   کردند

هها   لیکن حضور مالکان نهادی و نیز مالکان دولتی در ترکیب مالکیت شهرکت  ؛مالیاتی اثرگذار نیست

 ها بوده است. زمان عوامل فرهنگی دارای اثرات معناداری بر سیاست مالیاتی شرکت در حضور هم

 

 های پژوهش فرضیه .2. 6

ههای   فرضهیه  ،نیل به اهداف پژوهش حاضربرای گفته و  بر اساس چارچوب نظری و مبانی پیش 

 .آزموده شوندشناسی پژوهش  های ذکرشده در قسمت روش تا مطابق با روششوند  میزیر تدوین 

ههای عضهو بهورس تههران      شهرکت : ساختار مالکیت بر تدوین سیاست مالیاتی اصلی اول ةفرضی

 اثرگذار است.

ههای عضهو بهورس اوراق     ساختار مالکیت بر اساس اطلاعات شرکت ،منظور آزمون این فرضیه به

های فرعی  بنابراین فرضیه شود؛ گیری می بهادار تهران از طریق مالکیت نهادی و مالکیت دولتی اندازه

 :شوند میبه شرح ذیل تنظیم و آزمون 

های عضو بهورس تههران اثرگهذار     مالکیت نهادی بر تدوین سیاست مالیاتی شرکت: 1-1 ةفرضی

 ؛است

های عضو بورس تههران اثرگهذار    مالکیت دولتی بر تدوین سیاست مالیاتی شرکت: 2-1 ةفرضی

 است.

ههای عضهو بهورس تههران      عملکرد حسابداری بر سیاست مالیهاتی شهرکت   اصلی دوم: ةفرضی

 اثرگذار است.
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های  ، عملکرد حسابداری شرکتشدگونه که در مبانی نظری ذکر  تر همان ن دقیقمنظور آزمو به

بنهابراین   شهود؛  گیری مهی  ها اندازه دارایی بازده نرخ آماری از طریق سنجش رشد فروش و ةعضو نمون

 :شوند میدوم به شرح ذیل تنظیم و آزمون  ةهای فرعی مربوط به فرضی فرضیه

 های عضو بورس تهران اثرگذار است. سیاست مالیاتی شرکت: رشد فروش بر تدوین 7-1فرضیة 

های عضو بهورس تههران اثرگهذار     ها بر تدوین سیاست مالیاتی شرکت : بازده دارایی1-1 ةفرضی

 است.

 

 شناسی پژوهش . روش3

 آماری ةجامعه و نمون 3. 1

شده در بهورس اوراق بههادار    های پذیرفته آماری پژوهش حاضر متشکل از تمامی شرکت ةجامع 

شرایط کردن گری با منظور  است. برای انتخاب نمونه از روش غربال 7939تا  7983 ةتهران طی دور

 .ند ا شدههایی که تمامی شرایط زیر را داشته باشند انتخاب  یعنی شرکت زیر استفاده شده است؛

 ؛به عضویت بورس اوراق بهادار تهران درآمده باشد 7988ل از پایان اسفندماه شرکت قب .7

پژوهش تغییر سال مهالی و   ةسال مالی شرکت منتهی به پایان اسفندماه بوده و در طول دور .1

 ؛توقم عملیات نداشته باشد

 باشد؛کرده پژوهش را ارائه لازم برای اطلاعات  .9

 ها نباشد. گذاری و بانک مؤسسات اعتباری، سرمایه وجز .4

 ةعنوان نمون مانده به شرکت( باقی –سال  187شرکت ) 791شده تعداد  با توجه به الزامات گفته

 .شدندآماری انتخاب 

 

 وتحلیل ها و تجزیه روش گردآوری داده 3. 2

ههای   مالیهاتی شهرکت  این پژوهش به دنبال بررسی اثرگذاری ساختار مالکیت بر سیاست چون  

عضهو بهورس اوراق بههادار تهههران اسهت از نهوع همبسههتگی اسهت و بها توجههه بهه کهاربرد آن بههرای          

 گهران  پهژوهش ( زمانی که 7983نمازی )نظر همچنین بر اساس  ؛از نوع کاربردی است گذاران سرمایه

امکهان   رویهدادی اسهت و   پهژوهش وی از نهوع پهس    ،پهردازد  به بررسی آن مهی  یپس از وقوع رویداد

 رویدادی است. درنتیجه رویکرد این پژوهش پس ؛کاری متغیرها وجود ندارد دست

شهده   های پذیرفته های مالی شرکت پژوهش نیز از طریق بررسی صورتلازم برای این های  داده
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افهزار   شده است. بهرای سههولت از نهرم    در بورس اوراق بهادار تهران و سایر انتشارات بورس گردآوری

وتحلیل  های بورسی است، استفاده شده است. برای تجزیه نوین که بانک اطلاعات مالی شرکتآورد  ره

ههای عضهو بهورس اوراق بههادار تههران بهه        منظور ارزیابی اثرگذاری ساختار مالکیت شرکت ها به داده

 از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده است: ،(1071( و ژانگ )1070پیروی از چن و همکاران )

 

                                                        

                      
 که در آن:

Tax Policyitةپژوهش است و عبارت است سیاست مالیاتی که از تقسهیم هزینه   ة: متغیر وابست 

بهه    در پایهان سهال مهالی      بر درآمد قبل از مالیات شهرکت    در پایان سال مالی   مالیات شرکت 

 ةدهنهد  نشهان  مالیات نسبت به نرخ اسهمی،  مؤثر نرخ کاهش(. 1070آید )چن و همکاران،  دست می

 تر است. کارانه سیاست مالیاتی محافظه ةدهند تر و افزایش آن نشان سیاست مالیاتی جسورانه

Capital Structureitشرکت  ةساختار سرمای ةدهند : نشانi  در پایان سالt   است که با توجه بهه

گیهری   و از طریق مالکیت نهادی و مالکیت دولتی انهدازه شود  میها مشخص  های مالی شرکت صورت

هها،   بیمهه  ،هها  انهد از بانهک   مالکان نهادی عبارت ،قانون اوراق بهادار 7 ةماد 11شود. بر اساس بند  می

ههای بازنشسهتگی، نهادههای عمهومی و ههر شهخص        گذاری، صندوق های سرمایه ها، شرکت هلدینگ

میلیارد ریهال از ارزش اسهمی اوراق بههادار     7درصد یا بیش از 7حقیقی یا حقوقی که مالک بیش از 

ههای نمونهه بهه     باشد. بر همین اساس در این پژوهش مجموع درصد مالکیت این اشخاص در شرکت

گیری مالکیت دولتی نیهز مجمهوع درصهد     مالکیت نهادی منظور شده است. برای اندازه عنوان درصد

 آماری منظور شده است. ةهای نمون های دولتی در شرکت ها و شرکت مالکیت دولت، سازمان

Performanceit :عملکرد شرکت دهندة  نشانi  در پایان سالt است که با دو متغیر رشد فروش 

التفهاوت فهروش انتهها و ابتهدای      شود. رشد فروش از تقسیم مابه گیری می ها اندازه دارایی بازده نرخ و

ها از حاصل تقسهیم سهود دوره بهر مجمهوع      بازده دارایی. آید دوره بر فروش ابتدای دوره به دست می

 شود. ها محاسبه می دارایی

Levitهای شرکت در پایان سال  ها بر کل دارایی از طریق تقسیم کل بدهی : اهرم مالی است که

 آید. می به دست

Sizeitشرکت است که از طریق لگاریتم فروش شرکت  ة: اندازi  در سالt آید. به دست می 
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ی فرعی و بسط مدل فوق، به مدل زیر خواهیم رسهید کهه مبنهای    ها هیفرضی متغیر گذاریجابا 

 های پژوهش خواهد بود: آزمون فرضیه
 

                                                   

                      

 

 پژوهش یها داده لی. تحل4

 ی پژوهشرهایمتغی فیتوصی آمار بررس .4. 1

 ارائه شده است. 7 نگارهی پژوهش در رهایمتغی فیتوصآمار 

مالکیهت نههادی    ریه متغشهود   مهی  جهینت ،پژوهشی مستقل رهایمتغ راتییتغ بیضر ةسیمقابا 

 اسهت. پهژوهش   ةسال پن  ةی در طی دورداریپابیشترین ثبات و  جهیدرنتی و پراکندگدارای کمترین 

در مقابل متغیر نرخ رشد فروش دارای بیشترین پراکندگی و کمتهرین ثبهات و پایهداری اسهت. ایهن      

این پژوهش، درصد مالکیت سهامداران نهادی بیشتری دارنهد.   ةی نمونها شرکت دهد یمقضیه نشان 

 .گردد یبرم 7939الی  7930ی ها سالبودن ثبات نرخ رشد فروش نیز، به شرایط تورمی کم 

 جهه یدرنتی و پراکنهدگ  نیتهر  شیبه ی دارااهرم مالی  ریمتغی کنترلی پژوهش، رهایمتغ نیبدر 

ی داراشهرکت   ةانهداز  ریه متغدر مقابهل   است.پژوهش  ةسال پن  ةی دورطی در داریپاثبات و  نیتر کم

 هها  شهرکت باشهد کهه مهدیران     علهت  نیا بهی است. پراکندگی زیاد اهرم مالی، شاید پراکندگ نیتر کم

ی دریافت بهدهی  جا بهکه  بیترت نیا به. کنند یمتلقی  ها یبدهی مالیاتی را جایگزینی برای ها استیس

مالیات کهرده و وجهه نقهد را در شهرکت      نکردن سعی در پرداختجدید، با اعمال سیاست متهورانه، 

 .دارند نگه

( 749/0شرکت )معهادل   -سال 38پژوهش،  ةدیگر نتای  آمار توصیفی حاکی است که طی دور

 دارند.، مالکیت دولتی ها شرکت
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 پژوهش یرهایمتغ یفیتوص آمار: 1 نگاره

 متغیرها     

 معیارها
سیاست 

 مالیاتی

 نهادیمالکیت 

 )درصد(
 مالکیت دولتی

 )درصد(
نرخ رشد 

 فروش
 اهرم مالی ها ییدارابازده 

 ةانداز

 شرکت

 187 187 187 187 187 187 187 تعداد
 011/1 777/0 931/74 130/0 947/74 171/11 748/0 میانگین
 341/7 773/0 970/71 177/0 770/9 310/18 711/0 میانه

 109/8 188/0 * 794/19 990/71 370/34 700 411/0 ماکزیمم
 418/4 771/0 -971/17 -000/7 00/0 00/0 00/0 مینیمم

 118/0 710/0 391/70 174/0 101/11 877/17 019/0 انحراف معیار
 771/0 197/0 173/0 1/1 748/7 471/0 439/0 ضریب تغییرات

 ها ییدارا که یدرحال ،اتفاق افتاده است یاست که سود در سال جار نیا ها ییبودن نرخ بازده دارازیاد  لی*دل

از آن، با توجه به وجود  یو بازده ناش ییدارا دیسال خر نیتفاوت ب ی. به عبارتشود یشده ثبت م تمام یبه بها

 .شود میاختلاف  نیتورم باعث ا

 

 ی پژوهشرهایمتغیی ایپای بررس .4. 2

از نهوع   19واحد ةشیری ها آزمونبر اساس ارائه شده است.  1 نگارهی پژوهش در رهایمتغیی ایپا  ینتا

 ةی دورطه  رهها یمتغبوده است، کل درصد 7از  تر کم P-Valueچون مقدار  14و همکاران، نیلوآزمون 

در طهول   رهها یمتغ انسیه وارو  نیانگیمی است که معن نیبدیی ایپا. اند بوده ایپا 17سطح پژوهش در 

 مختلم ثابت بوده است.ی ها سال نیب رهایمتغ انسیکووارو  زمان

 

 پژوهش ةدور یط در رهایمتغ( ییستای)ا ییایپا آزمون: 2 نگاره

 آماره پایایی

 متغیرها

، نیلو آمارهمقدار 

 و چو نیل

، نیلو آمارهاحتمال 

 و چو نیل

 0000/0 -4097/97 سیاست مالیاتی
 0000/0 -117/149 مالکیت نهادی
 0000/0 -778/177 مالکیت دولتی
 0000/0 -8181/91 نرخ رشد فروش

 0000/0 -0873/40 ها ییدارابازده 
 0000/0 -8881/99 اهرم مالی

 0000/0 -0849/71 شرکت ةانداز
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 بررسی همبستگی بین متغیرهای پژوهش .4. 3

ارائه شده  9 نگارهپژوهش، در  ةسال پن  ةنتای  آزمون همبستگی بین متغیرهای پژوهش در دور 

 است. تر کارانه محافظهسیاست  ةدهند نشانافزایش نرخ مؤثر مالیات  شود می یادآوریاست. 

 

 پژوهش یرهایمتغ نیب یهمبستگ. 3 نگاره

 رهایمتغ

 رهایمتغ

 استیس 

 یاتیمال

 تیمالک

 ینهاد

 تیمالک

 یدولت

 رشد نرخ

 فروش

 بازده

 ها ییدارا
 یمال اهرم

 ةانداز

 شرکت

 یاتیمال استیس
 بیضر

 احتمال
7 

771/0 

009/0 

079/0- 

714/0 

017/0 

789/0 

049/0 

117/0 

077/0 

118/0 

017/0- 

071/0 

 ینهاد تیمالک
 بیضر

 احتمال

 
7 

471/0- 

000/0 

047/0 

149/0 

779/0 

009/0 

011/0 

087/0 

770/0- 

000/0 

 یدولت تیمالک
 بیضر

 احتمال

  
7 

073/0- 

110/0 

034/0- 

074/0 

070/0 

181/0 

978/ 

000/00 

 فروش رشد نرخ
 بیضر

 احتمال

   
7 

794/0 

000/0 

018/0- 

413/0 

011/0 

711/0 

 ها ییدارا بازده
 بیضر

 احتمال

    
7 

919/0- 

000/0 

018/0 

017/0 

 یمال اهرم
 بیضر

 احتمال

     
7 

0477/0 

180/0 

 7        شرکت ةانداز

 

پهژوهش، مالکیهت نههادی و مالکیهت دولتهی       ةنتای  همبستگی حاکی اسهت کهه در طهی دور   

. البتهه مالکیهت نههادی    انهد  با سیاست مالیاتی شرکت داشهته  دار یمعن)ساختار مالکیت(، همبستگی 

منفی داشته اسهت. ایهن بهدان     ةمالکیت دولتی رابط که یدرحال ،مثبت و معناداری داشته است ةرابط

. این اند کردهتری  دوین سیاست مالیاتی متهورانههای با مالکیت دولتی اقدام به ت معنا است که شرکت

بها   دار یمعنه ها )عملکرد مالی(، همبستگی مثبهت و   در حالی است که نرخ رشد فروش و بازده دارایی

 سیاست مالیاتی دارد.

شهرکت و سیاسهت مالیهاتی     ة( بهین انهداز  -017/0مثبت ) ةاین نتای ، رابط توجه جالباز نکات 

پهژوهش، سیاسهت مالیهاتی     ةی بهزرگ بورسهی طهی دور   هها  شرکت دهد یماست. این موضوع نشان 

ههای دولتهی و    دیگر در ارتباط میان شهرکت  بار کمنفی ی ةاند. این رابط تری در پیش گرفته متهورانه
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های دولتی به دلیهل برخهورداری    سیاست مالیاتی نیز مشاهده شد که با توجه به این نکته که شرکت

 شد. بینی می پیششوند  بندی می های بزرگ طبقه شرکت واز امکانات دولتی اغلب جز

 

 پژوهشی ها هیفرض آزمون .4. 4

، به انتخاب الگوی مناسب برای مدل رگرسیونی پرداخته شهد. ابتهدا بها    ها هیفرضقبل از آزمون  

 ة. نتیجه انتخهاب شهد  ترکیبی  یها دادهمدل در برابر  یقیتلف یها دادهمدل  ،لیمر Fاستفاده از آزمون 

کمتهر از سهطح    4 نگهاره در لیمهر   Fاحتمهال آمهاره   مقدار ارائه شده است.  4 نگارهلیمر در  Fآزمون 

 تلفیقهی )پولهد(  ههای   از روش داده اسهتفاده  فهوق  ةلذا برای آزمهون فرضهی   است؛ درصد7 یدار یمعن

 منتفی است.

 

 یبیترک یها در برابر داده یقیتلف یها انتخاب داده: 4 نگاره

                                                   

                      
 مدل

 نوع آزمون مقدار آماره آزمون آزادی ةدرج احتمال آماره آزمون

 لیمر F 0117/4 (791و  791) 0000/0

 

آزمون هاسمن  ،ترکیبی یها در برابر داده یقیتلف یها دادهمدل  نشدن به دلیل انتخاب

آزمون هاسمن در  ة. نتیجانجام شد یاثرات تصادف یاثرات ثابت در برابر الگو یانتخاب الگو منظور به

 درصد7 یدار یاز سطح معن شتریب 7 نگارهاحتمال آماره هاسمن در مقدار ارائه شده است.  7 نگاره

از  دی پژوهش بایها هیو برای آزمون فرض داردوجود است؛ لذا دلیل کافی برای رد الگوی اثرات ثابت 

 .کرداستفاده  تصادفیالگوی اثرات 

 

 یاثرات تصادف یاثرات ثابت در برابر الگو یانتخاب الگو :5 نگاره

                                                   

                      
 مدل

 نوع آزمون دو یخمقدار آماره  دو یخآزادی  ةدرج احتمال آماره آزمون

 هاسمن 7097/9 1 1378/0

 

 نگارهدر  شرکتاثر ساختار مالکیت و عملکرد مالی بر سیاست مالیاتی رکیبی تمدل رگرسیونی 
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 ارائه شده است. 1

 

 یاتیمال استیس بر عملکرد و تیمالک ساختار ریتأث :6 نگاره

                                                   

                      
 ها آماره

 متغیرها
 tاحتمال آماره  tمقدار آماره  ضرایب رگرسیونی

 000/0 341/4 7891/0 مقدار ثابت

 004/0 834/1 0001/0 مالکیت نهادی

 031/0 183/7 0004/0 مالکیت دولتی

 711/0 710/0 0078/0 نرخ رشد فروش

 731/0 907/7 0004/0 ها ییدارابازده 

 831/0 797/0 0094/0 اهرم مالی

 0031/0 -731/1 -0741/0 شرکت ةانداز

ضریب تعیین  ضریب تعیین

 شده لیتعد

احتمال آماره 

F 
 واتسون -آماره دوربین

118/0 111/0 0010/0 170/7 

  

در سطح کل تأثیر مالکیت نهادی بر سیاست مالیاتی  دهد یمنشان  7-7 ةنتای  حاصل از فرضی

 دار یمعنرصد د7( در سطح 004/0) tآماره  احتمال بهو با توجه  است (0001/0مثبت ) ها شرکت

نشدن مالکیت نهادی بر نرخ مؤثر مالیات تأثیر مستقیم دارد )رد  دهد یم. این موضوع نشان است

 (.7-7 ةفرضی

در سطح کل تأثیر مالکیت دولتی بر سیاست مالیاتی  دهد یمنشان  1-7فرضیة نتای  حاصل از 

 دار یمعندرصد 70( در سطح 031/0) tآماره  احتمال بهو با توجه است ( 0004/0مثبت ) ها شرکت

نشدن مالکیت دولتی بر نرخ مؤثر مالیات تأثیر مستقیم دارد )رد  دهد یم. این موضوع نشان است

 (.1-7 ةفرضی

در سطح تأثیر نرخ رشد فروش بر سیاست مالیاتی  دهد یمنشان  7-1 ةنتای  حاصل از فرضی

. این ستین دار یمعنt (711/0 )آماره  احتمال بهاما با توجه است؛  (0078/0مثبت ) ها شرکتکل 
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 (.7-1 ةفرضی شدن نرخ رشد فروش بر نرخ مؤثر مالیات تأثیر ندارد )رد دهد یمموضوع نشان 

در سطح کهل  بر سیاست مالیاتی  ها ییداراتأثیر بازده  دهد یمنشان  1-1 ةنتای  حاصل از فرضی

. این موضوع ستین دار یمعنt (731/0 )آماره  احتمال بهاما با توجه  است؛ (0004/0مثبت ) ها شرکت

 (.1-1 ةفرضیشدن بر نرخ مؤثر مالیات تأثیر ندارد )رد  ها ییدارابازده  دهد یمنشان 

اسهت.   درصهد 70نرخ مؤثر مالیات در سطح شرکت بر  ةانداز دار یمعندیگر نتای  حاکی از تأثیر 

ی بهر اسهاس   شهتر یبمالیاتی  ةمتهورانی بزرگ بورسی، سیاست ها شرکتاین موضوع حاکی است که 

ی هها  اسهت یساهرم مالی بهر   دار یمعننداشتن  ریتأث. دیگر نتای  پژوهش از اند داشتهنرخ مؤثر مالیات 

 مالیاتی حکایت دارد.

و با توجه به آمهاره  است  دار یمعنمدل در حالت کلی  دهد یمنیز نشان  Fنتای  مربوط به آماره 

عهلاوه بهر آن، نتهای  مربهوط بهه ضهریب تعیهین         .نهدارد واتسهون، مشهکل خودهمبسهتگی     -دوربین

در  از تغییهرات نهرخ مهؤثر مالیهات    درصد 1/11پژوهش حدود  ةدر کل دور دهد یمنشان  شده لیتعد

 تحت تأثیر متغیرهای پژوهش بوده است. ها شرکتسطح کل 

سهاختار مالکیهت بهر سیاسهت      ریتهأث اصلی اول پژوهش مبنی بهر   ةفوق، فرضینتای  با توجه به 

 .شود ینم دییتأعملکرد مالی بر سیاست مالیاتی  ریتأثاما  شود؛ می دییتأاتی مالی

 

 . نتایج و پیشنهادهای پژوهش5

گذاران مالیاتی  داران و نیز سیاست سهام ی است کهها از موضوعات ریزی مالیاتی شرکت چگونگی برنامه

ایهن   ةازجمله  ؛ها اثرگذار هستند شرکتریزی مالیاتی  . عوامل مختلفی در نوع برنامهبه آن توجه دارند

. با توجه بهه  کردتوان به ساختار مالکیت شرکت و نیز چگونگی عملکرد مالی شرکت اشاره  عوامل می

مالیات متفهاوت از نگهاه مالکهان     ةنگاه مالکان دولتی به مسئل کنند، میها را وصول  آنکه دولت مالیات

عمهل متفهاوتی را در    ةبه قدرت و نفهوذ خهود شهیو    همچنین مالکان نهادی با توجه ؛غیردولتی است

 دهند. ریزی مالیاتی ترجیح می خصوص برنامه

علاوه بر آزمهون   ،ریزی مالیاتی شرکت منظور بررسی اثر ساختار مالکیت بر برنامه این پژوهش به

مالیهاتی   ریزی اثرگذاری عملکرد بر برنامه ،ریزی مالیاتی اثرات حضور مالکان دولتی و نهادی بر برنامه

 .را آزموده است

اول مبنی بر اثرگذاری ساختار مالکیت بهر تهدوین سیاسهت مالیهاتی      ةتأیید فرضی ةدهند نتای  نشان 

 ،همچنهین مالکهان نههادی    ،مالکهان دولتهی  شهد  گونه که در بخش قبل مشخص  شرکت است. همان
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گونه  افزایش مالکیت این یعنی با دهند؛ طور مستقیم سیاست مالیاتی شرکت را تحت تأثیر قرار می به

دیگر حضور مالکان دولتی و مالکان نههادی در   عبارت به ؛یابد نرخ مؤثر مالیاتی نیز افزایش می ،مالکان

که در آن نهرخ  شود  میتری  کارانه داران شرکت منجر به تدوین سیاست مالیاتی محافظه ترکیب سهام

های بها مالکیهت    ب وجود دارد. اول آنکه شرکتقال ةاست. در این زمینه دو فرضیبیشتر مؤثر مالیاتی 

دولتی بهه دلیهل برخهورداری از روابهط سیاسهی از مزایهای مالیهاتی برخوردارنهد و مالیهات کمتهری           

های با مالکهان دولتهی بهه دلیهل آنکهه از سهوی دولهت انتخهاب          پردازند. دوم آنکه مدیران شرکت می

ای بهرای اتخهاذ    عملکرد آنان اثرگذار است، انگیهزه مالیات پرداختی آنان در ارزیابی مقدار شوند و  می

یعنهی   دوم است؛ ةمالیاتی ندارند. نتای  حاصل از انجام این پژوهش مؤید فرضی ةهای متهوران سیاست

مالیاتی  ةکاران های محافظه ها وجود دارد سیاست هایی که مالکان دولتی در ساختار مالکیت آن شرکت

ی از مدیران انتظار دارند با جلوگیری از خهروج نقهدینگی از شهرکت،    . سایر مالکان غیردولتگیرند می

لهیکن مالکهان دولتهی بهرخلاف آن،     کنند؛ آفرین هزینه  های ارزش شده را در پروژه جویی وجوه صرفه

. در همهین راسهتا   نکننهد تلاشی بابت کاهش مالیات شهرکت  تا کنند  مدیران را در جهتی هدایت می

های بها مالکهان    کارانه در شرکت ( بر این باورند سیاست مالیاتی محافظه1071) 11همکارانبرادشاو و 

داران خهرد غیردولتهی اسهت. ایهن نتهای        هها و بهه ضهرر سههام     دولتی نوعی تقسیم سود برای دولتی

( 1071( و در جههت عکهس نتهای  اینهگ و همکهاران )     1071) 11همکارانراستا با نتای  جیان و  هم

ه در آن مدیران منافع فردی خهود  ک 18یعمومدی است بر تئوری انتخاب است. این موضوع مهر تأیی

ههایی کهه    افتد که در شرکت کنند. این موضوع بدان صورت اتفاق می ها دخیل می گیری را در تصمیم

مدنظر مالکهان دولتهی نفهوذ     ةمدیر هیئت یشود با معرفی اعضا مالکان دولتی حضور دارند، تلاش می

های کلان شرکت اعمال شود. به همین منظور در بسهیاری   گیری کت و تصمیمفراوانی بر مدیران شر

 ةگونه مدیران اغلب در پی آن هستند که در دور . اینشوند میمواقع مدیران از بیرون شرکت انتخاب 

تهوان انتظهار    درنتیجهه مهی   کننهد؛ خود را تقویهت   ةمدیریت خود عملکرد شخصی و به عبارتی رزوم

در خصهوص مالکهان    .شهود مهدت مهدیران    داشت منافع بلندمدت صاحبان سهام قربانی منافع کوتهاه 

. این بدان معنا اسهت کهه مالکهان نههادی نیهز تهدوین سیاسهت        شدنهادی نیز نتای  مشابهی حاصل 

ایهای سیاسهی باشهد کهه     تواند بهه دلیهل مز   دهند. این موضوع می کارانه را ترجیح می مالیاتی محافظه

از منهافع بلندمهدت    ،به دنبال مزایای خهویش  ؛ درنتیجهمند شوند توانند از آن بهره مالکان نهادی می

اعمهال نظهارت    ة. این موضوع البته ممکن اسهت درنتیجه  کنندپوشی  داران خرد چشم شرکت و سهام

اصل از پژوهش اینهگ و همکهاران   راستا با نتای  ح گونه مالکان باشد. این نتای  هم بیشتر بر روی این
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 ،قانون اساسی 44گذاران با توجه ویژه به اصل  سیاستشود  میبنابراین پیشنهاد ؛ ( بوده است1071)

ها را در دستور کار قرار دهند و این فرآیند را بها   شرکت سازی منطقی ریزی در جهت خصوصی برنامه

 اجرا کنند. رعایت جوانب احتیاط 

و عملکهرد مهالی شهرکت تهأثیر     اسهت   دوم پژوهش رد شهده  ةت که فرضیسایر نتای  حاکی اس

گونهه   تهوان ایهن   مهی  13یرفتار مالی ةمعناداری بر سیاست مالیاتی ندارد. این موضوع را با اتکا بر نظری

خرد مرسوم مالی در بسیاری از مواقع تحت تأثیر عواملی همچون ادراکات اجتماعی و  کهکرد توجیه 

ههای فهردی و    دیگهر مهدیران تحهت تهأثیر قضهاوت      عبهارت  بهه  ؛کنهد  و تغییر مهی  فرهنگی قرار گرفته

و نهه صهرفاً بهر اسهاس متغیرههای عملکهرد مهالی        کنند  میگیری  تصمیم ،اجتماعی خود ةزمین پیش

کنند خدمات برابهری   افراد اغلب بر این باور هستند که در قبال مالیاتی که پرداخت میچون شرکت. 

کهه کمتهرین خروجهی وجهه     کنند ریزی مالیاتی  ای برنامه گونه تلاش هستند به، در کنند نمیدریافت 

های استانداردهای حسابداری  نقد از بابت مالیات برای آنان حادث شود. روی دیگر این سکه به تفاوت

دانند حتی اگر با رعایت تمام استانداردهای حسهابداری   ها می گردد که شرکت و قوانین مالیاتی بازمی

شهده ممکهن اسهت در     ههای شناسهایی   بهازهم برخهی از هزینهه   را تهیه کننهد،  ای مالی خود ه صورت

های مستقیم نگنجد و مجبهور بهه پرداخهت مالیهاتی بهیش       قانون مالیات 748و  741چارچوب مواد 

درنتیجه بدون در نظهر گهرفتن عملکهرد مهالی      ؛هستند ،دهد ها نشان می های مالی آن ازآنچه صورت

ایهن نتهای  بها نتهای       .کنند میریزی مالیاتی  های مالی نمایان است، اقدام به برنامه خود که در صورت

 ( مغایر است.1071موریس ) و پژوهش حاسلدین

تهری   تهر سیاسهت مالیهاتی متهورانهه     های بهزرگ  از دیگر نتای  این پژوهش آن است که شرکت

کهارگیری امکانهات و    بورسی با بهه های بزرگ  . این موضوع بدان دلیل است که شرکتکنند تدوین می

این موضوع در ابتدا منجر بهه افهزایش مالیهات    . بخشند نفوذ فراوان خود عملکرد شرکت را بهبود می

کارانهه و   ریزی مالیاتی محافظهه  پس تفاوت ریالی برنامه ،هستندنسبتاً بزرگ و ازآنجاکه ارقام شود  می

ن و مشهاوران خبهره و هزینهه کهردن در راسهتای      اصه است و استفاده از متخص برانگیز توجه متهورانه 

گونهه   بنهابراین در ایهن   ؛کاهش مالیهات توجیهه اقتصهادی دارد   برای تدوین سیاست مالیاتی متهورانه 

. این نتای  برخلاف نتهای  حاصهل از   شود میتری تدوین و اجرا  ریزی مالیاتی متهورانه ها برنامه شرکت

 ( است.1071پژوهش ژانگ )
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 ها و پیشنهادها محدودیت. 6

د که ممکن است بهر چگهونگی تفسهیر    نهایی در مسیر انجام هر پژوهش وجود دار همواره محدودیت

ههای حهاکم بهر     . یکی از محهدودیت نیستنتای  اثرگذار باشند. این پژوهش نیز از این قاعده مستثنا 

انهد؛   آزمهون شهده  های عضو بهورس اوراق بههادار تههران     فضای این پژوهش آن است که فقط شرکت

ها باید  بنابراین تسری نتای  به سایر شرکت اند؛ نشدهها و مؤسسات اعتباری نیز آزمون  بانک همچنین

 پهذیری  ریسهک  و مالیهاتی  سیاسهت  سهنجش  بهرای  آنکهه  به توجه همچنین با انجام شود؛محتاطانه 

 ایهن نتهای    از متفهاوت  نتای  متغیرها سنجش ةشیو تغییر با است ممکن ،ندارد وجود کامل نظر اتفاق

 ایهن  مالیاتی های معافیت دقیق گیری اندازهممکن نبودن  دلیل بهمحدویت دیگر آنکه  .باشد پژوهش

 .است نشده منظور پژوهش این در موضوع

در شهود   میپیشنهاد  اند. شدههای عضو بورس اوراق بهادار تهران مطالعه  در این پژوهش شرکت

ها نیز که تحت الزامات بورس ایهران نیسهتند و کمتهر در معهرض دیهد       های آتی سایر شرکت پژوهش

 .شوندمطالعه و واکاوی  ،هستند
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