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 عمر شرکت  هطی چرخ و گزارشگری مالی نادرست  تحلیل کیفیت تطابق

 3، نرگس حمیدیان 2، سید عباس هاشمی1وسام کامل عبید 

 

 

 

 چکیده 

بر کیفیت گزارشگری مالی است.   تأثیر مراحل مختلف چرخه عمر شرکت  پژوهش بررسی  این   گیری اندازهبرای  هدف 

)همسبتگی   تطابق  کیفیت  از  مالی  گزارشگری  نادرست    زمانهمکیفیت  مالی  گزارشگری  احتمال  و  هزینه(  و  درآمد  بین 

  1401تا    1390شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی  شرکت پذیرفته  101نمونه آماری شامل    است.  شدهاستفاده

انجام  و رگرسیون لاجیت    ی ترکیبیهادادهبا استفاده از  چند متغیره    یرگرسیون  هایالگو  ازگیری  با بهره  هایه فرض آزمون  است.  

 ولی   از مرحله معرفی و رشد بیشتر است  نشان داد که کیفیت تطابق در مرحله بلوغ  هافرضیه نتایج آزمون    .است  شدهاستفاده

نتایج نشان داد که در مرحله معرفی احتمال گزارشگری مالی علاوه بر این  نیست.    تأثیرگذارمرحله افول بر کیفیت تطابق  

نشان داد که در مرحله رشد و افول احتمال گزارشگری مالی   هایافتهنادرست نسبت به مرحله بلوغ بیشتر است. در نهایت  

  نادرست نسبت به مرحله بلوغ بیشتر نیست.

 ، گزارشگری مالی نادرستبقکیفیت تطا چرخه عمر شرکت،  : کلیدی  هایواژه
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 مقدمه . 1

ر سرمایه و پژوهشگران این حوزه، اهمیت شایان  سرمایه، همواره برای فعالان بازا  ی بازارهانقش کیفیت اطلاعات حسابداری در  

 1همچون دیچو و دیچو  یاگستردهقبلی    یهاپژوهشدر حالی که  (.  1400توجهی داشته است )تیموری، هاشمی و امیری،  

راجگپال( و دیچو2010)  2، جی و شراند(؛ دیچو2002) کیفیت    کننده نییتع( در مورد عوامل  2013)  3، گراهام، هاروی و 

ت  گزارشگری مالی وجود دارد، اما تاکنون یک مطالعه جامع در مورد نقش مراحل مختلف چرخه عمر شرکت در تعیین کیفی

  شدهلیتشک  و رکود  افول  چرخه عمر شرکت از پنج مرحله مختلف معرفی، رشد، بلوغ،  .گزارشگری مالی صورت نگرفته است

)دیکنسون این2011،  4است  اساس  مراحل  (.  سازمانی د  عوامل  بر  و مدیریتی   هایتوانایی نظیر  )  رون  دسترس  در  منابع   ، 

 چرخه   مفهوم  . شوندمی  القا (  رقابتی  محیطکلان و    اقتصاد  عوامل  نظیر)  برون سازمانی   عوامل  هم   و(  استراتژیک  هایانتخاب

  . کندمی  منعکس   را  متفاوتی  بسیار   شرایط  که  دهدمی  ارائه  مختلف  مراحل  در   ها شرکت  بندیطبقه  برای  مؤثر  روشی   شرکت  عمر

  مدیریتی  اختیارات  برای  ها مشوق   و  ها فرصت  و  منابع   بودن  دسترس  در   ،گذاریسرمایه  همچون شدت  شرایط  این  از  برخی

  در   تفاوت  شرایط منجر به  این  که  داشت  انتظار  توانمی .دارند  مالی  گزارشگری  کیفیت  دادن  شکل  در  مهمی  نقش  احتمالاً

 . (2021، 5کریشنان، میلیماکی و ناگار) شود  هاشرکت مالی گزارشگری کیفیت

هنگامی که دیدگاه سود و زیانی مد نظر است و رعایت اصل تحقق و تطابق و صورت مالی سود و زیان بیشتر مورد تأکید  

همبستگی بین درآمد و  (.  2013و همکاران،   کیفیت گزارشگری مالی است )دیچویک عنصر اساسی در    کیفیت تطابق  است،

. برای محاسبه سود حسابداری لازم است که هزینه  (2021)کریشنان و همکاران،  نامند میهزینه ثبت شده را کیفیت تطابق  

شناسایی کرد، کیفیت تطابق    تردقیقمربوط به هر درآمد را    هایهزینه بتوان    هرچقدرهر دوره از درآمد همان دوره کسر شود.  

 .(2021)کریشنان و همکاران،  کیفیت تطابق طی مراحل مختلف چرخه عمر شرکت متفاوت است  بیشتر خواهد بود.

  دلیل  بههمچنین احتمال گزارشگری مالی نادرست طی چرخه عمر شرکت متفاوت است. به طور مثال در مرحله بلوغ  

 است   مراحل  سایر  به  نسبت  آینده   مورد   در  کمتر  اطمینان  عدم   ریسک  و   شرکتی قوی  حاکمیت  و   مؤثرتر  داخلی   های کنترل 

 کمتری  نوسان  آنها نقدی های جریان و  ثابت نسبتاً  اهشرکت سودآوریدر مرحله بلوغ،  .(2022، 6بیسواز، حبیب و راناسینگ)

  برای   است  اقتصادی  واقعی  شرایط  بیانگر  که  آتی  هایهزینه   و  درآمدها   بینیپیش  ،در نتیجه .(2019،  7)حسن و حبیب  دارد

  کاریدستدر نتیجه در مرحله بلوغ نیاز به  (.  2022)بیسواز و همکاران،    است  برانگیز  چالش  کمتر  بالغ   یهاشرکت  مدیران

در مرحله  ها شرکت. (2021)کریشنان و همکاران،  شرکت نیست و احتمال گزارشگری مالی نادرست پایین است های فعالیت

  سازمان،   هایشیوه  توسعهدرحال  هنوز  ها آن برند.می  رنج  بالقوه   هایهزینه  و  درآمدها  مورد  در   دانش   کمبود  معرفی و رشد از 

 اجرای   برای. در مرحله معرفی،  (2011)دیکنسون،    هستند  کارکنان   هایمهارت  و   هاظرفیت  ساختارها،  ،ها سیستم  فرآیندها، 

)دیل،    موانع پیش رو هستند  مدیریتی  یا  فنی  هایمندیتوان   و  پولی  اقلام  ،داخلی  هایکنترل   و  خوب  حسابداری  هایسیستم 

که    شوندمی  مواجه  مشکل  با   سالم   حسابداری  اطلاعات  هایسیستم  نگهداری  و  ایجاد  در  نتیجه  در  . (2007،  8جی و مکوی

 (.2021گزارشگری مالی با چالش مواجه شود )کریشنان و همکاران،  شودمیسبب 

چرخه عمر شرکت بر کیفیت تطابق )به عنوان یک معیار کیفیت گزارشگری مالی(    تعیین تأثیربنابراین هدف این پژوهش  

قوانین و مقررات و استاندارد    کنندگان نیتدو  برای  بالقوه   طور  به  یامطالعه  و احتمال گزارشگری مالی نادرست است. چنین

 طول   در  مالی  گزارشگری  کیفیت  اگر  مثال،  عنوان  به  .است  مهم  دیگران  و  حسابرسان  گران،تحلیل   ،گذارانهیسرما  گذاران،

  به   د توانمی  است،  رگذاریتأثبر کیفیت گزارشگری    عمر   چرخه یک از مراحل    کدام  اینکه  دانستن  باشد،   متفاوت  عمر  چرخه
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  به  . باشند  هوشیارتر  کارصاحبی  هاشرکت  حسابرسی  و   لیوتحلهیتجز  در  که   دهد   هشدار  سایرین  و  حسابرسان  گران،تحلیل

( زیآم  مشکل)  خاص  مرحله  یک  در  هاشرکت   سوی  از  را  اضافی  هایافشاگری  توانندمی  استانداردها  کنندگاننیتدو  مشابه،  طور

مورد توجه افراد زیادی بوده بازارهای مالی    ،در سال های اخیر  به اینکه  با توجه  .کنند  تشویق  یا  الزام  نظارت،  عمر  چرخه  از

گزارشگری مالی،  کیفیت بالای  دیگر،    طرف از    . منابع اقتصادی دارد  کارآمد در تخصیص    با اهمیتی، بازار سرمایه نقش  است

اطلاعات مالی    های مفید اقتصادی،گیریبنابراین، برای تصمیم.  گذاران خواهد شدسرمایه  ترگیری آگاهانهباعث بهبود تصمیم

بحث چرخه عمر به عنوان عامل تأثیر گذار    حاضر  ین رو در پژوهشا  باید از کیفیت بالایی برخوردار باشد. از ارائه شده به بازار

های پژوهش  شود. سپس، یافتهدر ادامه مبانی نظری و روش پژوهش ارائه می  گرفته است.مورد بررسی قرار  بر گزارشگری مالی  

ها و پیشنهادهای پژوهشی و  و با طرح محدودیت  گرفتهگیری صورت  های پژوهش، نتیجهبر اساس یافته  مطرح و در پایان

 رسد. کاربردی به پایان می

 پژوهش مبانی نظری  . 2

 موعد باید بدون در نظر گرفتن    هاهزینه  طبق آن،است که    هابا درآمد  هااصل تطابق هزینه  ،حسابداری تعهدییکی از اصول  

ایجاد درآمد باید    برای  رخ داده  هایهزینه،  لاصاین  . بر اساس  (2021)کریشنان و همکاران،    ثبت شود  وقوع  دورهدر    ،پرداخت

مربوطه با درآمد مربوطه    هایهزینهکامل، تمام    ابق تط  . در حالتشودمیتحصیل    دوره   درآمد در آنای منظور شود که  در دوره

(  2008) 9. دیچو و تانگکم است نهیدرآمد و هز نیب زمانهم ی، همبستگفیکه در تطابق ضع ی، در حال شودمیداده  قیتطب

و    یجار یدرآمدها نیکه رابطه ب نشان دادند  نیهمچن ها آناست.  یافتهکاهشنشان دادند که کیفیت تطابق با گذشت زمان 

  شیاز افزا  ی حاک  یجار  ی گذشته و درآمدها  های هزینه  نی ب  یهمبستگ  شیافزا  است.   یافتهافزایش  نده یگذشته و آ  هایهزینه

جا  کاریمحافظه مربوط  هاهزینه که    ییاست،  درآمد  از  ا  .شوندمی  ثبت  ،قبل  بر  بنیعلاوه  تطابق  و    ندهیآ  هایهزینه   نی، 

بر   .(2021)کریشنان و همکاران،  است یجار هایهزینهکم نشان دادن  یاست که به معنا یافتهافزایش زین یجار یدرآمدها

دیگری  کالای فروش رفته،    شدهتمامبهای    مانند مستقیم    هزینهیکی  :  شوندمیبه سه دسته تقسیم    هاهزینه  اساس اصل تطابق

 . هزینه تبلیغاتبا شناسایی بلادرنگ مانند  هزینهسومی  هزینه استهلاک و مانند   غیرمستقیم هزینه

، رشد  شوندمیتمامی موجودات زنده که متولد    اننداقتصادی، هم  واحدهاو    هاشرکت  ،تئوری چرخه عمر شرکتمطالبق با  

مرحله پنج  . چرخه عمر شرکت شامل  (2011)دیکنسون،    منحنی عمر هستند یا  چرخه عمر  مراحل  دارای    ، میرندمیو    کنند می

نقدی عملیاتی و    هایجریان،  پایین است  هادارایی میزان    معمولاً  ،مرحله معرفی  است. در  و رکود  افول  ی، رشد، بلوغ،معرف

نیاز    منابع نقدی ی رشد به  هافرصت  استفاده ازبرای تأمین مالی و    ها شرکتو    قرار داردپایین  در سطح    شرکت نیز  سودآوری

  هستند بیشتر است. همچنین در مرحله معرفی    ی کهیهاشرکتاز اندازه    افزایش یافته و   اندازه شرکت  ،دارند. در مرحله رشد

.  یابد نیز افزایش میمولد    های داراییدر  گذاری  در مرحله رشد، سرمایهبیشتر است.  معرفی    نیز نسبت به مرحله  درآمدها میزان  

داخلی   وجوهموارد از طریق    غلبدر ا  منابع نقدیبه    ، نیازدارندرا    متعادل و با ثباتی فروش    واحدهای اقتصادی   ،در مرحله بلوغ

افولشودمیتأمین  شرکت   ناچیز است،    معمولاًرشد  گذاری و  سرمایهی  هافرصت  ،. در مرحله    ،نقدینگی  هایشاخصبسیار 

 (.2011)دیکنسون،   روبرو هستندرقابتی بسیار سخت  با محیط  هاو شرکت دارند  کاهشیسودآوری، روند  و ایفای تعهدات

اهمتطابق کامل در تمام مراحل چرخه عمر شرکت یکسان نیست.   در مراحل   ها هزینه  ن یا  ی نسب  تیاحتمال وقوع و 

هستند که ممکن است   هایی ویژگی  یو رشد دارا  یبه طور خاص، مراحل معرف  متفاوت است.  اریبس  یمختلف چرخه زندگ

 ه یو توسعه، سرما  قیتحق  نهیرا در زم  زیادی  هایگذاری سرمایهمراحل    ن یدر ا  هاشرکت  شود.  قیمشکل در تطب  جادیمنجر به ا

معرفی  که در مراحل    رودمیانتظار  ،  نیبنابرا  شود.   شناسایی   نهیبلافاصله هز دی که با  دهند میانجام   ی سازمان  راتییو تغ یانسان

 .(2021)کریشنان و همکاران،  باشدمرتبط  یجار یبا درآمدها اد یگذشته به احتمال ز هایهزینهو رشد،  
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،  ی در مرحله معرف(.  2008)دیچو و تانگ،    است  تیریمد  اریمربوط به اخت  ، فیتطابق ضع  یمهم تر برا  ل یاز دلا  گرید   یکی

  ی نگینقد  انیهنوز جر  عملکرد خود شرکت،  سود داشته باشند.  تیریمد   یبرا  یی هامشوق   رانیانتظار داشت که مد  توانمی

به    ازین  یشرکت در مرحله معرف  کی  دارد.  یرشد بستگ  یها فرصتبه    یادی نکرده است و ارزش شرکت تا حد ز  جادیا  یادیز

  نیتأم  یبرا  ی کمبود منابع داخل  .(2011)دیکنسون،    کندمیبانک شروع به کار    های بدهیبه    یدارد و با دسترس  یمال   تأمین

سود را به منظور متقاعد    تیریمد ،  هاشرکت  که  شودمیباعث    نده یآ  یدر مورد سودها  نانیو عدم اطم  ها گذاریسرمایه  ی مال

بالا    ی، سطح اقلام تعهدعرفیدر مرحله م  . به کار گیرند  ،نده یآ  ینقد  هایجریان کردن سهامداران و وام دهندگان در مورد  

  لوغکه در مرحله ب  ییها شرکتنسبت به    شدهگزارشدر اعداد    اریاستفاده از اخت  هایانگیزهو    هافرصت  رود می  انتظار   است و

 . (2017، 10)حسن و حبیب باشد شتریهستند ب

باعث    یو عدم نوآور  یخارج  هایچالش.  کندمیرا تجربه    متیشرکت کاهش نرخ رشد و کاهش ق  کیدر مرحله افول،  

بنابراین در مرحله افول عدم اطمینان در مورد   است.  ترپرهزینه   ای محدودتر    یمال  تأمین  یهافرصتو    شودمی  یکاهش سودآور

که در مرحله افول قرار   یی ها شرکت(.  2011و نوآوری وجود دارد )دیکنسون،    گذاریسرمایهنقدی آتی، سودآوری،    هایجریان

  11به طور مثال دی فواند و جایمبالو  دارند.  اتیعمل  استمراردر مورد    ی سهام و بده  یمتقاعد کردن بازارها  یبرا  هاییانگیزهدارند  

با توجه   .کنند می  تیری را مد  ی، اقلام تعهدبدهی  قراردادهای شروط  از نقض    یریجلوگ  یبرا  ها شرکتکه    دادند نشان  (  1994)

  ی شتر یب ل یتما  و سود داشته باشند    ت یریمد  یبرا  ایانگیزه  افولو   معرفیدر مراحل    ها شرکتکه    رود میبه بحث فوق، انتظار 

جاری،    درآمدهای آینده با    های هزینهبه احتمال زیاد در مرحله معرفی و افول    دارند.   ها هزینه   ییانداختن شناسا  تأخیربه    یبرا

کمتر مفید خواهد بود    گذاران سرمایهو سود برای    دهد میمرتبط باشد. کیفیت پایین تطابق، آگاهی بخشی سود را کاهش  

 (. 2021)کریشنان و همکاران، 

توجه    توانمی سهامداران  رشد،  مرحله  در  داشت  همچنین  ایویژه انتظار  دارند.  سود  مدیریت  و  حسابداری  اعداد   به 

هستند که منجر در حال رشد    یهاشرکت  ندهیآ  سودهای در مورد   یا  نانهیخوش ب  ازحدبیشانتظارات    دارای  گذارانسرمایه

  ( 2006)  13ی ل(. نتایج پژوهش  2002،  12)اسکینر و اسلون شودمیمنفی   غیرمنتظره  سودهایبه واکنش منفی قیمت سهام به  

،  نیاست. بنابرا  ترحساس  شتریب  ، رشد   لیپتانس  ای با عملکرد    یی هاشرکت  یبرا  شدهگزارش  یکه واکنش بازار به سودها   نشان داد 

  نیگزیجا  یهفرض  ک ی،  یدر مرحله معرف   یهاشرکت  مشابه با   هستند.   سود   کاریدست  یبرا  زهیانگ  دارای  با رشد بالا   یهاشرکت

توانا  مرحلهدر    یهاشرکتکه    دهدمینشان   ز  یبرا  یبهتر  ییرشد  دادن  ز  انینشان  ،  هاشرکت  نیا  تیماه  رایدارند 

رشد    یهافرصت اگرچه،  (.  2011،  14و تریگرجیس  لامبرتدیز،  )کراتو  کندمیناز حد    شیواکنش برا وادار به    گذارانسرمایه

همچنین   . کندمی  جادیمثبت ا  ی نقد  هایجریان  جاری،  اتی، اما عملکند می  نییشرکت را تع  یاز ارزش کل  ایعمدهبخش  

 (.2021باشد و کیفیت تطابق، پایین باشد )کریشنان و همکاران،  ترسریعکه شناسایی هزینه در مرحله رشد  رودمیانتظار 

  کاراییو  یهموارساز یرو شتری، هدف بیابد میو رشد فروش کاهش   هاشرکت  گذاریسرمایه هایفعالیتدر مرحله بلوغ، 

(. کاهش ریسک و عدم  2011)دیکنسون،    هستند  کمتری برخوردار  ثباتی بیاز   ینقد  هایجریاناست و    دارتریاست، درآمد پا

در مرحله بلوغ انگیزه کمتری برای   ها شرکتنقدی بیانگر این موضوع است که    هایجریانآتی و    سودهای اطمینان درباره  

مدیریت سود دارند. به طور معمول در مرحله بلوغ شرایطی حکم فرماست که کیفیت تطابق بیشترین حالت دارا است )کریشنان  

 فرضیه اول، دوم و سوم به شرح زیر است:طبق مبانی نظری بیان شده  بنابراین  (.2021و همکاران، 

 ها کمتر است. فرضیه اول: کیفیت تطابق در دوره معرفی نسبت به دوره بلوغ شرکت

 ها کمتر است.فرضیه دوم: کیفیت تطابق در دوره رشد نسبت به دوره بلوغ شرکت

 ها کمتر است.فرضیه سوم: کیفیت تطابق در دوره افول نسبت به دوره بلوغ شرکت
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 به گزارشگری مالی نادرست باشد که    د یشد  یسود ممکن است به حد  تیریمد  لیبه دل  فیضع  یمال  یگزارشگر  تیفیک

داخلی نقش با اهمیتی    هایکنترل همچنین    گزارشگری مالی نادرست بستگی به مراحل چرخه عمر شرکت دارد.  شود.  منجر

د، بیانگر این موضوع است باش  ی داخل  هایکنترلدر    با اهمیتی  هایضعف  یشرکت دارا  کیاگر    یعن در گزارشگری مالی دارد. ی

 (.2021)کریشنان و همکاران،   ستین یکاف گزارشگری مالیاحتمال  صیتشخ ای یریجلوگ یبرا هاکنترلکه 

  های جریان  یو الگوها  کنندمیرشد    ترسریع و    هستند  ترجوان   ادیهستند به احتمال ز  یکه در مرحله معرف  ییهاشرکت

(  2007(. به طور مثال دیل و همکاران )2011)دیکنسون،    دهند میرا نشان    یمنف  عملیاتی  ی نقد  های جریان  ، هاآن  ینقد

. در دارند  یشتریخوب مشکلات ب  تیفیبا ک  یحسابدار  ستمی س  کیدر حفظ    عیجوان و با رشد سر  یهاشرکتنشان دادند که  

ممکن است نتوانند زمان و پول خود را در   فیضع  ی با عملکرد مال  یهاشرکتو  عملکرد ضعیفی دارند    هاشرکتمرحله افول  

 (.2007)دیل و همکاران،   کنند گذاریسرمایهمناسب  یکنترل داخل ستمیس

  ندهیرشد آ  یهافرصتدر مورد    تیو عدم قطع  کنندمی  جادیمثبت ا  ینقد  هایجریان  یات یعمل  هایفعالیتدر مرحله رشد،  

حدود مرحله  2011)دیکنسون،    یابد میکاهش    یتا  این  در  ا(.  به  توجه  ،  کند میپیدا    شیافزا  اتیعمل  یدگیچیپ   نکهیبا 

  جادیا  یبرا  یشتریدچار مشکل شوند و زمان ب  مؤثر  یکنترل داخل  ستمیس  استقراردر حال رشد ممکن است در    یهاشرکت

که    هستند ی داخل هایکنترلدر   یمهم  هایضعف  یو رشد دارا افول، ی معرف در مرحله  هاشرکتلازم است.  د یجد هایروش

 (.2021)کریشنان و همکاران،   کندمی گزارشگری مالی نادرسترا مستعد  ها آن 

احتمال گزارشگری مالی نادرست    رودمیاست بنابراین انتظار    اثربخشدر مرحله بلوغ شرکت دارای سیستم کنترل داخلی  

  ولی   کنند  تیریرا مد سودممکن است  رانیکه مد  یدر حالدر مرحله بلوغ نسبت به سایر مراحل کمتر باشد. در مرحله بلوغ،  

  هاشرکتبه عنوان مثال،    کمتر است.  عمرمراحل چرخه    ر یبا سا  سهیمقامرحله بلوغ در  کار در    نیانجام ا  های انگیزهو    هافرصت

سود نسبت    تیریو مد  یحسابدار  غیرعمدی  یکنند و خطاها  گذاریسرمایه  ی داخل  هایکنترل احتمال دارد در    در مرحله بلوغ

بنابراین فرضیه چهارم، پنجم و ششم به    (.2021یابد )کریشنان و همکاران،  کاهش    عمرمراحل چرخه    ریدر سا  ها شرکتبه  

 شرح زیر است: 

 ها بیشتر است.فرضیه چهارم: احتمال گزارشگری مالی نادرست در دوره معرفی نسبت به دوره بلوغ شرکت

 ها بیشتر است.فرضیه پنجم: احتمال گزارشگری مالی نادرست در دوره رشد نسبت به دوره بلوغ شرکت

 ها بیشتر است.فرضیه ششم: احتمال گزارشگری مالی نادرست در دوره افول نسبت به دوره بلوغ شرکت

 پیشینه تجربی پژوهش . 3

و  حسابداری بر کیفیت گزارشگری مالی  اطلاعات  ثیر قابلیت مقایسه  اته بررسی  به پژوهشی ب(  1402حاجیها و چناری )

کیفیت گزارشگری   اطلاعات حسابداری،قابلیت مقایسه    هد می نشان    آنهاپرداختند. نتایج    بر این رابطه  کیفیت حسابرسی  نقش

( 1401رستمی و همکاران )  نیست.  تأثیرگذارکیفیت حسابرسی بر این ارتباط    کنندگیتعدیلاما نقش    دهدمی  ءمالی را ارتقا

در    سکیر  ت یریمدها نشان دادند  با بررسی تاثیر مدیریت ریسک بر سرعت تعدیل اهرم مالی در مراحل چرخه عمر شرکت

  یریتأث  سکیر  تیریدارد؛ اما در دوره بلوغ مد  یاهرم مال   لی بر سرعت تعد  میمستق  ریتأث  یشیافزا  بیها با ضردوره رشد شرکت

معکوس   ریتأث ی و منف  یکاهش  بیها با ضردر دوره افول شرکت سکیر تیریمد  براینعلاوهندارد.   یاهرم مال  لیبر سرعت تعد 

ها در  شرکت( با بررسی چرخه عمر و اعتبار تجاری دریافتند  1401صفرزاده و همکاران )  .اردد  ی اهرم مال  ل یبر سرعت تعد

در مرحله    یکه اعتبار تجار  یدر حال   کنند یاستفاده م  اءینسبت به مرحله اح   یشتریب  یمراحل تولد، رشد و افول از اعتبار تجار

ثیر چرخه عمر واحد تجاری بر ات  ایمطالعه( در  1399)  و همکاران  مهربان پور  ندارد.  اءیبا مرحله اح   یبلوغ تفاوت معنادار

در مرحله بلوغ، از طریق  واحد تجاریمدیریت   دهدمینشان  این مطالعه  . نتایج  را مورد بررسی قرار دادندمدیریت سود واقعی  
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  های سالدر  هستند  افول    که در مرحله  هاییشرکت  براینعلاوه.  کندمی  واقعی   مدیریت سود  اقدام به  غیرعادی هزینه تولید  

از  ،عمر شرکتچرخه  پایانی     ر ومهرف  دهند.مدیریت سود واقعی انجام می،  غیرعادینقدی عملیاتی    هایجریان  با استفاده 

شرکتی   راهبرینقش تعدیلی مکانیزم    و کیفیت گزارشگری مالی    برمدیریت    بینیخوش تاثیر    در پژوهشی(  1399)  همکاران

  تاثیر منفی و معنادار  مدیریت بر کیفیت گزارشگری مالی   بینیخوشپژوهش نشان داد    هاییافته  را مورد مطالعه قرار دادند.

کیفیت گزارشگری و  مدیریت    بینیخوش منفی  ارتباط  در  موثری  نظارتی نقش    مکانیزم به عنوان یک    شرکتی   دارد و راهبری

در مراحل مختلف    دریافتند  کاریمحافظهبر    ثیر چرخه عمر شرکتاپژوهشی با عنوان تدر  (  1398ملکی و همکاران )  .داردمالی  

ثیر منفی و ات  بر محافظه کاری  که مرحله رشد چرخه عمر  نحوی  بهمتفاوت است،    کاریمحافظه ، سطح  چرخه عمر شرکت

( به پژوهشی  1397)و همکاران    امیرآزاد  .ارتباط مثبت داردبا محافظه کاری،    چرخه عمر  حل بلوغ و افولادارد و مر  معناداری

زمینه بنیان پرداختند.   پردازینظریهاز روش  گیری  ا بهرهب   مالی  بر کیفیت گزارشگری  تاثیرگذاربا عنوان الگوی مفهومی عوامل  

،  از این اطلاعات  کنندگاناستفادهاطلاعات حسابداری،    کنندگانتهیهچهار گروه    نظران خبره شاملدر این مطالعه از صاحب

دهد عوامل موثر بر کیفیت گزارشگری مالی  های این مطالعه نشان مییافته.  استفاده شده استحرفه حسابرسی و پژوهشگران  

مالیاتی،    هایهزینهشامل   اجتناب  سرمایه،  سیاسی،  بازار  اطلاعاتی،  فشار  تقارن  عدم  وابسته،  اشخاص  با    شروطمعامله 

 هستند.پاداش مدیران و رقابت در بازار   هایوام، انگیزه  قراردادهای

نتایج این    مالی پرداختند.  هایصورت و قابلیت مقایسه    شرکت  عمر( به پژوهشی با عنوان چرخه  2022)  بیسواز و همکاران

مالی تأثیر مثبت دارد و عدم تقارن اطلاعاتی    هایصورت پژوهش نشان داد که مرحله بلوغ چرخه عمر شرکت بر قابلیت مقایسه  

( در پژوهشی تحت عنوان آیا کیفیت گزارشگری مالی در طول  2021کریشنان و همکاران ).کند میرابطه بین این دو را تعدیل  

در    بر کیفیت گزارشگری مالی پرداختند.أثیر مراحل مختلف چرخه عمر شرکت  به بررسی ت  "چرخه عمر شرکت متفاوت است

است. نتایج این پژوهش نشان داد که کیفیت    شده گیری  ندازهاکیفیت تطابق    با استفاده ازاین پژوهش کیفیت گزارشگری مالی  

افول نسبت به مرحله بلوغ کمتر است. علاو این نتایج نشان داد که گزارشگری مالی  تطابق در مراحل معرفی، رشد و  ه بر 

نشان داد که احتمال ضعف با    هایافتهنادرست در مراحل معرفی، رشد و افول نسبت به مرحله بلوغ بیشتر است. همچنین  

داخلی در مرحله معرفی نسبت به مرحله بلوغ بیشتر است و پایداری سود در مرحله معرفی و رشد    هایکنترل اهمیت در  

را ثیر کمیته حسابرسی بر کیفیت گزارشگری مالی  ات  ایمطالعه( در  2018)  15باجرا و کودز  نسبت به مرحله بلوغ کمتر است.

کیفیت   رکمیته حسابرسی ب  ایحرفه  که اثربخشی و صلاحیت  های این مطالعه بیانگر این استیافته  مورد بررسی قرار دادند. 

مالی   گربری  تاثیرگزارشگری  دارد.  با   (2018)  16مثبت  پژوهشی  عملکرد    مؤثر ارتباط    بررسیدر  و  کمیته حسابرسی  بین 

حسابرسی کمیته  جلسات کمیته حسابرسی و حضور    برگزاری  دریافت ثیر آن بر کیفیت گزارشگری مالی  احسابرسی داخلی و ت 

 و   کمیته حسابرسیارتباط بین  بررسی    ا بپژوهشی    در(  2016)  17کاسندی  .دهد را افزایش میکیفیت گزارشگری مالی    ،داخلی

تخصص مالی  و    شودمیکیفیت گزارشگری مالی  باعث افزایش  استقلال کمیته حسابرسی،    نشان داد   کیفیت گزارشگری مالی

 کیفیت گزارشگری مالی دارد.    تاثیر مثبتی بر، حسابرسیکمیته 

 پژوهش   روش.  4

 بعد از  .گیری، مطالعه حاضر نوعی پژوهش کاربردی استمطالعه حاضر در تصمیمبه دلیل کاربردی بودن نتایج حاصل از  

کیفیت بر    چرخه عمر شرکت تاثیر  تعیین مطالعه که این هدف با توجه به است. همبستگی توصیفینوعی پژوهش   ماهیت،

گیرد. جامعه آماری  می قرار  رویدادی پس مطالعات دسته در این پژوهش  است، تطابق و احتمال گزارشگری مالی نادرست

است. به دلیل اینکه جهت    1400الی    1391بازه زمانی    درشده در بورس اوراق بهادار تهران  یرفتهپذهای شرکت  تمامی   شامل

یز  ن  1401و    1390یاز سال  موردناست، اطلاعات    و یک سال بعد   سال قبل پژوهش نیاز به اطلاعات یک    یرهای متغمحاسبه  
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هایی عضو نمونه خواهند استفاده شده است و شرکت  غربالگریاز روش    آماری  است. برای انتخاب نمونهآوری گردیده  جمع 

 بود که از شرایط زیر برخوردار باشند:

 اسفندماه باشد.  29منتهی  ها سال مالی شرکتپایان ،  قابلیت مقایسهمنظور به -1

 بدون تغییر باشد. زمانی پژوهش، سال مالی  دوره در -2

 قابل دسترسی باشد. یاز پژوهش ن مورد و اطلاعات  هاداده  تمامی -3

 د. نی و لیزینگ( نباشگذارهیسرمابیمه، ،  هابانکنظیر ی مالی )گرواسطهی هاشرکت جزء  -4

انتخاب شدند.   شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهاز بین شرکت  شرکت 101مجموع  در  بر اساس شروط فوق،

  شده استفاده  17  استتا  و  10  ایویوز  افزارنرماز    ها مدلجهت برآورد    و  2013نسخه    اکسل  افزار نرماز    هادادهی  آورجمع جهت  

توضیح آنها درد ادامه    گیریاندازهکنترلی است که نحوه  ته، مستقل و  وابس  های ، شامل متغیرمطالعهاین    متغیرهای  است.

 است.  شدهداده

 . است شده ارائه در ادامه  گیریاندازهاست که نحوه  نادرست مالی و گزارشگری کیفیت تطابقوابسته این پژوهش  متغیرهای

سال قبل، سال جاری و سال بعد تخمین   هایهزینهدرآمد سال جاری روی  ،کیفیت تطابق گیریاندازهبرای  کیفیت تطابق:

 ( است:1که به شرح رابطه ) (2008)دیچو و تانگ،  شودمیزده 

Revi,t =β0 + β1Expi,t-1 + β2Expi,t + β3Expi,t+1 + εi,t                                            )1( رابطه             

 : جزء اخلال i,tεو  t سال در iعملیاتی شرکت  هایهزینه:  t ،i,tExpدر سال  i: درآمدهای عملیاتی شرکت i,tRevآن که در 

 است. 

تطابق خوب  ، اگر کیفیت  شودمیبعد تخمین زده  زمانی که درآمد عملیاتی روی هزینه عملیاتی سال قبل، سال جاری و سال  

از ضریب   ترکوچکگذشته و آینده    هایهزینهعملیاتی دوره جاری نزدیک به یک خواهد بود و ضرایب    های هزینهباشد، ضریب  

باشد.   2βزمانی کیفیت تطابق خوب است که ضریب    دیگرعبارتبهجاری است.    هایهزینه جهت    مثبت و نزدیک به یک 

 . شودمیتقسیم   ی پایان سالهاداراییفوق بر ارزش دفتری کل  متغیرهایکلیه  هاداده سازیهمگن

شده  گزارشگری مالی نادرست از معیار تجدید ارائه صورت مالی استفاده    گیریاندازهبرای    گزارشگری مالی نادرست:

  شده گزارش مالی دارای تجدید ارائه باشند و تعدیل سنواتی نیز    هایصورتشود: اگر  متغیر مجازی تعریف می  صورتبهکه    است

باشد، برای دوره مالی قبل احتمال گزارشگری نادرست وجود داشته و برای آن سال عدد یک و در غیر این صورت صفر در  

 . شودمی گرفته نظر

برای    مستقل  متغیر که  است  عمر شرکت  پژوهش چرخه  مدل    گیریاندازهاین  )  شدهارائه از  دیکنسون  (  2011توسط 

، رشد آوریسودتفاوت در  عملیاتی بیانگر  نقد هایجریانکه   شودمیاستدلال گونه ایناین مدل  بر اساساستفاده شده است. 

( برای  CFF( و تأمین مالی )CFI)  گذاریسرمایه(،  CFOعملیاتی )ی  نقد  هایجریاناز    توانمیو    استو ریسک شرکت  

 نمود.  معرفی، رشد، بلوغ، افول و رکود استفاده مراحل چرخه عمر  شامل  مختلف مراحل  مشخص کردن

 باشد، نشانگر مرحله معرفی است. CFF>0و  CFO<0 ،CFI<0اگر  .1

 باشد، نشانگر مرحله رشد است. CFF>0و  CFO>0 ،CFI<0اگر  .2

 باشد، نشانگر مرحله بلوغ است. CFF<0و  CFO>0 ،CFI<0اگر  .3

 باشد، نشانگر مرحله افول است. CFF<0و  CFO<0 ،CFI>0اگر  .4

 . شوندمی بندیدستهرکود  در مرحلهقرار نگیرند،  های بالا بندیهاز طبق کدام  هیچیی که در هاشرکت .5
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( بدین شرح است که به طور مثال اگر شرکت در مرحله معرفی قرار  2011بر اساس مدل دیکنسون )  هاشرکت بندیطبقه 

 ، در غیر این صورت صفر. شودمیگیرد عدد یک اختصاص داده 

 :استشرح زیر  به( 2021پژوهش کریشنان و همکاران ) به پیروی از متغیرهای کنترلی

 شرکت هایدارایی: لگاریتم طبیعی ارزش دفتری کل (Sizeاندازه شرکت )

 تفاوت سال جاری با سال تأسیس( ) شرکت: لگاریتم طبیعی سن (Ageسن شرکت )

 . هادارایی: نسبت موجودی کالا به ارزش دفتری کل (Invموجودی کالا )

 : نسبت تغییرات فروش سال جاری به سال قبل.(SaleGرشد فروش )

متغیر مستقل   واردکردن( با  2021برای آزمون فرضیه اول، دوم و سوم پژوهش به پیروی از پژوهش کریشنان و همکاران )

 :شودمی( بسط داده 2( به شرح رابطه )1)چرخه عمر شرکت(، رابطه )

Revi,t =β0 + β1Expi,t-1 + β2Expi,t + β3Expi,t+1  + β4Introi,t+ β5Groi,t + β6Deci,t + β7Shakei,t + β8Expi,t-

1*Introi,t+ β9Expi,t-1*Groi,t + β10Expi,t-1*Deci,t +  β11Expi,t-1*Shakei,t + β12Expi,t*Introi,t + β13Expi,t*Groi,t 

+ β14Expi,t*Deci,t + β15Expi,t*Shakei,t +β16Expi,t+1*Introi,t + β17Expi,t+1*Groi,t + β18Expi,t+1*Deci,t + 

β19Expi,t+1*Shakei,t  +εi,t                                                   )2( رابطه                                   

 که در رابطه فوق: 

Intro : بیانگر مرحله معرفی شرکت.  متغیر مجازی 

Gro:  بیانگر مرحله رشد شرکت.   متغیر مجازی 

Dec : بیانگر مرحله افول شرکت.   متغیر مجازی 

Shake : رکود شرکت.  بیانگر مرحلهمتغیر مجازی 

دهنده  نشان  2βهای عملیاتی در دوره جاری یعنی  ( ضریب متغیر هزینه2( است. در رابطه )1به شرح رابطه )  متغیرهامابقی  

متغیر به صورت تعاملی وارد رابطه رگرسیونی شده  4مرحله چرخه عمر،  5زیرا از   ها در دوره بلوغ استکیفیت تطابق شرکت

از نظر مفهومی و اقتصادسنجی بیانگر کیفیت تطابق در دوره بلوغ است )کریشنان و همکاران،   2است، در نتیجه ضریب بتا  

های معرفی، رشد و افول کمتر از دوره بلوغ است. برای آزمون  های اول تا سوم، کیفیت تطابق در دورهبر اساس فرضیه(.  2021

درصد   95رود این ضرایب در سطح اطمینان  شود و انتظار میاستفاده می  14βو    13βو    12βاین سه فرضیه، به ترتیب از ضرایب  

و برای مقایسه   tباشند. برای بررسی معناداری از آزمون    تر کوچک)کیفیت تطابق در دوره بلوغ(    2βمعنادار بوده و از ضریب  

مراحل چرخه   تأثیراست زیرا هدف بررسی    نشدهاستفاده( متغیر کنترلی  2شود. در رابطه )ضرایب از آزمون والد استفاده می 

و چرخه عمر به صورت    شده دادهکند بسط  ( که کیفیت تطابق را بیان می 1عمر بر کیفیت تطابق است و رابطه رگرسیونی )

 است. واردشده تعاملی در مدل 

استفاده  (  3( از رابطه )2021ن و همکاران )برای آزمون فرضیه چهارم، پنجم و ششم پژوهش به پیروی از پژوهش کریشنا

( به صورت صفر و یک است، برای تخمین مدل از روش رگرسیون 3شده است. با توجه به اینکه متغیر وابسته در رابطه )

 لاجیت استفاده شده است. 

MisStatementi,t = β0 + β1Introi,t+ β2Groi,t + β3Deci,t + β4Shakei,t + β5Sizei,t + β6Agei,t + β7Invi,t +    
β8SaleGi,t +εi,t                                        )3( رابطه                                                            

اندازه شرکتSize،  : احتمال گزارشگری مالی نادرست شرکتMisStatementکه در رابطه فوق:    :  ،Ageسن شرکت :،    

Inv و : موجودی کالاSaleGاست.  : رشد فروش شرکت 
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های معرفی، رشد و افول بیشتر از دوره بلوغ های چهارم تا ششم، احتمال گزارشگری نادرست در دورهبر اساس فرضیه

است. برای آزمون فرضیه    18)عرض از مبدأ( بیانگر احتمال گزارشگری نادرست در دوره بلوغ  0β( ضریب  3است. در رابطه )

 تربزرگ  0βدرصد معنادار و از    95در سطح اطمینان    3βو    2βو    1βرود به ترتیب ضرایب  چهارم، پنجم و ششم انتظار می

 .شودمیو برای مقایسه ضرایب از آزمون والد استفاده  Z19باشد. برای بررسی معناداری ضرایب از آزمون 

 پژوهش   های یافته.  5

 آمار توصیفی   -5-1

   شده است.( ارائه 1) نگاره در  مورد مطالعهاطلاعات مربوط به آمار توصیفی متغیرهای 

. آمار توصیفی متغیرها1 نگاره  

 حداقل  حداکثر  میانه  میانگین نماد متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی  چولگی 

 Rev 855/0 757/0 472/3 034/0 494/0 423/1 295/6 درآمدهای عملیاتی 

 Exp 636/0 5034/0 339/3 010/0 447/0 854/1 035/8 های عملیاتی هزینه

 Size 868/14 702/14 584/20 660/10 624/1 423/0 722/3 اندازه 

 Inv 246/0 212/0 372/0 0012/0 1667/0 670/2 564/25 موجودی کالا 

 SaleG 421/0 019/0 430/14 999/0 - 801/0 328/3 089/11 فروش رشد 

 Age 721/3 828/3 189/4 639/2 330/0 012/1 - 237/3 سن شرکت 

 منبع: یافته های پژوهش   

درآمدهای عملیاتی    . برای مثال متغیر آماری استمرکز ثقل توزیع    دهنده نشاناست که    یشاخص مرکز  کیمیانگین  

(Rev)    حول این نقطه تمرکز    شتریهای این متغیر بدهد دادهاست که نشان می  0/ 885( میانگین آن برابر با  1)  نگارهمطابق با

بر اساس آن میزان پراکندگی مشاهدات از میانگین را  توان  میپراکندگی است که    یاهیکی از شاخصانحراف معیار  دارند.  

  ،متوسطبه طور  دهد یاست که نشان م  494/0برابر با  (Revدرآمدهای عملیاتی ) متغیر یپارامتر برا  نی. مقدار ابررسی کرد

را از طریق مشاهدات    یپراکندگ  زانیماست.    494/0برابر    نیانگیحول مدرآمدهای عملیاتی    ریمتغ  ریمقاد  یپراکندگ  زانیم

  339/3(  Expهای عملیاتی )هزینه  ریمتغ  ی. مقدار حداکثر برا ن بررسی کردتوایم  زین  ریهر متغ  اقلحداکثر و حد  یپارامترها

متغیرها استفاده  ها و بررسی نرمال بودن  توان برای بررسی میزان پراکندگی داده مینیز  معیارهای چولگی و کشیدگی را  است.  

موجودی کالا از نظر  ( برخی متغیرها نظیر  1طبق نگاره )  و چولگی صفر است.  3کرد. در توزیع نرمال مقدار کشیدگی برابر  

که  وجود زمانی  فاصله بیشتری تا توزیع نرمال دارند. با این  اندازهبه توزیع نرمال نزدیکتر بوده و برخی دیگر نظیر    کشیدگی 

های  های آزمون به طور مجانبی از توزیعآماره  ، قضیه حد مرکزی  طبقتوان گفت  میکافی بزرگ باشد،    حدنمونه آماری به  

 هستند.  برخوردار قابل قبول  کنند و از کاراییمناسب پیروی میآماری 

درصد در مرحله   79/10به طور میانگین    نمونهی  هاشرکت  است.  شده ارائه   ها شرکت( اطلاعات چرخه عمر  2)  نگاره در  

 درصد در مرحله بلوغ قرار دارند و کمترین فراوانی در مرحله افول است.  46/26درصد در مرحله رشد و  39/40معرفی، 

 بر اساس چرخه عمر هاشرکتفراوانی  :2 نگاره
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 رکود  افول  بلوغ  رشد  معرفی 

 205 21 267 408 109 تعداد شرکت 

 29/20 07/2 46/26 39/40 79/10 درصد 

 منبع: یافته های پژوهش   

مورد نمونه آماری  در    کیفیت تطابق( وجود  2008قبل از آزمون فرضیه پژوهش ابتدا با استفاده از مدل دیچو و تانگ )

  2β  مشاهده است ضریب( قابل  3)  نگارهدر  همان طور که    شده است.( نشان داده3)  نگارهگرفت که نتایج آن در   قرار   بررسی

  Fهمچنین آماره    است که بیانگر وجود کیفیت تطابق است.  تربزرگ  3βو    1β  که مثبت است و از ضریب  است  059/1  برابر

 دار است. درصد معنی 95 اطمینانکه در سطح است  561/350برابر  بررسی معناداری کل الگوی رگرسیونیفیشر برای 

 بررسی وجود کیفیت تطابق نتایج حاصل از برازش : 3 نگاره

Revi,t =β0 + β1Expi,t-1 + β2Expi,t + β3Expi,t+1 + εi,t 

 t p-valuآماره  خطای استاندارد  ضریب متغیر
 0000/0 817/31 0063/0 2010/0 مبدأ عرض از 

1-i,tExp 0292/0 - 0088/0 308/3 - 0010/0 

i,tExp 059/1 0102/0 065/103 0000/0 

i,t+1Exp 0006/0 0007/0 8590/0 3905/0 

 0000/0 561/350 معناداری کل مدل 

 2440/426 0000/0 ( 01β-2 β=آزمون والد )

 536/1055 0000/0 ( 03β-2 β=آزمون والد )

 منبع: یافته های پژوهش                

 ، دوم و سوم اول   های فرضیهنتایج آزمون    - 5-2

تلفیقی و   الگویبین  نوع برآوردلیمر برای تعیین   Fاز آزمون  .است شدهگزارش( 4) نگاره پژوهش در ( 2) رابطهنتایج آزمون 

  طبق نتایج حاصل از این دو.  ه استاثرات ثابت و تصادفی استفاده شد  الگوی  مشخص نمودنو از آزمون هاسمن برای    تابلویی 

    است. برای برآورد الگوهای رگرسیونی استفاده شده  با اثرات ثابت تابلویی های دادهاز 

 ( 2) یبرآورد رابطه رگرسیون . نتایج 4 نگاره

Revi,t =β0 + β1Expi,t-1 + β2Expi,t + β3Expi,t+1 + β4Introi,t+ β5Groi,t + β6Deci,t + β7Shakei,t + β8Expi,t-

1*Introi,t+ β9Expi,t-1*Groi,t + β10Expi,t-1*Deci,t + β11Expi,t-1*Shakei,t + β12Expi,t*Introi,t + 

β13Expi,t*Groi,t + β14Expi,t*Deci,t + β15Expi,t*Shakei,t +β16Expi,t+1*Introi,t + 

β17Expi,t+1*Groi,t + β18Expi,t+1*Deci,t + β19Expi,t+1*Shakei,t +εi,t                                           

 t p-valueآماره  خطای استاندارد  ضرایب متغیر

 0000/0 846/15 0146/0 2328/0 ا مبدعرض از 

1-i,tExp 1656/0 - 0316/0 235/5 - 0000/0 

i,tExp 5410/1 0207/0 625/55 0000/0 

i,t+1Exp 0007/0 0008/0 8536/0 3935/0 

Intro 0505/0 - 0172/0 9309/2 - 0035/0 

Gro 0295/0 - 0125/0 3523/2 - 0189/0 

Dec 0446/0 - 0339/0 3136/1 - 1893/0 
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Shake 0435/0 - 0152/0 848/2 - 0045/0 

*Intro1-i,tExp 1029/0 0547/0 878/1 0606/0 

*Gro1-i,tExp 0482/0 0275/0 750/1 0804/0 

*Dec1-i,tExp 0078/0 1314/0 0600/0 9521/0 

*Shake1-i,tExp 0704/0 - 0484/0 455/1 - 1458/0 

*Introi,tExp 1718/0 0325/0 277/5 0000/0 

*Groi,tExp 0391/0 - 0206/0 9923/1 0488/0 

*Deci,tExp 0007/0 1553/0 0050/0 9960/0 

*Shakei,tExp 1014/0 - 0190/0 478/5 - 0000/0 

*Introi,t+1Exp 0063/0 0153/0 4138/0 6791/0 

*Groi,t+1Exp 0003/0 - 0008/0 4057/0 - 6850/0 

i*Deci,t+1Exp 0051/0 - 0113/0 4478/0 - 6544/0 

*Shakei,t+1Exp 0023/0 - 0009/0 3214/2 - 0205/0 

 0000/0 588/284 فیشر  Fآماره 

 0000/0 9687/2 لیمر  Fآماره 

 0022/0 0251/34 اماره هاسمن 

 7710/0 ضریب تعیین تعدیل شده  7744/0 ضریب تعیین 

آماره والد تعدیل   6810/1 دوربین واتسون 

 شده 

23/4125 0000/0 

 2275/442 0000/0 ( 012β-2 β=آزمون والد )

 6199/922 0000/0 ( 013β-2 β=آزمون والد )

 42725/62 0000/0 ( 014β-2 β=آزمون والد )

 منبع: یافته های پژوهش            

معناداری آماره والد  سطح  ( است.  2معناداری کل رابطه )  درصد بیانگر  99در سطح اطمینان  فیشر    Fمعناداری آماره  

ناهمسانی    کاهش اثرات نامطلوب( است. برای  2ای اخلال رابطه )زوجود مشکل ناهمسانی واریانس بین اج  بیانگر  شده  تعدیل

( در سطح  2βهای جاری )هزینهمتغیر  ضریب (  4طبق نگاره )  یافته استفاده شده است.واریانس از روش حداقل مربعات تعمیم

( و معنادار و  -1656/0( منفی ) 1β)  دوره قبل های  هزینهمتغیر  ( و معنادار است ولی ضریب  5410/1درصد مثبت )  5خطای  

 کیفیت تطابق بالا است.  ،ها در مرحله بلوغ( معنادار نیست. این بدین معنی است که برای شرکت 3βهای آتی )ضریب هزینه 

( قابل  4)  نگارهطور که در  رود کیفیت تطابق در دوره معرفی از دوره بلوغ کمتر است. همانبر اساس فرضیه اول انتظار می

(  و  1718/0درصد مثبت )  5( در سطح خطای  12βهای جاری )ضرب مرحله معرفی در هزینهمشاهده است ضریب حاصل

از نظر    12βاز     2βتر بودن ضریب  ( کمتر است. برای بررسی بزرگ 2βهای جاری )معنادار است و مقدار آن از ضریب هزینه

( آن بیانگر این موضوع است که کیفیت تطابق در مرحله  0000/0آماری، از آزمون والد استفاده شده است که سطح احتمال )

رود  بر اساس فرضیه دوم انتظار می  شود.درصد رد نمی  5بلوغ از مرحله معرفی بیشتر است و فرضیه اول در سطح خطای  

ضرب مرحله ( قابل مشاهده است ضریب حاصل4)  نگارهطور که در  کیفیت تطابق در دوره رشد از دوره بلوغ کمتر است. همان

های  (  و معنادار است و مقدار آن از ضریب هزینه -0391/0درصد منفی ) 5( در سطح خطای 13βهای جاری )رشد در هزینه 

ز آزمون والد استفاده شده است که از نظر آماری، ا   13βاز     2βتر بودن ضریب  ( کمتر است. برای بررسی بزرگ2βجاری )

( آن بیانگر این موضوع است که کیفیت تطابق در مرحله بلوغ از مرحله رشد بیشتر است و فرضیه  0000/0سطح احتمال )
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رود کیفیت تطابق در دوره افول از دوره بلوغ کمتر بر اساس فرضیه سوم انتظار می  شود.درصد رد نمی  5دوم در سطح خطای  

( در سطح  14βهای جاری )ضرب مرحله افول در هزینه( قابل مشاهده است ضریب حاصل4)  نگارهطور که در  است. همان

(  ولی معنادار نیست. این موضوع بیانگر این است که کیفیت تطابق در مرحله بلوغ از مرحله 0007/0درصد مثبت )  5خطای  

 شود.درصد رد می 5افول بیشتر نیست و فرضیه سوم در سطح خطای 

 ه چهارم، پنجم و ششم نتایج آزمون فرضی- 5-3

به دلیل اینکه متغیر وابسته از نوع متغیر  .است  شدهارائه  (  5)  نگاره پژوهش در  چهارم، پنجم و ششم  هایفرضیهنتایج آزمون  

   استفاده شده است. برای تخمین است، از رگرسیون لاجیتمجازی 

 ( 3) یرگرسیون . نتایج برآورد رابطه 5 نگاره

MisStatementi,t = β0 + β1Introi,t+ β2Groi,t + β3Deci,t + β4Shakei,t + β5Sizei,t + β6Agei,t + 

β7Invi,t +   β8SaleGi,t + εi,t 

 z p-valueآماره  خطای استاندارد  ضرایب متغیر

 7117/0 3696/0 6721/0 2484/0 مبدأ عرض از 

Intro 3879/0 1337/0 899/2 0037/0 

Gro 1777/0 1244/0 428/1 1532/0 

Dec 0137/0 - 3456/0 0397/0 - 9683/0 

Shake 2481/0 - 1627/0 5243/1 - 1274/0 

Size 0502/0 0295/0 7032/1 0885/0 

Age 1316/0 1430/0 9206/0 3572/0 

Inv 6060/0 3150/0 923/1 0544/0 

SaleG 000006/0 0002/0 2493/0 8031/0 

 0001/0 295/30 ییراست نما آماره نسبت 

 0339/0 ضریب مک فادن 

 594/11 0266/0 ( 01β-0β=آزمون والد )

 254/1 9152/0 ( 02β-0β=آزمون والد )

 منبع: یافته های پژوهش                 

فرضیه چهارم بیانگر    ( است.3)  دهنده معناداری کل رابطه( نشان000/0( معناداری آماره نسبت راست نمایی )5طبق نگاره )

این موضوع است که در مرحله معرفی نسبت به مرحله بلوغ، احتمال گزارشگری مالی نادرست بیشتر است. همان طور که در 

که بیانگر  و معنادار است. از طرفی ضریب عرض از مبدأ    0/ 3879( مثبت  1βضریب مرحله معرفی )  شود( مشاهده می5)  نگاره

با   برابر  است  بلوغ  بزرگباشدمی  2484/0اثر مرحله  این   .( بودن ضریب مرحله معرفی  بلوغ  3879/0تر  از ضریب مرحله   )

این موضوع است که در مرحله معرفی احتمال گزارشگری مالی نادرست بیشتر است. برای بررسی دهنده  نشان(  2484/0)

( آن تأییدکننده  0266/0از نظر آماری، از آزمون والد استفاده شده است که سطح احتمال )  0βاز    1βتر بودن ضریب  بزرگ

 شود.درصد رد نمی 5این موضوع است و فرضیه چهارم در سطح خطای 

با توجه به فرضیه پنجم در مرحله رشد نسبت به مرحله بلوغ، احتمال گزارشگری مالی نادرست بیشتر است.  بر اساس  

است. برای    2484/0ولی معنادار نیست. از طرفی ضریب عرض از مبدأ    1777/0( مثبت  2β( ضریب مرحله رشد )5)نگاره  

( آن بیانگر  9152/0از نظر آماری، از آزمون والد استفاده شده است که سطح احتمال )   0βاز     2βتر بودن ضریب  بررسی بزرگ
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توان گفت که در مرحله رشد نسبت به  تر نیست و نمیاین موضوع است که ضریب مرحله رشد از ضریب مرحله بلوغ بزرگ

 شود. درصد رد می 5مرحله بلوغ، احتمال گزارشگری مالی نادرست بیشتر است و فرضیه پنجم در سطح خطای 

فرضیه ششم بیانگر این موضوع است که در مرحله افول نسبت به مرحله بلوغ، احتمال گزارشگری مالی نادرست بیشتر  

درصد رد   5ولی معنادار نیست و فرضیه ششم در سطح خطای    0137/0( منفی  3β( ضریب مرحله افول )5)  طبق نگارهاست.  

 شود. می

 گیری بحث و نتیجه.  6

  آگاهی  همچنین  .بخشدمی  بهبود  را  بازار  در  کنندگانشرکت  سودآوری  و  رشد  بینیپیش  شرکت،  عمر  چرخه  مرحله  از  آگاهی

بنابراین هدف    .باشد  ضروری  مالی  گزارشگری  فرآیند  کیفیت  ارزیابی  در  دتوانمی  نیز  مراحل مختلف چرخه عمر شرکت  از

بدین  احتمال گزارشگری مالی نادرست است.  پژوهش حاضر بررسی مراحل مختلف چرخه عمر شرکت بر کیفیت تطابق و  

 وتحلیل تجزیهمورد    1401الی    1390  در بازه زمانی در بورس اوراق بهادار تهران    ش شده پذیرشرکت    101  اطلاعاتمنظور  

 قرار گرفت.

  های یافتهکیفیت تطابق از مرحله بلوغ کمتر است. این موضوع مشابه با    نشان داد در مرحله معرفی ون فرضیه اول  نتایج آزم 

پیری و همکاران )  (2021پژوهش کریشنان و همکاران ) در مرحله رشد به دلیل   واقع  در  .است  (1393و مخالف پژوهش 

بیشتری برای مدیریت سود برخوردار    هایانگیزه نقد آتی، مدیران از    هایجریان  بارهعدم اطمینان دروجود  کمبود منابع و  

در مرحله رشد کیفیت تطابق از  کیفیت تطابق کمتر باشد. نتایج آزمون فرضیه دوم نشان داد که    شودمیهستند و سبب  

 تر حساسی با رشد،  هاشرکتتوسط    شدهگزارش در مرحله رشد واکنش بازار به سود    دیگرعبارتبه مرحله بلوغ کمتر است.  

با پژوهش کریشنان و همکاران    هایافتهاین    که مدیریت سود رخ دهد و کیفیت تطابق کاهش یابد.   شودمیاست و سبب  

افول نسبت به مرحله بلوغ کمتر دارد.    خوانیهم(  2021) نتایج آزمون فرضیه سوم نشان داد که کیفیت تطابق در مرحله 

و مشابه پژوهش پیری و همکاران  (2021برخلاف پژوهش کریشنان و همکاران ) هایافتهین . اشودمینیست و این فرضیه رد 

تأمین مالی  دچار مشکل در  و    روبرو  رود در مرحله افول شرکت با کاهش قیمتبر اساس مبانی نظری انتظار می  .است  (1393)

ایجاد می شود و سبب کاهش کیفیت تطابق شود.  های نقدی آتی  ه همین خاطر عدم اطمینان نسبت به جریانمی شود. ب

ولی در ایران به دلیل شرایطی تورمی در چند سال اخیر کاهش قیمت کمتر صورت گرفته است و دولت نیز در راستای حمایت 

 از تولید، از شرکت های در حال افول حمایت کرده و به آنها وام پرداخت می کند. 

نتایج آزمون فرضیه چهارم نشان داد که احتمال گزارشگری مالی نادرست در مرحله معرفی از مرحله بلوغ بیشتر است. در  

  هاییضعفو دارای  یک سیستم حسابداری با کیفیت ندارند  سازیپیادهبه دلیل کمبود منابع توانایی  ها شرکتمرحله معرفی 

دارد. اما نتایج آزمون فرضیه   خوانیهم(  2021با پژوهش کریشنان و همکاران )  ها یافتهدر سیستم کنترل داخلی هستند. این  

که برخلاف   نشان داد که احتمال گزارشگری مالی نادرست در مرحله رشد و افول از مرحله بلوغ بیشتر نیست  مپنجم و شش

  با  مربوط  اطلاعاتی   منابع  حسابداری  اعداد  که  دهدمی  نشان( است. به طور کلی نتایج  2021پژوهش کریشنان و همکاران )

 ای ویژه  اهمیت  از  مالی  اطلاعات  اطمینان  قابلیت  هستند و  گذاران در مرحله معرفی، رشد و بلوغسرمایه   برای  بالایی  ارزش

 :است زیر شرح به است. این پژوهش دارای دو پیامد برخوردار

  امکان   در  تردید  ایجاد  باعث  که  است  متفاوت  گذاریسرمایه  شدت  همچون  تجاری  شرایط  نظر  از  عمر  چرخه  مراحل  اول، 

  های هزینه  که  دهدمی  نشان  پژوهش   های یافته  مثال،  عنوان  . به شودمیدرآمدها و آگاهی بخشی سود    با   ها هزینه  مناسب  تطابق

  هایهزینه  تطابق   در  موفقیت  کاهش   دلیل  به  است  ممکن  که  شوند می  شناسایی   مربوط  درآمد  از  قبل  معرفی  حال   در  هایشرکت

 باشد. ( R&D) توسعه  و تحقیق هایهزینه  و  هزینه تبلیغات مانند  خاص،
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  و  باشد   بیشتر  عمر  چرخه  مراحل  از  برخی   در  است  ممکن  ها هزینه  شناسایی   انداختن  تعویق  به  در  مدیریتی   احتیاط  دوم،

  های هزینه  شناسایی  دهندهنشان  پژوهش   هاییافته  مثال،  عنوان  به  .دهد  ارائه  تهاجمی  حسابداری  برای  را  یی هافرصت  و  هاانگیزه

 در  اطمینان عدم   و  کم  نقدی  های   جریان تولید که  داشته باشد  این بر  دلالت است ممکن که است معرفی  مرحله  در تهاجمی

  یا   استهلاک کردن کمتر شناسایی  با  را ها هزینه شناسایی   تا کند می  وادار را های در مرحله معرفی شرکت آتی،  سودهای مورد

 .بیندازند  تأخیر به مالی،  هایهزینه

 های پژوهش پیشنهادها و محدودیت.  6

  و  مدیران  حسابرسان،  ،گذارانسرمایه  ،استانداردها  کنندگانتدوین  برای این پژوهش  هاییافته :  الف. پیشنهادهای کاربردی

  به  پیشنهاد می شود  گذارانسرمایهبه    مثال،  عنوان  به  دارد،  نقش  نیز  مدیریتی  صلاحدید  که  جایی  تا  .است  مهم   دانشگاهیان

 تطبیق   دلیل   به  معرفی  مرحله  در  خصوصبه  مالی   گزارشگری  کیفیت  که  کیفیت گزارشگری مالی توجه بیشتری نمایند چرا

در خصوص جلوگیری از    لازم  اقدامات  ممکن است  مالی  مدیران  و  است  ترپایین  جاری  درآمدهای  با  جاری  هایهزینه   ضعیف

  تعهدی  اقلام   برآورد  همچنین  و   حسابداری  های سیاست  اتخاذ  با   تواندمی  امر   این  . دهند  انجام  را  کاهش کیفیت گزارشگری مالی 

  در  ضعف  بالاتر  احتمال  از  پیشنهاد می شود  حسابرسانهمچنین به    .شود  محقق  کند،می  تقویت  را  بهتر  تطابق  که  تردقیق

  معرفی،  مراحل  در  اهمیت  با  تحریف  بالاتر  احتمال  کلی،   طور  به  و  رشد   و   معرفی   مراحل  در  ها شرکت  برای  داخلی  های کنترل 

 . باشند  آگاه نزول و رشد

 :گرددمیزیر ارائه  پژوهشگران پیشنهادهایبه   آتی:  مطالعاتب. پیشنهادهایی برای 

 بررسی تأثیر کیفیت تطابق بر ضریب واکنش سودالف: 

 بررسی تأثیر پایداری سود طی چرخه عمر شرکت ب. 

 در مراحل مختلف چرخه عمر به تفکیک صنعت   ها شرکتد. بررسی کیفیت تطابق 

در انجام این پژوهش وجود داشت و باید در تحلیل نتایج به آن    آنچه به عنوان محدودیتج. محدودیت های پژوهش:  

توان به کنترل نشدن برخی از عوامل مؤثر بر نتایج پژوهش، مانند عوامل سیاسی، اقتصادی و قوانین و مقررات توجه شود می

 تواند بر نتایج پژوهش اثرگذار باشد.  اشاره نمود که خارج از کنترل محقق بوده و می

 

 یادداشت ها
1-Dechow & Dichev 10-Hasan & Habib 

2-Dechow, Ge & Schrand 11-DeFond & Jiambalvo 
3-Dichow, Graham, Harvey & Rajgopal 12-Skinner & Sloan 
4-Dickinson 13-Lee 

5-Krishnan, Myllymaki & Nagar 14-Charitou, Lambertides & Trigeorgis 

6-Biswas, Habib & Ranasinghe 15-Bajra & Codez 
7-Hasan & Habib 16- Gerbari 

8-Doyle, Ge, Mcvay 17-Kusnadi 

9-Dichev & Tang 18 .  زمانی که از متغیر مستقل به صورت مجازی است باید به تعداد 

 n-1    ایجاد غیراینصورت هم خطی  در  نمود  مدل  وارد  مجازی  متغیر 

شود. همچنین اثر متغیر مجازی حذف شده در عرض از مبدأ نمایان  می

متغیر مجازی چرخه عمر،    5( از  3(. در رابطه )2003ولدریج،  )  شودمی

 مرحله بلوغ وارد مدل نشده و اثر آن در عرض از مبدأ قابل مشاهده است.
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از آزمون  19  بررسی معناداری  برای  استفاده    z. در رگرسیون لاجیت، 

 شود.می

 

 

 

 

 

 

 منابع 

زاده، هوشنگ. )  و   محمدی، احمد   ،برادران حسن زاده، رسول  ،امیرآزاد، حافظ  الگوی مفهومی عوامل مؤثر بر  1397تقی   .)

 . 42-21(، 4)10 ی حسابداری مالی،هاپژوهشکیفیت گزارشگری. 

(. بررسی تأثیر توانایی مدیریت بر کیفیت گزارشگری مالی در طول 1393پیری، پرویز، حمزه، دیدار، خدایاریگانه، سیما. )

 . 118-99(، 3)6، حسابداری مالی هایپژوهش چرخه عمر شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.

گذاری کیفیت اطلاعات (. تدوین مدل کیفی عوامل اثرگذار بر قیمت1400امیری، هادی. )  و  هاشمی، سید عباس   ،تیموری، زهرا

 .459-435(، 3)28، های حسابداری و حسابرسیبررسی حسابداری در ایران. 

زهره )  و  حاجیها،  تأثیر  1402چناری، حسن  کیفیت  (.  بر  تأکید  با  مالی  گزارشگری  کیفیت  بر  حسابداری  مقایسه  قابلیت 

 . 106-87(، 1) 2 ی در حسابداری و حسابرسی،ریگمیتصمقضاوت و حسابرسی.  

در مراحل چرخه    ی اهرم مال  لیبر سرعت تعد  سکیر  تیر یمد  ری(. تأث1401کارگر, حامد. )ی و  , وهاب, مهرآور, مهدیرستم

 . 88-59(, 1)14, یحسابدار یهاشرفتیپ ها.  عمر شرکت

فاطمهنیصفرزاده, محمدحس ارجمند,  )نایم,  یقل یمهدو    ,  تجار1401.  اعتبار  و  عمر  ,  یحسابدار  یهاشرفت یپ .  ی(. چرخه 

14(2,) 139-162 . 

ی  هاپژوهش(. تأثیر چرخه عمر شرکت بر سطح محافظه کاری.  1398جلالی، فاطمه. )و    ابراهیمی، سید کاظم   ، ملکی، الهام
 . 78-59(، 44) 11، حسابداری مالی و حسابرسی

پور، محمدرضا زاده، محمود  ،آذرخوش، حمید  ، مهربان  )  و  حسن  مهران.  بر  1399عربی،  تجاری  واحد  عمر  تأثیر چرخه   .)

 .130-107(،  46)12 ی حسابداری مالی و حسابرسی،هاپژوهشی واقعی.  هاتی فعالمدیریت سود از طریق اقلام  

ی مدیریت و کیفیت گزارشگری مالی با تأکید بر نقش  نیبخوش(.  1399رضایی، فرزین. )  و   کاظمی، حسین  ، مهرفر، ابوطالب

 .178-155(، 2)7، دانش حسابداری مالی تعدیلی مکانیزم حاکمیت شرکتی. 
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Abstract 

The purpose of this research is to investigate the effect of different stages of the firm life cycle on the 

quality of financial reporting. To measure the quality of financial reporting, the quality of matching 

(simultaneous correlation between income and expenses) and the probability of misstatement 

financial reporting have been used. The statistical the population of this study are all companies listed 

in Tehran Stock Exchange, in which 101 companies in the period 2012 to 2023 have been selected 

by systematic elimination method. For data analysis and hypothesis testing, multivariate regression 

model based on panel data and probit regression is used. The results of the hypotheses test showed 

that the quality of the match in the maturity stage is higher than the introduction and growth stage, 

but the decline stage does not affect the quality of the match. In addition, the results showed that in 

the introduction stage, the probability of misstatement financial reporting is higher than in the 

maturity stage. Finally, the findings showed that in the growth and decline stage, the probability of 

incorrect financial reporting is not higher than in the maturity stage. Overall, the findings of this study 

increase researchers' understanding of the role of life cycle stages in creating variation in financial 

reporting quality. 
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Introduction 

The role of the quality of accounting information in capital markets has always been very 

important for capital market activists and researchers in this field. While there are extensive previous 

researches on the factors that determine the quality of financial reporting, a comprehensive study on 

the role of different stages of the company's life cycle in determining the quality of financial reporting 

has not been done so far. The life cycle of the company consists of five different stages: introduction, 

growth, maturity, decline and stagnation. These stages are induced by both internal factors (such as 

strategic choices, resources and managerial ability) and external factors (such as the competitive 

environment and macroeconomic factors).  

The concept of the company life cycle provides an effective way to classify companies into 

different stages that reflect very different circumstances. Some of these conditions such as investment 

intensity, availability of resources and opportunities and incentives for managerial discretion 

probably play an important role in shaping the quality of financial reporting. It can be expected that 

these conditions lead to differences in the quality of financial reporting of companies.   When the point 

of view of profit and loss is considered and compliance with the principle of realization and matching 

and the financial statement of profit and loss is emphasized, the quality of matching is an essential 

element in the quality of financial reporting. Correlation between recorded income and cost is called 

quality of match. To calculate the accounting profit, it is necessary to deduct the cost of each period 

from the income of the same period. The more accurately the costs associated with each income can 

be identified, the higher the quality of the match. The quality of matching varies during different 

stages of the company's life cycle. Also, the probability of misstatement financial reporting varies 

during the company's life cycle. For example, in the maturity stage due to more effective internal 

controls and strong corporate governance and less risk of uncertainty about the future compared to 

other stages, mature companies have relatively stable profitability and less volatile cash flows. 

Therefore, it is less challenging for managers of mature companies to estimate future revenues and 

expenses that reflect actual economic conditions. As a result, in the maturity stage, there is no need 

to manipulate the company's activities and the probability of misstatement financial reporting is low.  

Companies in the introduction and growth stage suffer from a lack of knowledge about potential 

revenues and costs. They are still developing their organization practices, processes, systems, 

structures, capacities and staff skills. In the introduction phase, monetary resources and technical or 

managerial abilities act as barriers to implementing good accounting systems and internal controls. 

As a result, they face problems in creating and maintaining healthy accounting information systems, 
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which causes financial reporting to be challenged. To measure the quality of financial reporting, the 

quality of matching (simultaneous correlation between income and expenses) and the probability of 

incorrect financial reporting have been used. Therefore, the purpose of this research is to investigate 

the effect of different stages of the company's life cycle on the quality of financial reporting. 

Hypotheses 

According to the theoretical foundations and objectives of the research, the hypotheses of the research 

are as follows : 

H1: the quality of matching in the introduction period is lower than in the maturity period of firm. 

H2: the quality of matching in the growth period is lower than in the maturity period of firm. 

H3: the quality of matching is lower in the period of decline than in the period of maturity of firm. 

H4 the probability of misstatement financial reporting is higher in the introduction period than in the 

maturity period of firm. 

H5: the probability of misstatement financial reporting is higher in the growth period than in the 

maturity period of firm. 

H6: the probability of misstatement financial reporting is higher in the period of decline than in the 

period of maturity of firm. 

Method 

The statistical the population of this study are all companies listed in Tehran Stock Market, in 

which 101 companies in the period 2012 to 2022 have been selected by systematic elimination 

method. For data analysis and hypothesis testing, multivariate regression model based on compound 

data and probit regression is used. 

Result 

The results of the hypotheses test showed that the quality of the match in the maturity stage is 

higher than the introduction and growth stage, but the decline stage does not affect the quality of the 

match. In addition, the results showed that in the introduction stage, the probability of misstatement 

financial reporting is higher than in the maturity stage. Finally, the findings showed that in the growth 

and decline stage, the probability of incorrect financial reporting is not higher than in the maturity 

stage. 

Discussion and Conclusion 

Overall, the findings of this study increase researchers' understanding of the role of life cycle 

stages in creating variation in financial reporting quality. Also, the results showed that accounting 

numbers are relevant information sources of high value for investors in the stage of introduction, 

growth and maturity, and the reliability of financial information is of particular importance. This 

research has two consequences as follows: 

First, the stages of the life cycle are different in terms of business conditions such as the intensity 

of investment, which causes doubt in the possibility of matching costs with revenues and awareness 

of profit. For example, our findings suggest that introducing firms' costs are recognized before related 

revenue, which may be due to reduced success in matching certain costs, such as advertising costs 

and R&D costs. 

Keywords: Firm Life Cycle, Matching Quality, Misstatement Financial Reporting. 

 


