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Company managers may have a desire to sell fixed assets in 

order to achieve personal benefits or in situations where 

external financing is costly. In this research, the aim is to 

review fixed asset disposal as a method of real earnings 

management. For this purpose, the data related to 120 

companies admitted to the Tehran Stock Exchange for the 

period of 2006 to 2019 were extracted and the logistic 

regression model was used to test the research hypotheses. The 

results show that the first and second hypotheses of the 

research are not confirmed but the third and fourth hypotheses 

are confirmed. The results of the first research hypotheses that, 

if the sale of firm’s assets will lead to predicted profit, 

companies are not approved for sale of assets in order to gain 

profits. Also, the second hypothesis, based on whether or not  

the sale of company assets achieves the expected profit, 

companies sell assets to increase losses has not been confirmed, 

but the relationship between the asset disposal to earn non-

operational profits and failure to meet the profit criteria for the 

companies with extensive accrual on their balance sheet are 

confirmed. Finally, the fourth hypothesis, the relationship  

between the asset disposal to earn nonoperational loss 

and failure to meet the profit criteria for the companies 

with extensive accrual in their balance sheet are confirmed. 
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1. Introduction 

Companies generally use unrealized gains on holding assets to increase 

their profits when necessary. On the other hand, the company may sell loss-

making assets with the aim of transferring future losses to current periods 

and using a loss accumulation strategy, which seems to worsen the 
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company's situation for the current fiscal year. But the main goal is to reduce 

the losses of future periods (Campa, Cao, & Donnelly, 2019). 

Accounting standards as well as International Financial Reporting 

Standards for property, plant and equipment, as well as impairment of 

assets, stating that assets should be measured at either cost or fair value, 

provide an opportunity for judgment and prudence (Ball, 2016). It can be 

stated that the use of the above standards in measuring fair value leads to 

precautionary measures to increase profits and losses in each reporting 

period. In other words, managers must decide whether to change the 

profitability process in the current period or to continue the conservative 

process of maintaining assets at cost (Rashidi, 2020). In Iran, according to 

the Communication of the Tehran Securities and Exchange in 2016 and the 

difference between the real value and cost of assets as a result of inflation 

and more encouragement of managers to use fair value for fixed assets, 

companies are required to provide conditions for evaluation. Accordingly, 

examining the use of asset sales as a way to manage real profits is of 

particular importance. In this way, the risk of adverse selection for 

shareholders can be reduced and the conditions for evaluating the actual 

performance of the manager are provided. 

 

2. Hypothesis 

Company managers may be willing to sell assets when financing 

investment projects and when outsourcing is costly. In this paper, the goal is 

to review fixed asset disposal as a method of real earnings management. 

Thus research hypotheses have developed as follows: 

H1: If the sale of a company's assets leads to a forecast profit, 

companies will sell the assets for profit.  

H2: If the sale of company assets does not lead to the expected profit, 

companies will sell assets to increase losses.  

H3: The relationship between the transfer of assets for non-operating 

profit and the failure to meet the profit margin is stronger for companies that 

have large accruals on their balance sheets.  

H4: The relationship between the transfer of assets for non-operating 

losses and the failure to meet profit margins is stronger for companies with 

large accruals on their balance sheets. 

 

3. Methods 

The purpose of this study is descriptive and is based on the nature and 
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method of correlation. As this research can be used in the decision making 

process of investors, the type of applied research is considered. In this 

research, library method has been used to collect data and information. 

Then, for collecting the research data, compact discs, visual and statistical 

archives of the Tehran Stock Exchange, the official website of Tehran Stock 

Exchange and other related online databases have been used. 

For this purpose, data on 120 companies listed in Tehran Stock 

Exchange for the period of 2006 to 2019 were extracted and a logistic 

regression model was used to test the research hypotheses.  

 

4. Results 

The results show that the first and second hypotheses of the research are 

not confirmed but the third and fourth hypotheses are confirmed. 

The results of the first research hypotheses show that if the sale of firm’ 

assets will lead to predicted profit, companies are not approved for sale of 

assets in order to gain profits. Also, the second hypothesis, based on whether 

or not the sale of company assets achieves the expected profit, companies 

sell assets to increase losses has not been confirmed, but the relationship 

between the asset disposal to earn non-operational profits and failure to meet 

the profit criteria for the companies with extensive accrual on their balance 

sheet are confirmed. Finally, the fourth hypothesis, the relationship between 

the asset disposal to earn nonoperational loss and failure to meet the profit 

criteria for the companies with extensive accrual in their balance sheet 

are confirmed. 

 

5. Discussion and Conclusion 

In this study, the disposal of fixed assets as a way to manage real profits 

has been investigated. The first hypothesis of the research is that if the sale 

of the company's assets leads to a forecast profit, the companies will not sell 

the assets for profit. The results of this hypothesis are similar to the results 

of Herrmann et al. (2003). In this regard, it can be said that the goal of 

earnings management is to realize the management forecast of profits this 

year and next year. Sales managers schedule their fixed assets and 

investments in order to achieve the desired profit. Since the carrying amount 

of revalued assets is typically less than their market value (sales), the 

manager can manipulate the current period profit by selling the asset and 

identifying the gain from the increase in the asset in the period in question. 

Incremental profit management and decreasing profit management (Xu, 
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Taylor, & Dugan, 2007). The second hypothesis of the study is that if the 

sale of company assets does not lead to the expected profit, companies will 

not sell assets to increase losses. The results of this hypothesis are similar to 

the results of Ebrahimi and Zakeri (2009). Managers do not want to lose 

their position in the capital market. Therefore, they focus their efforts on 

gaining profit (even if it is less than expected profit) and are reluctant to 

transfer unforeseen losses to the current period. The results of the third 

hypothesis are consistent with the research of Poitras et al. (2002). Investors 

and other users of financial information attach great importance to reported 

earnings. Accounting profit has information content and users use it based 

on their information needs. Accounting profit can be used to evaluate the 

performance of the business unit, management stewardship, cash 

forecasting, etc. Managers can change the level of accounting profit by 

choosing from accounting principles or standards in applying estimates and 

scheduling transactions such as the sale of assets. According to the results of 

the fourth hypothesis, the relationship between the disposal of assets for 

non-operating losses and the failure to meet the profit margin is confirmed 

for companies that have large accruals in their balance sheets. The results of 

this hypothesis are similar to the research of Sanjaya and Saragih (2012). 

Real profit management occurs during the current period and increases the 

loss for the company at the end of the period, and  to avoid losses, managers 

will manage the profit through optional accruals. When the company's actual 

profit is less than the managers’ expected profit, the managers try to bring 

the reported profit to the expected level by selling more assets, or vice versa, 

when the company's real profit is higher than the managers' expected profit, 

they try to bring the reported profit to the expected level by selling the assets 

that lead to the loss. 

 

Keywords: Real Earning Management, Accrual Earning Management, Sale 

Fixed Assets. 
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یبثیثٝٔٙبفـؿخلیٚیبدسؿشایغیوٝدػتٔٙؾٛسثٝٔذیشاٖٚاحذٞبیتدبسیٕٔىٗاػت چکیذٌ:

تٕبیُثٝفشٚؽداساییٔبِیثشٖٚتأٔیٗ دسایٗپظٚٞؾ،ػبصٔب٘یپشٞضیٙٝثبؿذ، ٞبیثبثتداؿتٝثبؿٙذ.

یاػت.ثٕٝٞیٗٔٙؾٛس،دادٜػٛدٚالقتیشیٔذیثشایسٚؿفٙٛاٖثٝییثبثتداسایٚاٌزاسٞذفثشسػی

1398تب1385صٔب٘یؿشوتپزیشفتٝؿذٜدسثٛسعاٚساقثٟبداستٟشاٖثشایدٚس120ٜٞبیٔشثٛطثٝ

٘تبیح.اػتؿذٜاػتفبدٜٞبیپظٚٞؾٞبیِدؼتیهثشایآصٖٔٛفشضیٝاػتخشاجٚاصٔذَسٌشػیٛ٘یدادٜ

ثشایفشٚؽداساییفشضیٝاَٚپظٚٞؾثیبٍ٘شفذْتٕبیُؿشوت ٞب فشضیٝٔٙؾٛسثٝٞب وؼتػٛداػت.

افضایؾصیبٖدسساػتبیثٟجٛدفّٕىشدآتیٔٙؾٛسثٝٞبسٚیىشدفشٚؽداساییتبئیذدٞٙذٜفذْدْٚ٘یض٘ـبٖ

 ٔیحبَثبایٗاػت. ٘ـبٖ ػْٛ فشضیٝ ؿشوت، دس وٝ ٚاٌزاسیدٞذ ٌؼتشدٜ، تقٟذی اللاْ داسای ٞبی

داسایی وؼتػٛدغیشفّٕیبتیكٛستٔیٔٙؾٛسثٝٞب ساثغٝثیٗٚاٌزاسیدسٟ٘بیتپزیشد. فشضیٝچٟبسْ،

ؿبٖایدستشاص٘بٔٝٞبییوٝداسایاللاْتقٟذیٌؼتشدّٜیبتیثشایؿشوتٞبثشایوؼتصیبٖغیشفٕداسایی

.وشدٜاػتتبئیذساٞؼتٙذ

ٞبیثبثتٔذیشیتػٛدٚالقی،ٔذیشیتػٛدتقٟذی،فشٚؽداساییَا: کلیذياژٌ


 . مقذم1ٍ

دستبوٙٙذیاػتفبدٜٔٞبیثبثتسٚیىشدٍٟ٘ذاؿتٚفشٚؽداساییاصعٛسوّیثٝٞبؿشوت

ٞبیآتیا٘تمبَصیبٖثبٞذفاصعشفی،ؿشوتٕٔىٗاػتِضْٚػٛدخٛدساافضایؾدٞٙذ.كٛست

وٝدٜثض٘ٙذٞبیصیبٖثضسيدػتثٝفشٚؽداساییساٞجشدٚاٖوبسٌیشیثٝٞبیخبسیٚثبثٝدٚسٜ
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30/5/1401پزیشؽ:9/4/1401اكلاحبتٟ٘بیی:   22/5/1401دسیبفت:
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اكّیوبٞؾصیبٖ،أبٞذفدٞذـبٖٔیثٝؽبٞشٚضقیتؿشوتساثشایػبَٔبِیخبسیثذتش٘

داّ٘یدٚسٜ وبئٛٚ 1ٞبیآتیاػت)وبٔپب، ،2019.)  ایٗسٚیىشد آتی،ٔٙؾٛسثٝدس ثٟجٛدفّٕىشد

-ؿشایغیایدبدٔیدس.ایٗسفتبسثیـتشؿٛ٘ذٞبٚاخجبسثذآیٙذٜثٝدٚسٜخبسیٔٙتمُٔیصیبٖ

وٝ ػٛدؿٛد چـٓبفتٝیوبٞؾػغح ٚخٛدٚ آیٙذٜ دس افضایؾػٛد ثٝ ٘ؼجت ٔٙبػجی ا٘ذاص

ثبؿذ. ؿٛاٞذ(1993)2تٛثبس تٛػظ ثبس اِٚیٗ٘ذاؿتٝ ثٝ داسأشثٛط ساػتبیفشٚؽ دس ثبثت یی

اسائٝػٛدتیشیٔذ ؿذ ، ٕٞیٗساػتب، دس ثّه. ٔبّ٘ی، ٔمشساتبفتیدس(1998)3ػبِشعٚ وٝ ٙذ

یػٛدٚالقتیشیٔذسٚؿیثشایفٙٛاٖثٝٞبییثشاػتفبدٜاصفشٚؽداسایٔبٍِشیٌضاسؿٔشثٛطثٝ

ثشایؿشوتداسدٚتأثیش فشٚؽداساییثشایٕٞٛاسػبصیػٛد، ٞبیی٘ـبٖداد٘ذوٝایٗ٘ٛؿاص

ا٘ذ.ٔغبِقبتكٛستٌشفتٝتٛػظوبلائٛٞبیثبثتساتدذیذاسصیبثیٕ٘ٙٛدٜوبسثشدداسدوٝداسایی

یإِّّٗیثاػتب٘ذاسدیشیوبسٌثٝاصصٔبٖیػٛدتقٟذتیشیوٝٔذدٞذ(٘ـبٖٔی2010)4خبسٖٚ

ٔبِیٌضاسؿٍش صٔب٘عٛسٔقَٕٛثٝ.اػتبفتٝیؾیافضای ٔذی، تقٟذتیشیوٝ اصثب یػٛد اػتفبدٜ

،5ً٘اط)یبثذٞؾٔیوبٚالقی ػٛد ٔذیشیتبثذ،ییٔؾیٔذتافضاثّٙذبیٔذتوٛتبٜیاللاْتقٟذ

ایپیٙٛحبَثبایٗ.(2012 ، 2017)6پبسثٛ٘تیٚ ) وٝ٘ـبٖ داد٘ذ اص یٚالق ػٛد ٔذیشیتاػتفبدٜ

ٚتٛػقٝكیتحمٙٝیٞض،غبتیتجّیبسیاختیٞبٙٝیٞض،ذیتِٛٙٝیٞض،فشٚؽسٚؽٔجتٙیثشاصخّٕٝ)

.اػتبفتٝیؾیافضا٘ؼجتثٝٔذیشیتػٛدتقٟذیٚفشٚؽ(یاداس،یفٕٛٔیٞبٙٝیٚٞض

تٛا٘ذثشخشیب٘بت٘مذیؿشوتاثشٌزاسثبؿذ،ٔٙدشثبتٛخٝثٝایٙىٝٔذیشیتػٛدٚالقیٔی

-سػذٔذیشاٖدستلٕیٓؿٛد.ثٝ٘ؾشٔیٞبییثشایٔذیشأٖیٞبٚٔحذٚدیتثٝایدبدٔؼئِٛیت

ِحبػٔیٌیشی سا ٚالقی تقٟذیٚ ٔذیشیتػٛد ٘ٛؿ دٚ ٞش ساػتب،ٞبیخٛد ٕٞیٗ دس وٙٙذ.

اػت اثشٌزاس تقٟذی ػٛد ٔذیشیت ثش ػٛد، ٚالقی ٔذیشیت ثشای ٔذیشاٖ ٘تبیح.تلٕیٕبت

دٞذوٝثیٗٔقیبسٞبیٔذیشیتٚالقیػٛدٚٔذیشیتػٛدتقٟذیاستجبط٘ـبٖٔیآٔذٜدػتثٝ

ٞبیٚالقیثیـتشثبؿذ،فقبِیتوبسیدػتٞشچمذس،ٍشیدفجبستثٝ ؛داسٚخٛدداسدٔؼتمیٓٚٔقٙی

وبسیدػت ثٛد. خٛاٞذ ثیـتش دٚسٜ پبیبٖ دس ٘یض تقٟذی ٘یضاللاْ ٚ اػتب٘ذاسدٞبیحؼبثذاسی

ٚ٘یضوبٞؾتدٟیضات ٚ آلاتٔبؿیٗ ،إِّّیٌضاسؿٍشیٔبِیٔشثٛطثٝألانیثیٗاػتب٘ذاسدٞب

اسصؽداسایی ثٝثٟبیایٙىٝداساییبٖیثبثٞب، ثبیذیب ثٝؿذٜتٕبْٞب ٌیشیا٘ذاصٜاسصؽٔٙلفب٘ٝیب

تٛاٖاثشاصداؿت(.ٔی2016 ،7ثبَ)آٚسدؿٛ٘ذ،فشكتلضبٚتٚاحتیبطساثشایٔذیشاٖفشاٞٓٔی

ٔٙدشثٝالذاْاحتیبعیاسصؽٔٙلفب٘ٝیشیٌٔٛسدا٘ذاصٜدساِزوشفٛقیاػتب٘ذاسدٞباصاػتفبدٜوٝ

ثٝفجبستی،ٔذیشاٖثبیذ٘ؼجتثٝ.ؿٛددسساثغٝثبافضایؾػٛدٚصیبٖدسٞشدٚسٌٜضاسؿٍشیٔی



 01 یسود واقع تیزیمد يبزا یبه عنوان روش یی ثابتدارا يواگذاربزرسی 

ػٛد فشآیٙذ ٔحبفؾٝتغییش سٚ٘ذ ادأٝ یب خبسی دٚسٜ دس داساییآٚسی حفؼ وبسا٘ٝ ثٟبی ثٝ -ٞب

اثلاغیٝػبصٔبٖثٛسعٚثشاػبع(.دسایشاٖ٘یض2020ٌیشیٕ٘بیٙذ)سؿیذی،،تلٕیٓؿذٜتٕبْ

ٚخٛدتٛسْدٝیدس٘تتٕبْؿذٜداسایی٘یضتفبٚتاسصؽٚالقیٚثٟبی1395ٚاٚساقثٟبداسدسػبَ

ثش اسصؽٔٙلفب٘ٝ اص اػتفبدٜ ٔذیشاٖثٝ تشغیتثیـتش ؿشوتایداساییٚ ثٝٞبیثبثت، ّٔضْ ٞب

-ییداسافشٚؽاصاػتفبدٜ،ثشسػیاػبعٗیثشاٞبؿذ٘ذ.ػبصیؿشایظثشایاسصؿیبثیداساییفشاٞٓ

 ٚالقتیشیٔذخٟتسٚؿیفٙٛاٖثٝٞب إٞیتٚیظٜػٛد ایٗیاص ثتٛاٖاص اػتتب ایثشخٛسداس

وبٞؾ سیؼهٌضیٙؾ٘بدسػتثشایػٟبٔذاساٖسا ؿشایظثشایاسصیبثیفّٕىشدعشیك، ٚ دادٜ

ؿٛد.ٚالقیٔذیشفشاٞٓٔی

 ٌشفتٝ كٛست ٔغبِقبت ثشخلاف پظٚٞؾ ایٗ ٔذدیبٖاصخّٕٝدس وٕشٜصِمی، ٚ ٌشٜٔقض

فشٚؽداسایی2021) اصٞشدٚخٙجٝوؼتػٛدٚفشٚؽداسایی(، ثشایا٘تمبَصیبٖٞب ٞبیآتیٞب

.ٌیشدٔیلشاسیٔٛسدثشسػ اصػٛدتیشیٔذٞبیضٜیاٍ٘ثشسػیٔٙؾٛسثٝثٝفجبستی، ثدبیاػتفبدٜ ،

بسیٔق دسآٔذخبِقػٛد یثشسػیٚضقیتفّٕىشدیثشاٞبییفشٚؽداسااختلبكیحبكُاصاص

وؼتیٞبثشاییفشٚؽداسایدسثشسػذیخذیىشدیثباتخبرسٚاػت.اصعشفی،ؿذٜاػتفبدٜٔذیشاٖ

وٕهییفشٚؽداسأشثٛطثٝبتیثٝادث،خذاٌب٘ٝعٛسثٝبٖیتحُٕصیٞبثشاییفشٚؽداساػٛدٚ

ؿٛد.دسادأٝپظٚٞؾاثتذا،ٞبیثبثتٔیٚٔٙدشثٝافضایؾؿفبفیت٘ؼجتثٝفشٚؽداساییوٙذیٔ

ٞبیپظٚٞؾٚٞبٚسٚؽٞبٚػپغ،ٔذَ،فشضیٝؿذٜا٘دبْٞبییپظٚٞؾٔجب٘ی٘ؾشیٚپیـیٙٝ

ؿٛد.ٔیاسائٌٝیشیٚپیـٟٙبدٞب٘تیدٝدسٟ٘بیت

 

 . مثاوي وظزی ي پیطیىٍ پژيَص2

ؿذٜا٘دبْٞبیایاصپظٚٞؾثخؾفٕذٜ،ثشخیؿٛاٞذٔشثٛطثٝٔذیشیتػٛدٚالقیثبٚخٛد

ثشٔذیشیتػٛدٔجتٙیثش ،8اللاْتقٟذیٔتٕشوضثٛد٘ذ)ٚاِىشوبسیدػتدسٔٛسدٔذیشیتػٛد،

فشآیٙذٌضاسؿٍشیٔبِیثشاللاْتقٟذیٔتٕشوضصیشافٕذتبًلضبٚتٚٔذاخّٝحؼبثذاساٖدس؛(2013

حبَثبایٗ.اػت ٚخٛدآثبسٔخشةٔذیشیت(2005)9ساخٍٛپبَٚیٞبسٌٚشاٞبْ،، ٘ـبٖداد٘ذوٝثب

اػتفبدٜ ایٗسٚیىشد اص ا٘تؾبس، ٔذیشأٖبِیثشایدػتیبثیثٝٔٙبفـٔٛسد ثؼیبسیاص ٚالقی، ػٛد

ٞبییساثشایٔذیشیتٞبیثبثتاغّتفشكتفشٚؽداسایی(اؽٟبسداؿتو1993ٝوٙٙذ.ثبستٛ)ٔی

ثٙذیدِیُایٗأشایٗاػتوٝٔذیشیت٘ؼجتثٝفشٚؽداساییٚصٔبٖوٙذ.ایدبدٔیػٛدٚالقی

داسایی ٚ داسد سا لاصْ اختیبس آٖ ثٟبی ٔجٙبی ثش وٝ ثبثت حؼبةؿذٜتٕبْٞبی دس ٞبتبسیخی
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افضایؾاسصؽدا٘ذؿذٜثجت اغّت ثٙبثشایٗ، ٚ اؿتٝ تحمك، غیشفّٕیبتی ػٛدٞبی اص ٘یبفتٝٔٙجقی

لشاسداد.ٞؼتٙذ ثش غّجٝ ٕٞچٙیٗ ٚ ػٛد ٕٞٛاسػبصی ثشای داسایی فشٚؽ فجبستی، ٞبیثٝ

.ٌیشدلشاسٔیٔٛسداػتفبدٜؿٛد،دٞٙذٌبٖتحٕیُٔیٔحذٚدوٙٙذٜوٝتٛػظٚاْ

آییٗ )عجك تجلشٜ اخشایی 1٘بٔٝ ٔبدٜ )149 ٔبِیبتاكلاحی ایشاٖلبٖ٘ٛ دس ٞبیٔؼتمیٓ

ایوٝداساییٔزوٛسٞبتدذیذاسصیبثیؿٛد،تدذیذاسصیبثیتٕبْاللاْعجمٝاصداساییلّٓهیٞشٌبٜ

تدذیذاسصیبثیآٖ،ٔؼتمیٕبًدٝیدس٘تثٝآٖتقّكداسد،اِضأیاػت.افضایؾٔجّغدفتشییهداسایی

-ثخـیاصحمٛقكبحجبٖػشٔبیٝعجمٝفٙٛاٖثٝستشاص٘بٔٝتحتفٙٛأٖبصادتدذیذاسصیبثیثجتٚد

ٞبٞیچ(٘ـبٖداد٘ذوٝتدذیذاسصیبثیداسایی1998دسایٗساثغٝ،ثّهٕٚٞىبساٖ)ؿٛد.ثٙذیٔی

،تدذیذٚخٛدٗیثباثشایٔذیشیتػٛد٘ذاسد.ؿذٜیبثیاسصذیتدذدساػتفبدٜثبِمٜٛاصداسایییشیتأث

ٞبثشای٘یبفتٝحبكُاصٍٟ٘ذاؿتداساییاػتثبفثؿٛداػتفبدٜاصػٛدتحمكاسصیبثیثبِمٜٕٛٔىٗ

ثشاییخبسشیغٞبیاػتفبدٜاصداسایی(2002)10،ٚیّىیٙضٚوٛأٖذیشیتػٛدوبٞؾیبثذ.پٛیتشاع

ؿٛاٞذیاصفشٚؽداساییٞبآٖا٘ذ.ساثشسػیوشدٜیبثیاسصذیتدذٞبیداسایٔذیشیتػٛددسؿشوت

یـیػٛدافضا)ثشایٔذیشیت تٟٙب فشٚؽداساییوٝیٍٞٙبٔ( اص ؿشوتلجُ ٕٞشاٜبٖیثبصفّٕىشد

ٞباصفشٚؽداساییثشایافضایؾػٛدٚدػتیبثیثٝػٛددٞذؿشوتثبؿذ،پیذاوشد٘ذوٝ٘ـبٖٔی

ٔی اػتٞبآٖ.وٙٙذثشآٚسدیاػتفبدٜ ٔذاسویحبویاص ٚ ثشایٞیچؿٛاٞذ فشٚؽداسایی اص فبدٜ

 ٘ىشد٘ذ. ٔذیشأٖیاكُثٟبیثشاػبعٔذیشیت٘ؼجتثذٞیپیذا تبسیخی، تٛا٘ٙذصٔبٖتٕبْؿذٜ

 ثشایوؼتػٛدٔٙؾٛسثٝفشٚؽداساییسا اسصؽدفتشیآٖ افضایؾؿىبفثیٗاسصؽداساییٚ

ؿشوتفشكت وٙٙذ. تقییٗ پیؾعّجب٘ٝ، ثٝ ٘ؼجت سا ػٛدٞب ٔثیٙیٞب اصٞبی اػتفبدٜ ثب ذیشیت،

(.11،2003وٙٙذ)ٞشٔبٖٕٚٞىبساٖفشٚؽداسایی،ٔذیشیتٔی

٘ٛفیٔذیشیتػٛدپشٞضیٙٝتّمیفٙٛاٖثٝتٛاٖاِجتٝثبیذتٛخٝداؿتوٝفشٚؽداساییسأی

ٔیایٗٞضیٙٝ.تّمیؿٛدحُساٜآخشیٗفٙٛاٖثٝوشدوٝثبیذ دیذٌبٜؿشوتٕ٘ٛدپیذا اص وٙذ.ٞب

حبَثبایٗ ٔتفبٚتاػت.ٞبٚسیؼهٞضیٙٝ، ،یىیدسٚالـٞبی٘بؿیاصدیذٌبٜٔذیشیتػٛداحتٕبلاً

اصاػتب٘ذاسدٞبهیچیٞسٚؿیثشایٔذیشیتػٛدایٗاػتوٝفٙٛاٖثٝٞبیفشٚؽداساییاصخزاثیت

٘ذوٝدسٔٛسددسخبیٍبٞیلشاس٘ذاسبدیصاحتٕبَثٝؿٛد.حؼبثشػبٖٞبیحؼبثذاسی٘مضٕ٘یٚسٚیٝ

دلایُصیبدیثشایفشٚؽداساییٚخٛدداسد،ثٙبثشایٗسػیذٌیثٝچشاوٝوٙٙذػؤاَفشٚؽداسایی

سٚؿیثشایٔذیشیتػٛد،ثشایحؼبثشػبٖدؿٛاساػت)ثّهٕٚٞىبساٖ،فٙٛاٖثٝٞبفشٚؽداسایی

ػب1998َ آوؼّیدس تلٛیتلبٖ٘ٛػبسثیٙض لبٖ٘ٛوٙتش2002َ(. ایشاٖػبَٚ ٞبیداخّیدس
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اللا1391ْ ثش ٔجتٙی وبٞؾٔذیشیتػٛد ٚ ٚالقی ٔذیشیتػٛد اص افضایؾاػتفبدٜ ثٝ ٔٙدش

ٕٞىبساٖ اػت)وٛٞٗٚ 12تقٟذیؿذٜ ٔحذٚدیتبدیصاحتٕبَثٝفّتآٖ.(2008، ٘بؿیاص ٞبی،

ثشٔذیشیتػٛدتقٟذیتٛػظلٛا٘یٗٔزوٛساػت)آیپیٕٙٛٚٞؿذٜافٕبَؿذیذ (.2017ىبساٖ،

ٞبتشغیتوشدٜٚاستجبعیثبٞبساثشایفشٚؽداساییاِجتٝدلایّیدیٍشی٘یضٚخٛدداسدوٝؿشوت

فشٚؽداسایی تلٕیٓثٝخشیذیب ٘ذاس٘ذ. ثٝثبصدٜػٟبْٞبیؿشوتٔذیشیتػٛد ثؼتٍیٞبآٖٞب

ؿشوت الذاْداسد. وبٞؾثبصدٜ ثب ٚ خشیذ ثٝ الذاْ افضایؾثبصدٜ ثب فشٚؽداساییٔیٞب وٙٙذثٝ

ٞبثٝدِیُثبصدٜوٙٙذوٝؿشوت(اػتذلأَی2009)14وٍِٛبٖٚٚسٔب،ٔه(.ٞیّیش13،2008)یبً٘

ٞبسافّٕیبتیضقیف،ثشایوبٞؾاٞشْٔبِی،ثٟجٛد٘مذیٍٙیٚتٕشوضٔدذددستدبستخٛد،داسایی

.فشٚؿٙذٔی

أباٌشچٝ اػت، فشٚؽ)ٚاٌزاسی( ٚ ثشخشیذٞبیثضسي)ادغبْ( ادثیبتٔبِیاغّتٔتٕشوض

افضایؾٔیٚاٌزاسوٙٙذٜتٛخٟی٘مذیٍٙیؿشوتفشٚؽداساییثٝٔیضاٖلبثُ دٞذوٝاصدیذٌبٜسا

فّٕیبتاػت اص ٘بؿی آصاد ٘مذ خشیبٖ ثٝ ؿجیٝ فُٕ ایٗ چٙیٗػٟبٔذاس، اص حبكُ دسآٔذ وٝ

 پشٚطٜٔبِیتأٔیٗثٝٛاٖتیٔفشٚؿیسا ثٝٔقٙبیی٘ٛفثٝٞبیخذیذاختلبفدادٚ ایٗسٚیىشد

-ٞبیػشٔبیٝٔبِیپشٚطٜتأٔیٗاػتفبدٜاصٔٙبثـٔبِیخبسخیثشاییخبثٝاػتفبدٜاصػٛدا٘جبؿتٝ

ٞبیسلیتارفبٖداس٘ذوٝفشٚؽداساییٕٔىٗاػتتلاؿی(.فشضی15،2005ٌٝزاسیاػت)ثیتغ

پبئِٛؼٗٚ،وبٞؾا٘ذاصٜؿشوتٚثٟجٛدوٙتشَٔذیشیت٘ؼجتثٝفّٕیبتثبؿذِٚیلاً٘دسخٟت

ٔی1995)16اؿتِٛض ثیبٖ ٔی( تشخیح ٔذیشاٖ وٝ ؿشوتوٙٙذ وٙٙذ،دٞٙذ اداسٜ سا ثضسي ٞبی

٘ذاس٘ذثٙبثشایٗٞذففشٚؽداسایی ؿشوتسا وبٞؾا٘ذاصٜ ٚ صٔبٖحبَثبایٗ.ٞب ٕٔىٗاػتدس ،

ٞبیػشٔبیٝپشٚطٜٔبِیتأٔیٗ وٝ ؿشایغی دس تأٔیٌٗزاسیٚ ثبؿذ،یػبصٔب٘ثشٖٚٔبِی پشٞضیٙٝ

(ػبصٌبس1984)17خّٛفبتٛػظٔبیشصٚٔؿذٜبٖیثتٕبیُثٝفشٚؽداؿتٝثبؿٙذ.ایٗٔٛضٛؿثب٘ؾشیٝ

 ٔٛختثٝاػتوٝ ٔٙبثـ اسصاٖتأٔیٗآٖ ٌشأٖبِی ٔٙجـ ثٝ ٔیتش دادٜ تشخیح ثٙبثشایٗ، ؛ؿٛدتش

ؿٛد.ٔبِیاصٔحُػٛدا٘جبؿتٝثٝثذٞیٚثذٞیثٝحمٛقكبحجبٖػٟبْتشخیحدادٜٔیتأٔیٗ

ا٘جبؿتٝا٘ذٚختٝؿذٜاػتوبسایی(دسٔٛاسدیوٝػٛد1984،اػتذلأَبیشصٕٚٞىبساٖ)حبَثبایٗ

٘ذاسد.

ؿشوت ٔبِی ٚضقیت اص ٘بؿی داسایی فشٚؽ ثٝ ثیـتش ٚخٛدتٕبیُ ؿشایظ دس ٚ اػت ٞب

ؿشوت داساییپبیذاسیٔبِی، اص وبسا اػتفبدٜ ثٝ تٕبیُ ثّٙذٔذتػٟبٔذاساٖٞب خٟتٔٙبفـ دس ٞب

-(.افضٖٚثشایٗ،ٚاوٙؾلیٕتػٟبْفمظثشایآٖدػتٝاصؿشوت1995داس٘ذ)لإً٘ٚٞىبساٖ،



 00 1041بهار و تابستان ، اول، شماره چهاردهمدوره هاي حسابداري،  مجله پيشزفت

ثٝػٟبٔذاساٖخٛد ثغٝایٗسا.،ٔثجتاػتٌشدا٘ٙذیثبصٔٞبییوٝػٛدحبكُاصفشٚؽداساییسا

ؿشوت ٔیثشای ا٘جبؿتٝ سا ػٛد وٝ ٔقٙیٞبیی دیذٌبٜوٙٙذ، ثب ٔغبثك ٔٛضٛؿ ایٗ ٚ ٘یؼت داس

18ٕ٘بیٙذٌیاػت)وشٚص ،2002( وشٚص دسٕٞیٗساػتب، ٘ـبٖدادوٝؿشوت2002(. ٞبیداسای(

تٕبیُثیـتشیثٝفشٚؽداسایی ؽشفیتثذٞیپبییٗ، ثب ٚیٕٞچٙیٗفّٕىشدضقیفٚ داس٘ذ. ٞب

ٞبیوٝفّٕىشدضقیفیداس٘ذ،ٞبیداسای٘ؼجتخبسیپبییٗدسدٚسٜدٞذوٝؿشوتاسؽٔیٌض

فشٚؽداساییاحتٕبَثٝ ثٝ ٔیثیـتشیالذاْ ؿیٗٞب لیٕتػٟب2008ْ)19وٙٙذ. وٝ ٘ـبٖداد )

ٞبییوٝفبیذاتحبكُاصآٖٔیبٖػٟبٔذاساٖٞبیػٛدآٚسٚثٝفشٚؽٚاوٙؾٔثجتیٞٓثٝفشٚؽ

٘ـبٖٔیٔیتٛصیـ ػٛدآٚسیفشٚؽداساییؿٛد، فجبستی، ثٝ ا٘قغبفدٞذ. پزیشیٞبیثبثتثیبٍ٘ش

ؿٛدوٝدسحبَتقذیُاٞشْٞبییا٘دبْٔیٞبیػٛدآٚستٛػظؿشوتٔبِیؿشوتاػتٚفشٚؽ

پزیشیؿٛدوٝا٘قغبفٞبییا٘دبْٔیآٚستٛػظؿشوتٞبیصیبٖٔبِیخٛدثبؿٙذ.دسٔمبثُ،فشٚؽ

ٚسؿىؼتٍیداس٘ذوٕیدا خٌّٛیشیاص ػقیدس س٘ذٚ صٔب٘یوٝ؛ ػٟبٔذاس وبٞؾثبصدٜ ثٙبثشایٗ،

.ایثشایفشٚؽاػت(ٔشتجظاػتفشٚؽداساییػٛدآٚساػتثبٔذیشیتػٛد)وٝاٍ٘یضٜ

ثبلاتش((تشصٔب٘یوٝدسآٔذفّٕیبتیخبسیپبییٗ٘ـبٖداد٘ذ(2003)20،ایٙٛٚتٛٔبعٞشٔبٖ

ٞبیثبثتٚاٚساقلبثُٔقبّٔٝعشیكفشٚؽداساییاصثبؿذ،ٔذیشاٖؿذٜیٙیثؾیپتیاصدسآٔذفّٕیب

رخبیش،اصخّٕٝٞبیاتییبتغییشثشآٚسدٞبٞبٚصیبٖوٙٙذ)ثبا٘تمبَٞضیٙٝالذاْثٝٔذیشیتػٛدٔی

پظٚٞؾالذاْثٝٔذیشیتػٛدوبٞـیٔی ثیب2010ٖ)21تٛػظٌب٘یٞبیكٛستٌشفتٕٝ٘بیٙذ(. )

ٚؿٙبػبییػٛدغیشفّٕیبتیحبكُاصآٖ٘یضٔیوٙذوٝصٔبٖفشٚؽداساییٔی فٙٛاٖثٝتٛا٘ذٞب

ساٞیثشایٔذیشیتػٛدٔٛسداػتفبدٜٔذیشاٖلشاسٌیشدوٝاصعشیكآٖتلٕیٕبتفّٕیبتیكٛست

-ٌزاسٔبیٝٞبییثبثتٚػشدػتیبثیثٝػٛد،فشٚؽداساییٔٙؾٛسثٌٝیشد.دسٕٞیٗساػتب،ٔذیشأٖی

صٔبٖی فشٚؽداساییٚؿٙبػبییػٛدحٕ٘بیٙذوٝٔذیشٔیثٙذیٔیٞبیخٛدسا كُاصبتٛا٘ذثب

 ػٛدٚٔذیشیتیـیػٛدافضا)ٕٞٛاسػبصیٔذیشیتوبسیدػتافضایؾداسایی،ػٛددٚسٜخبسیسا

(.22،2007(ٕ٘بیذ)طٕٚٚٞىبساٖیوبٞـ

خٌّٛیشیاصٔخبسجاختیبسیٔجّغٔبصادی٘ؼجتٞبٚٞبی٘مذی٘بؿیاصفشٚؽداساییخشیبٖ

وٙذوٝثٝٔذیشاٖاخبصٜدٞذاثشفٛسیثٝػغحٚخٝ٘مذلاصْثشایفّٕیبتفبدیؿشوتفشاٞٓٔی

دا٘ذوٝآیبفشٚؽؿشوتلجُاصفشٚؽداساییٔی(.1998ثّهٕٚٞىبساٖ،)ثشػٛدداؿتٝثبؿٙذ

 صیبٖ. ثٝػٛدخٛاٞذؿذیب تٛخٝثٝٞذفؿشوتٔجٙیفشٚؽ اٍ٘یضٜداساییآٖٔٙدش داساییثب

لاصْثٝ.ػٛد)دسیبفتپبداؽثبلاتش(یبافضایؾصیبٖ)٘ؾشیٝٚاٖثضسي(ٔتفبٚتخٛاٞذثٛدؾیثشافضا
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دٞذفشٚؽٔـٟٛدتشاػتوٝ٘ـبٖٔییـیػٛدافضأذیشیت اٍ٘یضٜداسایی،دسفشٚؽ روشاػتوٝ

ػٛد دٞذوٕٝٞٛاسػبصی٘ـبٖٔیؿذٜا٘دبْٞبی،پظٚٞؾحبَثبایٗ.داساییثبیذثبػٛدا٘دبْؿٛد

.(1998ثّهٕٚٞىبساٖ،ٔٙدشثٝفشٚؽداساییثبصیبٖثبؿذ)اػتٕٔىٗ

-ؿشوتداد٘ذوٝػغحاللاْتقٟذیغیشفبدیدس٘ـبٖ(2003) 23،سیچبسدػٖٛٚتٛ٘بٛدچ

 ػٛدٞبی وٝ صیبٖٞبیی یب پبییٗ پبییٗ ٔیٞبی ساػتب،دٞٙذٌضاسؽ ٕٞیٗ دس ٘ذاسد. تفبٚتی ،

ثیبٖٔی2018)24خىؼٖٛ ٘یٕیاصؿشوتوٝوٙذ( ٞبییوٝثٝٔقیبسػٛدكفشسػیذ٘ذ،حذٚداً

ٞبییوٝٔتحُٕا٘ذ.ثٝفجبستی،لیٕتػٟبْؿشوتلجُاصاللاْتقٟذیاختیبسیٔتحُٕصیبٖؿذٜ

ساثجت دٞبیا٘ذنػٛ وٝ اػت ٞبییؿشوتتشاصػیؼتٕبتیهپبییٗعٛسثٝٞبیا٘ذنٞؼتٙذصیبٖ

ؿشوتصیبٖوٙٙذٔی ٘ىشدٜصیشا افـب اعلافبتسا ثشخیاص احتٕبلاً ا٘حشافدسدٜ ثٝ ٔٙدش وٝ ا٘ذ

ؿٛدثیٙیٔیثبتٛخٝثٝٔٛاسدفٛق،پیؾ.(25،2005اػتٖٛدٚستؼچیٚؿٛد)ٔیٞبآٖلیٕتػٟبْ

ثشایخٌّٛیشیاصصیبٖٔیوٝؿشوت ٞبیٔذیشاٖؿشوت.فشٚؽداساییاػتفبدٜوٙٙذتٛا٘ٙذاصٞب

اٍ٘یضٜصیبٖ داسای داس٘ذدٜ غیشفّٕیبتی ػٛد وؼت خٟت دس داسایی فشٚؽ ثشای افضٖٚ.ٞبیی

٘ی ػٛد وبٞؾ ٌضاسؽ ثٝ ٔبیُ ٞبؿشوت ایٗ، ثش لجُاصٕٔى دٝیدس٘تؼتٙذ، ػٛد ٗاػتصٔب٘یوٝ

ٞبفشاٞٓؿٛد)وبٔپبٚاٍ٘یضٜلاصْثشایفشٚؽداساییٞباصحذٔٛسدا٘تؾبسپبییٗثبؿذ،فشٚؽداسایی

ٞب٘ضدیهثٝٔمذاسداد٘ذوٝاٌشػٛدؿشوت٘ـبٖ(2007)26پٛحٚػیًٙ،(.ٌٛس2019ٕٞىبساٖ،

-ٌضاسؽٔیٞبآٖخبف،عٛسثٝ.٘یؼتٙذیـیػٛدافضاٞبثٝد٘جبَٔذیشیتٔٛسدا٘تؾبسثبؿذ،ؿشوت

یهفٙٛاٖثٝتٛا٘ذدٞذٚٔیٔٙفیدسػٛدساافضایؾٔی تغییشات،اختیبسییتقٟذاللاْوٝدٞٙذ

٘ؾشٌشفتٝؿٛد دس اػتشاتظیٚاٖ.ٔحشناحتٕبِی، ٔحشویفٙٛاٖثٝتٛا٘ذثضسيٞٓٔیاصعشفی،

 صٔب٘یوٝؿشوت1998ثشایفشٚؽداساییدس٘ؾشٌشفتٝؿٛد)ثّهٕٚٞىبساٖ، ثشایٔثبَ، ٞب(.

ٞبییدػتپیذاوٙٙذتلٕیٓثٝفشٚؽداساییٔٛسد٘ؾشٙذثٝٔقیبسػٛدتٛا٘ؿٛ٘ذوٕٝ٘یٔتٛخٝٔی

ثضسي،ثخـیاصاػتشاتظیٚاٖفٙٛاٖثٝاػت،ذاوشدٜیپوٝوبسایی٘ذاس٘ذٚیباسصؽثبصاسؿبٖوبٞؾ

(.1998)ثّهٕٚٞىبساٖ،وٙٙذٔی

داسایی :فزضیٍ ايل فشٚؽ اٌش ػٛد ثٝ دػتیبثی ثبفث ؿشوت ٌشدد،ؿذٜیٙیثؾیپٞبی

.وٙٙذوؼتػٛدٔیٔٙؾٛسثٝٞبٞبالذاْثٝفشٚؽداساییؿشوت

فشٚؽداسایی :فزضیٍ ديم اٌش ػٛد ثٝ ثبفثدػتیبثی ؿشوت ٍ٘شدد،ؿذٜیٙیثؾیپٞبی

.وٙٙذافضایؾصیبٖٔیٔٙؾٛسثٝٞبٞبالذاْثٝفشٚؽداساییؿشوت
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ثبلایوـفٔذیشیتػٛدتقٟذیاحتٕبَثٝتشؿذٖ٘ؾبستثشثبصاسػشٔبیٝٚثبتٛخٝثبلٛی

 ػشٔبیٝ، ثبصاس لٛا٘یٗ دس تغییشات پغاص وٝ اػت ایٗ ثش ا٘تؾبس حؼبثشػبٖ، یشیوبسٌثٝتٛػظ

ٞبیثیـتشیٕٞشاٜثبؿذٚثٙبثشایٗ،ٔذیشاٖاػتفبدٜٞبٚٔحذٚدیتٔذیشیتػٛدتقٟذیثبسیؼه

وٝاثشٔٙفیوبٞؾ(٘ـبٖداد2019)28ِی.(2006اصایٗسٚیىشدساوبٞؾدادٜثبؿٙذ)پبوشٚاٖ،

فّٕیبتپبیذاسیغیشفبدیٔخبسجاختیبسیثش خشیبٖ٘مذیآتیاص استجبطآٖثب ٚ دسدسآٔذٞب ٞب،

ثبسصتشثٛداوؼّی-لبٖ٘ٛػبسثیٙضدٚسٜپغاص ٔذیشیتػٛدٚالقیاصعشیكوبٞؾغیشفبدیٜٚ،

-ؿشوت وٝ دٞذ٘ـبٖٔی(2012طاً٘).ٔخبسجاختیبسیثبتٙضَویفیتػٛدٚدسآٔذاستجبطداسد

ٞبیٔذیشیتػٛدٔجتٙیثشاللاْتقٟذیٚیبدسكٛستاػتفبدٌٜؼتشدٜاصآٖبثبافضایؾٞضیٙٝٞ

دسٌزؿتٝ ٚالقی ٔذیشیتػٛد ثٝ آٚس٘ذیثشٔ، ٔذیشیتػٛد. ٚ تقٟذی ٔذیشیتػٛد فجبستی، ثٝ

ٞبدسكٛستاػتفبدٜاصاللاْتقٟذیتبحذٔدبصوٙٙذٚؿشوتخب٘ـیٗفُٕٔیفٙٛاٖثٝٚالقی

اٌش.وٙٙذػٛداصعشیكٔذیشیتػٛدٚالقیدسساػتبیافضایؾػٛد،ٔیوبسیدػتخٛد،الذاْثٝ

ایداؿتٝثبؿذ،ثٝاػتفبدٜتقٟذیاػتفبدٌٜؼتشدٜیهؿشوتلجلاًاصٔذیشیتػٛدٔجتٙیثشاللاْ

ٚالقیتشغیتٔی ٔذیشیتػٛد ٕٞیٗساػتب،.ؿٛداص ثیبٖٔی1998)ٕٞىبساٖثّهٚدس وٙٙذ(

اػتفبدٜؿٛد،فشٚؽداساییاصا٘ذاصٜؾیثسٚؿیثشایٔذیشیتػٛدفٙٛاٖثٝاصاللاْتقٟذیوٝیٚلت

ٔٛسد٘ؾشٞبییوٝدسدػتیبثیثٝٔقیبسػٛدؿشوت.ؿٛددس٘ؾشٌشفتٝٔیحُساٜآخشیٗفٙٛاٖثٝ

ٔذیشیتػٛد اصٔذیشیتػٛدٔجتٙیثشاللاْتقٟذییب اػتفبدٜ ثب داس٘ذتب اٍ٘یضٜ ٔٛفك٘یؼتٙذ،

ٚالقی،ػٛدسأذیشیتوٙٙذٚا٘تخبةثیٗایٗدٚاثضاسثؼتٍیثٝٔیضاٖاػتفبدٜاصٔذیشیتػٛد

ال تقٟذیداسدٔجتٙیثش ؿشوت؛لاْ ثٙبثشایٗ، احتٕبلاً ٔذیشیتوٝیٚلتٞب اص أىبٖاػتفبدٜ دیٍش

(.2012)صاً٘،آٚس٘ذیثشٔػٛدٔجتٙیثشاللاْتقٟذی٘ذاس٘ذثٝٔذیشیتػٛدٚالقی

ٞبثشایوؼتػٛدغیشفّٕیبتیٚفذْدػتیبثیثٝساثغٝثیٗٚاٌزاسیداسایی :فزضیٍ سًم

ثشایؿشوت ػٛد تقٟذیٌؼتشدٜٔقیبس اللاْ داسای وٝ تشاص٘بٔٝٞبیی لٛیایدس ٞؼتٙذ، تشؿبٖ

.اػت

وٙٙذوٝٔذیشیتػٛدٚالقیٚٔذیشیتػٛداللاْ(ثیبٖٔی2012(ٚصاً٘)2010ٞٛاً٘)

عٛسثٝتقٟذی ٝ٘ ٞضیٙٝصٔبٖٞٓعٛسثٝٔـتشنأب ٚ ٔذیشیتػٛدتقییٗؿٛ٘ذ ٞبیٔشثٛطثٝ

ػٛدساداس٘ذ،ٟٔٓاػت.وبسیدػتٚالقیٚٔذیشیتػٛداللاْتقٟذیثشایوؼب٘یوٝتلٕیٓثٝ

ثٟشأی ا٘ٛاؿٔذیشیتثٝای2016ٗٔمذْ)٘ؼتٚاحٕذیاثشاٞیٕی، ثب دسساثغٝثیٗاٞشْٔبِیٚ )
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ٔتغیشٚاثؼتٝاػتٚثبفٙٛاٖثٝیشیتٔتغیشٔؼتمُٚا٘ٛاؿٔذفٙٛاٖثٝ٘تیدٝسػیذ٘ذوٝاٞشْٔبِی

ٞبیتبثّٛیی،ثیبٍ٘شساثغٝٔٙفیثیٗاٞشْٔبِیاػتفبدٜاصاٍِٛیسٌشػیٖٛچٙذٔتغیشٜٚسٚؽدادٜ

ٚػغحوّیٔذیشیتػٛدٚساثغٝٔثجتثیٗاٞشْٔبِی29ٚٚٔذیشیتاللاْتقٟذیخٛ٘ضٚوٛتبسی

(دس2014سٚدپـتی،سضبییٚكبِحی)تبسٕٞٙبیٔذیشیتػٛددسٚالقیثٛدٜاػت؛دسٕٞیٗساػ

 فٙٛاٖ تحت ٔذپظٚٞـی تجییٗ ٚ تٛا٘بیی دسآٔذَاسصیبثی ٔذَ ٚ اختیبسی تقٟذی اللاْ ٞبی

ٞبیاللاْتقٟذیاختیبسی٘ؼجتاختیبسیثشایوـفٔذیشیتػٛدثٝایٗ٘تیدٝسػیذ٘ذوٝٔذَ

ػٛداػتٚؿبخقٔذیشیتػٛدحبكُاصثٝٔذَدسآٔذاختیبسیتٛا٘بییثیـتشیثشایوـف

ثشاسصؽشٌزاسیتأثٞبیٔجتٙیثشاللاْتقٟذیدسٔمبیؼٝثبٔذَدسآٔذی،یهٔذَٔشثٛطٚٔذَ

ثبصاسػٟبْاػت.

ٞبثشایوؼتصیبٖغیشفّٕیبتیٚفذْدػتیبثیثٝساثغٝثیٗٚاٌزاسیداسایی :فزضیٍ چُارم

ثشایؿشوت ػٛد ٔقیبس داسای وٝ تقٟذیٌؼتشدٜٞبیی تشاص٘بٔٝاللاْ لٛیایدس ٞؼتٙذ، تشؿبٖ

.اػت

ٚاٌزاسیداسایی لجُاص ػٛد ؿشوتتغییشدس ساػتبیوٙتشَایٙىٝآیب فبّٔیدس ثشایٞب، ٞب

ٔی اػتفبدٜ داسایی ٚاٌزاسی اص خٛد ػٛد ٔیٕٞٛاسػبصی ؿٕبس ثٝ وٙٙذ، )ثبستٛف، (.1993آیذ

ثبتٛخٝثٝاٞشْٔبِی.(2009ٞیّیشٕٚٞىبساٖ،)شتجظاػتٕٞچٙیٗ،فّٕىشدثبفشٚؽداساییٔ

ؿذٜاػتفبدٜٔتغیشتٛضیحیفٙٛاٖثٝ(1995(ٚلإً٘ٚٞىبساٖ)1993ٔبِیثبستٛ)تأٔیٗفشضیٝ

فشٚؽدٝیدس٘تؿذٜیآٚسخٕـاػتوٝٚخٜٛوبسسفتٝثٌٝزاسیثٝایٗدِیُٔخبسجػشٔبیٝ.اػت

 ،30ٌزاسیٔدذددسؿشوتفقبَؿٛد)ٞیتٕٚٞىبساٖػشٔبیٝفٙٛاٖثٝداساییٕٔىٗاػتٔدذداً

لشاسٌشفتٝ(2009ٞیّیشٕٚٞىبساٖ)ٔٛسداػتفبدٜٔقیبسیاص٘مذیٍٙیفٙٛاٖثٝ(.٘ؼجتآ٘ی1987

فشٚؽداسایی تغییشدسػغحػشٔبیٝاػتوٝثب ٔشتجظاػت. ٘یضوٙتشَٔیٌزاسیٞب ؿٛدصیشاٞب

ٔٙبثـخبیٍضیٗدسػٛدِحبػؿٛ٘ذفٙٛاٖثٝتٛا٘ٙذإِقبّٔٝٔیػشیـٚساقثٟبداساٞبٌٚزاسیػشٔبیٝ

 ٕٞىبساٖ، 2003)ٞشٔبٖٚ اػبع(. تقییٗاسصؽاػتب٘ذاسدحؼبثذاسیوبٞؾاسصؽداساییثش ٞب،

خشیبٖ اصفقّی اػتفبدٜ ٘یبصٔٙذ وبٞؾاسصؽ، آصٖٔٛ خبِقاسصؽفشٚؽثشای ٚ آتی ٘مذ ٞبی

31ػب٘دبٚػبساٌیٝثشآٚسدٞبییاػت)ٔفشٚضبتٚ (٘ـبٖداد٘ذ2015)32وبٔپبٚوبٔبچٛ(.2012،

ٞبیداسایػغحثبلاتشیاصثحشأٖبِی،فلائٓٔذیشیتػٛدكقٛدیسااصعشیكٔذیشیتوٝؿشوت

ٚالقی تقٟذیافضایؾٔییخبثٝػٛد ٚلتیٔتغیشٔذیشیتػٛد داسیٓوٝ ثٙبثشایٗا٘تؾبس دٞٙذ،
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فشٚؽداساییثشایوؼتػٛدٚاثؼتٝ ضشیتثحشأٖبِیثبؿذ. ؿشوتاصعشفاػت، ٞبیدیٍش،

.٘یؼتٙذبٖیثبصداسایثحشأٖبِی،لبدسثٝفشٚؽداسایی

ٞبییوٝثبپیـشفتچـٍٕیشدستحّیٍّشی،(ؿشوت2019)33ٔغبثكثبپظٚٞؾِیٗٚویٓ

إِّّیتلٛیتاخجبسیاػتب٘ذاسدثیٗثیٙیٚٔذیشیتػٛدپغاصثیٙی،پشاوٙذٌیپیؾكحتپیؾ

ٞبیٌزؿتٌٝضاسؿٍشیٔبِی،ٕٞشاٜثٛد٘ذ،وبٞؾثیـتشیدسٔذیشیتػٛداللاْتقٟذیثیٗػبَ

ٞیچتفبٚتیدسسؿذؿفبفیت(٘ـبٖداد٘ذو2019ٝ)34،ً٘ٚتؼبً٘دسٕٞیٗساػتبٌٛداؿتٙذ.

ؿشوتپیؾ دس ثبثیٙی وـٛسٞبیی ثیٗٞبی اػتب٘ذاسد إِّّی ٔبِی داسایٌضاسؿٍشی ٚ اخجبسی

ٞبییوٝاصوـٛسٞبیثذٖٚچٙیٗتغییشاتیٞؼتٙذپیذا،٘ؼجتثٝؿشوتصٔبٖٞٓتغییشاتاخشایی

اخجبسیإِّّیٌضاسؿٍشیٔبِیاػتب٘ذاسدثیٗٞبییوٝدسوـٛسٞبییثب،ؿشوتحبَثبایٗوٙٙذ،ٕ٘ی

دٞٙذ٘ـبٖٔیثیٙی،دسؿفبفیتپیؾیتٛخٟلبثُٔؼتمشٞؼتٙذ،سؿذصٔبٖٞٓثبتغییشاتاخشایی

-اػتب٘ذاسدثیٗٔثجتاتخبرتأثیشٚاضحعٛسثٝإِّّیٌضاسؿٍشیٔبِیاػتب٘ذاسدثیٗاخشایثٟتشٚ

.وٙذٔیساتضقیف)تمٛیت(ثشافـبیداٚعّجب٘ٝ)اخجبسی(إِّّیٌضاسؿٍشیٔبِی

ثب2020)35ٌٌٕٛٙبٚع ) ٘تیدٝتأثیشثشسػی ایٗ ثٝ ٚالقی ٔذیشیتػٛد ثش ٔذیشیت ساثغٝ

اػت خزةسػیذٜ وٕتش ثبلاتش، تٛا٘بیی ػغح ثب ٔذیشا٘ی وٝ ٚالقی ایٙىٝٔذیشیتػٛد ٚ ؿذٜ

؛دٞٙذثشوبساییآتیؿشوتساوبٞؾٔیٔذیشیتػٛدٚالقیٔٙفیتأثیشٔذیشیتیثبتٛا٘بییثشتش،

ٔغبِقبتلجّیػبصٌبسیدوٝ ٔذیشیتاسدایٗٔؼئّٝثب ثب ػغحتٛا٘بییثبلاتش وٝثیٗٔذیشا٘یثب

(2019ثّذاخی)٘بفچیٚسٔضب٘یفتبحی.وٙٙذتش،استجبطثشلشاسٔیثٟتشٔٙبثـؿشوتٚ٘تبیحٔثجت

ٌزاسیٚٔذیشیتػٛدثشاللاْتقٟذیٚٔذیشیتػٛدٚالقیثشػغحسؿذػشٔبیٝتأثیشثٝثشسػی

ٞبیپزیشفتٝؿذٜدسثٛسعاٚساقثٟبداستٟشاٖثٝثشسػیؿشوت٘مذٍٟ٘ذاسیؿذٜدسٔیضاٖٚخٝ

فشضیٝ ٔشثقبتآصٖٔٛ حذالُ اص اػتفبدٜ ثب ٚ ٔتغیشٜ چٙذٜ سٌشػیٖٛ تحّیُ اص اػتفبدٜ ثب ٞب

دٞذاستجبطٔذیشیتػٛدٔجتٙیثشاللاْتقٟذیٚٔذیشیتػٛدٚالقیثبپشداختٙذ.٘تبیح٘ـبٖٔی

ٚٔقٙبداساػتٚثبافضایؾٔذیشیتػٛدٔجتٙیثشاللاْتقٟذیٌٚزاسیٔٙفیػغحسؿذػشٔبیٝ

ٔذیشیتػٛدٚالقی،ػغحسؿذػشٔبیٌٝزاساٖسٚ٘ذوبٞـیداسد.ٕٞچٙیٗثبافضایؾٔذیشیتػٛد

ٍٟ٘ذاسیؿذٜثبٔذیشیتٚخٝ٘مذیبثذأبٔیضاٖ٘مذٍٟ٘ذاسیؿذٜافضایؾٔیتقٟذی،ٔیضاٖٚخٝ

اسی٘ذاسد.ػٛدٚالقیاستجبطٔقٙبد
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 . ريش پژيَص3

ٞبیوبسثشدی،تٛػقٝصیشاٞذفپظٚٞؾ؛ٞذف،پظٚٞـیوبسثشدیاػتثشحؼتایٗپظٚٞؾ،

 دیٍش، ػٛی اص خبفاػت. یهصٔیٙٝ دس اػبعدا٘ؾوبسثشدی دادٜثش ٌشدآٚسی ٞب،چٍٍٛ٘ی

اخشایپظٚٞؾپظٚٞؾحبضشاص٘ٛؿپظٚٞؾ ثشایٞبیتٛكیفیٔیٞبیتٛكیفیاػت. تٛا٘ذكشفبً

 یب تٛخٝثٝثٝفشایٙذتلٕیٓسػب٘ذٖیبسیٔٙؾٛسثٝؿٙبختثیـتشؿشایظٔٛخٛدٚ ثب ٌیشیثبؿذ.

ثشایٌشدآٚسیٞبیتٛكیفی،پظٚٞؾحبضشاص٘ٛؿٕٞجؼتٍیاػت.ٞبیٔختّفپظٚٞؾثٙذیدػتٝ

تسػٕیؿشوتثٛسعتٟشاٖ،ػبیاٚساقثٟبداسٞب،اصآسؿیٛٚآٔبسػبصٔبٖثٛسعثخؾدیٍشدادٜ

ثشسػیٔٙؾٛسثٝ،دسٟ٘بیتت.اػؿذٜاػتفبدٜٞبیایٙتش٘تیٔشتجظ،اٚساقثٟبداستٟشاٖٚػبیشپبیٍبٜ

تحّیُفشضیٝ ٚ ؿذٜٔغشحٞب اص اػتفبدٜ سٌشػیٛ٘یثب سٚیىشد اص ٔجب٘ی٘ؾشی، افضاس٘شْٔغبثكثب

اػت.ؿذٜاػتفبدٜایٛیٛصٚاػتبتب



 الگً ي متغیزَای پژيَص .4

 . الگًی پژيَص1-4

ثشسػیٚاٌزاسیداسایی د٘جبَ سٚؿیثشایٔذیشیتػٛدفٙٛاٖثٝٞبیثبثتایٗپظٚٞؾثٝ

ثٝتشتیتثشایثشسػیفشضیٝ اصچٟبسٔذَصیش، ثذیٗٔٙؾٛس ػْٛٚٚالقیاػت. دْٚ، اَٚ، ٞبی،

(.2019)وبٔپب،وبئٛٚداّ٘ی،اػتؿذٜاػتفبدٜچٟبسْ

(ثشایثشسػیفشضیٝاَٚ:1ٔذَ)

                                                      

                                             

                 
(ثشایثشسػیفشضیٝدْٚ:2ٔذَ)

                                                      

                                             

                 
(ثشایثشسػیفشضیٝػْٛ:3ٔذَ)

                                                   

                                           

                                            

                                     
 (ثشایثشسػیفشضیٝچٟبسْ:4ٔذَ)
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تحASFLُٕ،حبكُاصفشٚؽداسایییبتیشفّٕیغوؼتػٛدASFGٞبیٔزوٛس؛دسٔذَ

DA،ٞبیفّٕیبتیخبِقداساییNOA،فشٚؽداساییثٝػٛدNE،صیبٖحبكُاصفشٚؽداسایی

اللاْتقٟذی ،DEBASتغییشدسػٛد ،LEVاٞشْٔبِی ،CAPEXٌٝزاسیٔخبسجػشٔبی ،QR

٘ؼجتآ٘ی ،DINVٝػشٔبی ٌزاسیتغییشدس ،DOAوبٞؾاسصؽداسایی ،KZتأٔیٗٔحذٚدیت

دٞٙذ.فشٚؽداساییثٝصیبٖسا٘ـبٖٔیRE،ٔبِی

ا٘تؾبسثشدٞذ.عجكفشضیٝاَٚ،سا٘ـبٖٔیٞبیاَٚٚدْٚ٘تبیحٔشثٛطثٝفشضیٝ  ضشیت

 اػت دػتؿشوتایٗ تٛا٘بیی وٝ ٞبیی ػٛد ثٝ فشٚؽؿذٜیٙیثؾیپیبثی اص احتٕبلاً ٘ذاس٘ذ، سا

.وٙٙذداساییخٟتافضایؾػٛداػتفبدٜٔی فشٚؽداساییٔتغیشٚاثؼتٝوٝیٍٞٙبٔثشایٗاػبع،

داساػت.ٔثجتٚٔقٙی  ثبؿذ،ضشیتثشایوؼتػٛد

ؿشوت ثٝفشضیٝدْٚ، تٛخٝ اػتشاتظیثب ا٘دبْ ٔبیُثٝ ٕٔىٗٚاٖثضسيٞبییوٝ ٞؼتٙذ،

فشٚؽداساییثشایسٚدثٙبثشایٗ،ا٘تؾبسٔی؛اػتاصفشٚؽداساییثشایافضایؾصیبٖاػتفبدٜوٙٙذ

ثٝدٚسٜخبسی،ثبٔتغیشفشٚؽداساییثٝصیبٖاستجبطٔقٙبداسیداؿتٝثبؿذٚٞبیآتیا٘تمبَصیبٖ

.٘یضٔثجتثبؿذ  ضشیت

ٞبدسفشضیٝػْٛا٘تؾبسثشایٗاػتوٝافضایؾاللاْتقٟذیثبفثافضایؾاػتفبدٜاصداسایی

ؿشوتؿٛد دس ضشیت ؛ثشایٔذیشیتػٛد ؿشوت  ثٙبثشایٗ، اٌش ٔمبثُ، دس للذٔثجتاػت.

ٞبیآتیثٝدٚسٜخبسی،دسساػتبیتـذیذفّٕىشدضقیفخٛدساا٘تمبَصیبٖكیاصعشافضایؾصیبٖ

تقٟذی داسایاللاْ ٚ ثبؿذ تشخیحٔییاصحذؾیثداؿتٝ ٞؼتٙذ، خٛد تشاص٘بٔٝ یخبثٝدٞٙذدس

ثٙبثشایٗ،ثشایفشضیٝچٟبسْٚلتیٔتغیش؛فشٚؽداسایی،ثشخیاصایٗاللاْتقٟذیساحزفوٙٙذ

داسثبؿذ.ٔٙفیٚٔقٙی  داسیٓا٘تؾبسٞبثبؿذٚاثؼتٝصیبٖحبكُاصفشٚؽداسایی

ٔذَوٝییاصآ٘دب دس ٚاثؼتٝ ٔتغیشٞبی 1ٞبی )ٔذ3َٚ ٔثجت2ٚ4ٞبی ٔمبدیش فمظ )

ؿٛ٘ذ.ٞبیٔزوٛسثباػتفبدٜاصسٚؽسٌشػیٖٛتٛثیتتخٕیٗصدٜٔیٌیش٘ذ،ٔذَ)ٔٙفی(ٔی

ASFG)َا کسة سًد غیزعملیاتي حاصل اس فزيش دارایي ایٗٔٙؾٛسثٝ(: ٔحبػجٝ

وؼتػٛدالذاْثٝفشٚؽداساییٕ٘بیذ)فشٚؽداساییٔٙدشثٝخشٚجاصٔٙؾٛسثٝٔتغیش،اٌشؿشوت
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كٛستٞبیاثتذایدٚسٜثٛدٜٚدسغیشایٗصیبٖؿٛد(ثشاثشثبػٛدحبكُاصفشٚؽثٝٔدٕٛؿداسایی

.كفشاػت

ٔحبػجٝایٗٔتغیش،اٌشؿشوتٔٙؾٛسثٝ(:ASFLَا )تحمل سیان حاصل اس فزيش دارایي

یبٖالذاْثٝفشٚؽداساییٕ٘بیذ)فشٚؽداساییٔٙدشثٝافضایؾصیبٖؿٛد(ثشاثشوؼتصٔٙؾٛسثٝ

.كفشاػتكٛستٗیاٞبیاثتذایدٚسٜثٛدٜٚدسغیشحبكُاصفشٚؽثٝٔدٕٛؿداساییبٖیثبص

ٔتغیشیٔدبصیاػتوٝاٌش٘تیدٝفّٕیبتؿشوتلجُاصNE)فزيش دارایي تٍ سًد  :)

.پزیشدفذدیهٚدسغیشایٗكٛستكفشٔیفشٚؽداساییٔٙفیثبؿذ

ٞبی(:ٔتغیشیٔدبصیاػتوٝاٌشػٛدلجُاصفشٚؽداساییRE)فزيش دارایي تٍ سیان 

.پزیشدػبَخبسیوٕتشاصػٛدػبَلجُثبؿذفذدیهٚدسغیشایٗكٛستكفشٔی

ٔتغیشیٔدبصیاػتوٝاٌشخبِقداساییفّٕیبتی(:NOA)َای عملیاتيخالص دارایي

 تشثضسيفشٚؽثشٓیتمؼاثتذایدٚسٜ ٔتٛػظكٙقتدس ٞشػبَاص غیش دس یهٚ ٗیاثبؿذفذد

پزیشد.كفشٔیكٛست

ٔذDAَ))اقلام تعُذی  پظٚٞؾاص ایٗ دس وٝ اختیبسی تقٟذی اللاْ اص اػت فجبست :

 :اػتؿذٜاػتفبدٜیاللاْتقٟذیاختیبسی(ثشایٔحبػج1991ٝخٛ٘ض)ؿذُٜیتقذ



                                  

                                               ] 

تغییش   ٞبیخبسی،تغییشدسداسایی   ،tوُاللاْتقٟذیدسػبTAَدسایٗٔذَ،

ثذٞی دس      ٞبیخبسی، ٘مذ، ٚخٝ دس حلٝخبسیتؼٟیلات       تغییش دس تغییش

ثخؾNDAٞبیٔـٟٛدٚ٘بٔـٟٛد،تغییشدسٞضیٙٝاػتٟلانداسایی t،DEPNدسیبفتیدسػبَ

 ػبَ، دس تقٟذی اللاْ اختیبسی     غیش ػبَ دسآٔذ ٟٔٙبی ػبَ t-1دسآٔذ ،PPE،َأٛا

تغییشt-1ٚRECٞبدسػبَوُداسایی    ،tػبَٚتدٟیضات)٘بخبِق(دسپبیبٖآلاتٗیٔبؿ

 دٞذ.سا٘ـبٖٔیtٞبیدسیبفتٙیػبَدسحؼبة

:آیٙذ٘یضپبسأتشٞبیخبفؿشوتٞؼتٙذوٝثباػتفبدٜاصٔذَصیشثٝدػتٔی،  ،  ،  

                                               

اؿبسٜداسد.  ،  ،  اصOLSثٝثشآٚسدٞبی  ،  ،  وٝدسایٗٔذَ

كیاصعشٞبتغییشدسػٛدلجُاصٚاٌزاسیداساییدسایٗپظٚٞؾ،: (DEBASسًد )تغییز در 
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 ؿٛد:اٍِٛیصیشٔحبػجٝٔی

                                             

                                            

               

ػٛد      ،دسآٔذدٚسٜخبسیٔبِیبتثش    ،ػٛدخبِقدٚسٜخبسی    دسایٗٔذَ،

خبسی ٚاٌزاسیدٚسٜ خبسی      ،حبكُاص ٚاٌزاسیدٚسٜ ػٛدخبِق      ،صیبٖحبكُاص

لجُ لجُ      ،دٚسٜ دٚسٜ دسآٔذ ثش دٚسٜ        ،ٔبِیبت ٚاٌزاسی اص حبكُ ػٛد

لجُ        ،لجُ ٚاٌزاسیدٚسٜ دٚسوُداسایی      ،صیبٖحبكُاص ؿشوتساٞبیاثتذا ٜ

دٞٙذ٘ـبٖٔی

-ٞبثٝٔدٕٛؿداسایی(:یىیاصفٛأُوٙتشِیاػتٚثشاثشثب٘ؼجتثذٞیLEV)اَزم مالي

(.2019ٞبیؿشوتاػت)وبؿب٘یپٛسٕٚٞىبساٖ،

ٌزاسیٔؼتخشجاصكٛستفجبستاػتاصٔخبسجػشٔبیٝ(:CAPEX)گذاریمخارج سزمایٍ

.ٞبیاثتذایدٚسٜاػتٔدٕٛؿداساییثشٓیتمؼخشیبٖٚخٜٛ٘مذ

داساییQR)وسثت آوي تمؼیٓ ٘ؼجتآ٘یاص ایٗپظٚٞؾثشایٔحبػجٝ دس ٞبیخبسی(:

ؿٛد.ٞبیخبسیاػتفبدٜٔی(ثشثذٞیپشداختؾیپ)ثذٖٚدس٘ؾشٌشفتٗٔٛخٛدیوبلاٚ

ٞبٌزاسیػشٔبیٝ(:دسایٗپظٚٞؾفجبستاػتاصتغییشدسDINV) یگذارتغییز در سزمایٍ

ٞبیاثتذایدٚسٜاػت.داساییوُثشٓیتمؼ

(:فجبستاػتاصوبٞؾاسصؽخبِقداسایی)داساییٟٔٙبیDOA)َاکاَص ارسش دارایي

 .ٞبیاثتذایدٚسٜاػتداساییوُثشٓیتمؼاػتٟلانٚلجُاصفشٚؽ(دسپبیبٖػبَ

ٔبِیٚاحذتدبسیاصٔقیبستأٔیٗ(:ثشایٔحبػجٝٔحذٚدیتدسKZ)مالي تأمیهمحذيدیت 

صیٍٙبِغ 1997) 36وبپلا٘ٛ ؿشوتؿذٜاػتفبدٜ( لشاساػتٚ پٙدٓ ٚ پٙدهچٟبسْ دس وٝ ٞبیی

ؿشوتٔی خضء ٔیٌیش٘ذ، ٔحؼٛة ٔبِی ٔحذٚدیت داسای .ؿٛ٘ذٞبی دسؿذُٜیتقذاٍِٛی آٖ

(.2019)سؿیذی،ؿٛدٔحبػجٝٔیكٛستٗیاثٛسعاٚساقثٟبداستٟشاٖ،ثٝ

                                                              

      

 صیشتقشیفٔیؿٛ٘ذ:كٛستثٝٔتغیشٞبیساثغٝفٛق
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C٘ؼجتٔٛخٛدی٘مذ،DIVػٛدتمؼیٕی،LEVٚاٞشْٔبِیMTBٝ٘ؼجتاسصؽثبصاسث

.اسصؽدفتشیاػت



 َا. خامعٍ آماری ي وحًٌ اوتخاب ضزکت2-4

وٝؿشایظصیشساٞبیی،ؿشوت1398تب1385ٞبیػبَدسٞبیٔٛخٛدوّیٝؿشوتاصثیٗ

اصخبٔقٝآٔبسیحزفٚػبیشؿشوت ٘ذاؿتٝ، ٜا٘تخبةؿذٞب افضایؾلبثّیتٔمبیؼٝ،ٔٙؾٛسثٝا٘ذ.

ٔبِیؿشوت ثبؿذیٔٛسدثشسػٞبیػبَ اػفٙذ پبیبٖ ثٝ ؿشوت.ٔٙتٟی آٔبسیؿبُٔ ٞبیٕ٘ٛ٘ٝ

ػشٔبیٝ ٚاػغٌٝزاسی، ؿشوتِیضیًٙ، ثب٘هٌشیٔبِی، ٕ٘یٞبیثیٕٝٚ دٚسٜؿشوت.ؿٛدٞب دس ٞب

ثبؿٙذٔٛسدٔغبِقٝ ٘ذاؿتٝ ٔبِی دٚسٜ تغییش یب فقبِیت تٛلف دادٜ.، ثٕٝٞچٙیٗ، ٔشثٛط ٞبی

ٔتغیشٞبیپظٚٞؾ دسٟ٘بیت.دػتشعثبؿذدس ثٛسعاٚساقثٟبداس120، دس ؿشوتپزیشفتٝؿذٜ

اػت.ؿذٜحبكُتٟشاٖثشایثشآٚسدٟ٘بیی

 

 َای پژيَص. یافت5ٍ

اػت.ؿذٜاسائٝٞبیتٛكیفیٔشثٛطثٝٔتغیشٞبیپظٚٞؾصیشآٔبسٍٜ٘بسٜدس

 

 تًصیفي متغیزَای پژيَص آمار: وتایح 1 وگارٌ

 حذاقل حذاکثز اوحزاف معیار میاوٍ میاوگیه متغیزَا

وؼتػٛدغیشفّٕیبتیحبكُاص

ٞبفشٚؽداسایی

0/66391/00000/47301/00000/0000

0/28071/00000/46691/00000/0000 ٞبتحُٕصیبٖحبكُاصفشٚؽداسایی

0/28570/00000/45241/00000/0000 فشٚؽداساییثٝػٛد

0/56021/00000/49711/00000/0000 فشٚؽداساییثٝصیبٖ

0/49020/00000/50061/00000/0000 ٞبیفّٕیبتیخبِقداسایی

-0/08600/31132/16555174/1-0/1192-اللاْتقٟذی

0/6187-0/03590/00870/23322/5267تغییشدسػٛد

0/82900/68040/75713335/10/1088اٞشْٔبِی

0/03330/01630/11710/93360954/0ٌزاسیٔخبسجػشٔبیٝ

0/65640/57930/56229732/00/0509٘ؼجتآ٘ی
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 حذاقل حذاکثز اوحزاف معیار میاوٍ میاوگیه متغیزَا

0/2823-0/00580/00000/04640/3184-ٌزاسیتغییشدسػشٔبیٝ

0/4904-0/05690/09740/0000-0/0926-ٞبوبٞؾاسصؽداسایی

0/58541/00000/49331/00000/0000ٔبِیتأٔیٗٔحذٚدیت



 ثٝ تٛخٝ ثب پظٚٞؾٚ ٔتغیشٞبی تٛكیفی آٔبس وٕی ٘تبیح ثشسػی ٔیبٍ٘یٍٗ٘بسٜثب فٛق

ٞبٞبٚتحُٕصیبٖحبكُاصفشٚؽداساییٔتغیشٞبیوؼتػٛدغیشفّٕیبتیحبكُاصفشٚؽداسایی

ٔٛسدٔغبِقٝٞبیدٞذوٝثؼیبسیاصؿشوتاػتٚ٘ـبٖٔی0/6639ٚ2807/0ثٝتشتیتثشاثشثب

داساییثبٞذف فشٚؽ ثٝ الذاْ ػٛد، ثٝ دػتیبثی ٚ صیبٖ اص ٕ٘ٛدٜخشٚج ثبثت ٞبی ٔیبٍ٘یٗا٘ذ.

آٔذٜدػتثٝ ٔتغیشٞبی اص تشتیت ثٝ صیبٖ ثٝ فشٚؽداسایی ٚ ػٛد ثٝ 0/2857ٚفشٚؽداسایی

فشٚؽداساییاػت0/5602 اػتشاتظی فجبستی، ثٝ ؿشوت. ثبثتدس صیبٖٞبی ٞبی ٔٛسداػتفبدٜدٜ

تٛا٘ذثیبٍ٘شاٍ٘یضٜٔذیشاٖدسوٙتشَػغحصیبٖٚدػتیبثیثٝٔٙبفـٔیی٘ٛفثٝاػتوٝتٝلشاسٌشف

ٔیبٍ٘یٗخبِقداسایی تشتیتؿخلیاػت. تقٟذیثٝ اللاْ 0/1192-0/4902ٚٞبیفّٕیبتیٚ

ٞبایاصٔلبسفؿشوتاصٔحُثذٞیثٛدٜوٝثیبٍ٘شثخؾفٕذ0/8290ٜ.ٔیبٍ٘یٗاٞشْٔبِیاػت

ػٛدٗتأٔی دس تغییش ٔیبٍ٘یٗ اػت. ؿذٜ ػشٔبی0/0359ٝٔبِی ٔخبسج ٔیبٍ٘یٗ ٌزاسیاػت.

ٞبیثبثتاػت.ٔیبٍ٘یٗ٘ؼجتآ٘یٌزاسیٔحذٚددسثخؾداساییثٛدٜوٝثیبٍ٘شػشٔبی0/0333ٝ

ثبلایؿشوتؿذٜٔحبػج0/6564ٝ تٛاٖ ثیبٍ٘ش ثبصپشداختثذٞیاػتوٝ دس .ٞبیخبسیاػتٞب

ثٛدٜاػت0/0926-0/0058ٚ-ٞبثٝتشتیتٌزاسیٚوبٞؾاسصؽداساییٔیبٍ٘یٗتغییشدسػشٔبیٝ

ثٛدٜوٝٔحذٚدثٛدٖٔیضاٖ٘مذیٍٙیٍٟ٘ذاسیؿذٜدس0/5854ٔبِیتأٔیٗٚٔیبٍ٘یٗٔحذٚدیت

-ذَ٘تبیححبكُاصثشآٚسدٔخذاَٚصیشدٞذ.دسپظٚٞؾحبضش،سا٘ـبٖٔیٔٛسدٔغبِقٝٞبیؿشوت

دٞذ.ٞبیپظٚٞؾسا٘ـبٖٔی
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 وتایح حاصل اس تزآيردمذل پژيَص :2 وگارٌ

                                                              

                                                      

VIF ػغحخغبZآٔبسٜ ضشیتٔتغیش

3/532-7/5110/0002/40- (A)فشٚؽداساییثٝػٛد

1/163-3/0440/00247/1- (B)خبِقداساییفّٕیبتی

A*B 1/1471/7310/0832/45

1/6711/4840/1371/74 تغییشدسػٛد

2/5520/0101/49-1/366- اٞشْٔبِی

1/4560/1451/46-2/838- ٌزاسیٔخبسجػشٔبیٝ

0/6001/5100/1311/12 ٘ؼجتآ٘ی

1/4780/1391/05-6/173- ٌزاسیتغییشدسػشٔبیٝ

 3/7222/0090/04424/1 وبٞؾاسصؽداسایی

2/4010/0161/33-0/979- ٔبِیتأٔیٗٔحذٚدیت

-3/9965/8390/000 خضءثبثت

0/476فبدٖآٔبسٜٔه

LR 207/265آٔبسٜ

LR 0/000احتٕبَآٔبسٜ



اػبع فشضیٝا1َٚٔذَ)ثش فشٚؽداساییپظٚٞؾ(، ایٙىٝاٌش ٞبیؿشوتثبفثٔجٙیثش

-وؼتػٛدٔیٔٙؾٛسثٝٞبٞبالذاْثٝفشٚؽداساییٌشدد،ؿشوتؿذٜیٙیثؾیپدػتیبثیثٝػٛد

(اػت،سدؿذٜاػت.1/731ثشاثشثبZدسكذٚ)آٔبس5ٜوٙٙذ،ثبتٛخٝثٝایٙىٝػغحخغبثیـتشاص













 149 1041بهار و تابستان ، اول، شماره چهاردهمدوره هاي حسابداري،  مجله پيشزفت

 : وتایح حاصل اس تزآيرد مذل پژيَص3 وگارٌ

                                                               

                                                      

 

VIF ػغحخغب Zآٔبسٜ ضشیتٔتغیش

0/078-0/3580/7191/11- (B)خبِقداساییفّٕیبتی

0/341-1/5870/1121/14- (C)فشٚؽداساییثٝصیبٖ

B*C 0/4821/6520/0981/19

1/9440/0512/11-1/295- تغییشدسػٛد

0/3061/9440/0511/48 اٞشْٔبِی

1/4131/5170/1291/54 ٌزاسیٔخبسجػشٔبیٝ

3/6180/0001/13-0/617- ٘ؼجتآ٘ی

2/2981/4390/1501/05 ٌزاسیتغییشدسػشٔبیٝ

1/1280/2591/21-0/963- وبٞؾاسصؽداسایی

0/1580/9810/3261/24 ٔبِیتأٔیٗٔحذٚدیت

-0/5702/3900/016 خضءثبثت

0/087فبدٖآٔبسٜٔه

LR 39/282آٔبسٜ

LR 0/000احتٕبَآٔبسٜ



 دْٚ فشٚؽداساییپظٚٞؾفشضیٝ اٌش ایٙىٝ ثش ػٛدٔجٙی ثٝ ثبفثدػتیبثی ؿشوت ٞبی

وٙٙذ،ثبتٛخٝافضایؾصیبٖٔیٔٙؾٛسثٝٞبٞبالذاْثٝفشٚؽداساییؿٛد،ؿشوتثیٙیؿذٜٕ٘یپیؾ

 .(اػت،سدؿذٜاػت1/652ثشاثشثبZدسكذٚ)آٔبس5ٜثٝایٙىٝػغحخغبثیـتشاص

ٔیثشاػبع پظٚٞؾٔقٙبداس1ٚ2ٞبیتٛاٖثٝایٗ٘تیدٝسػیذوٝٔذَ٘تبیحاسائٝؿذٜ،

5صاػتوٝوٕتشا000/0ثشایٞشدٚٔذَثشاثشثب،LRػغحخغبیاحتٕبَآٔبسٜچشاوٝٞؼتٙذ،

 اػت. دٝیدس٘تدسكذ ، اعٕیٙبٖ ػغح ٔی95دس پزیشفتٝ ٔذَ ٔقٙبداسی آ٘بِیضدسكذ دس ؿٛد.

ضشیتتقییٗٔه ٔیجبًیتمشفبدٖسٌشػیِٖٛدیؼتیه، ایفب ثبوٙذ.ٕٞبٖ٘مؾضشیتتقییٗسا

476/0ادفبوشدوٝحذٚدتٛاٖیٔفبدٖٔذَثشاصؽؿذٜثشایدٚٔذَ،تٛخٝثٝضشیتتقییٗٔه

اػت.ؿذٜدادٜاصتغییشاتدسٚاثؼتٝتٛػظٔتغیشٞبیٔذَتٛضیح087/0ٚ
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 : وتایح حاصل اس تزآيرد مذل پژيَص4 وگارٌ

                                                                

                                               

                                                 

                

VIF ػغحخغبZآٔبسٜ ضشیتٔتغیش

2/123-3/9860/0003/77- (A)فشٚؽداساییثٝػٛد

0/693-1/6710/0941/75- (B)داساییفّٕیبتیخبِق

A*B 1/0381/6300/1034/09

D -2/638-1/1970/2311/10))اللاْتقٟذی

A*D0/7850/3430/73123/2

B*D0/8150/3560/7211/05

A*B*D7/6902/7850/0054/25

0/7330/9570/3381/80تغییشدسػٛد

2/2040/0272/31-1/019-اٞشْٔبِی

0/3430/7313/26-1/609-ٌزاسیٔخبسجػشٔبیٝ

0/2840/7930/4271/20٘ؼجتآ٘ی

0/5570/5761/08-1/960-ٌزاسیتغییشدسػشٔبیٝ

2/3861/4530/1461/25وبٞؾاسصؽداسایی

1/4730/1401/36-0/532-ٔبِیتأٔیٗٔحذٚدیت

-3/0255/2730/000خضءثبثت

0/279فبدٖآٔبسٜٔه

LR 114/857آٔبسٜ

LR 0/000احتٕبَآٔبسٜ



اػبع فشضیٝػ3ْٛٔذَ)ثش ثیٗٚاٌزاسیداساییپظٚٞؾ(، ساثغٝ ایٙىٝ ثشایٔجٙیثش ٞب

ثشایؿشوت ػٛد ٔقیبس دػتیبثیثٝ فذْ غیشفّٕیبتیٚ تقٟذیوؼتػٛد داسایاللاْ ٞبییوٝ

لٛیایدستشاص٘بٌٔٝؼتشدٜ تٛخٝثٝایٙىٝػغحخغبوٕتشاصؿبٖٞؼتٙذ، ثب دسكذ5ٚتشاػت،

ؿذٜاػت.تبئیذ(اػت،2/785ثشاثشثبZ)آٔبسٜ
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 وتایح حاصل اس تزآيرد مذل پژيَص :5وگارٌ 

                                                                

                                               

                                                 

                

VIF ػغحخغبZآٔبسٜ ضشیتٔتغیش
0/431-0/8600/3893/77- (A)فشٚؽداساییثٝػٛد

0/2650/7870/431 1/75 (B)خبِقداساییفّٕیبتی

A*B 0/0380/0620/9504/09

D -1/611-0/9130/3611/10))اللاْتقٟذی

A*D2/2521/0590/28923/2

B*D-1/189-0/5870/5571/05

A*B*D6/0682/3650/0184/25

1/3880/1651/80-1/561-تغییشدسػٛد

0/7602/0450/0402/31اٞشْٔبِی

1/9910/9010/3673/26ٌزاسیٔخبسجػشٔبیٝ

3/1440/0011/20-0/993-٘ؼجتآ٘ی

5/0281/6810/0921/08ٌزاسیتغییشدسػشٔبیٝ

1/1050/2691/25-1/827-وبٞؾاسصؽداسایی

0/5011/6460/0991/36ٔبِیتأٔیٗٔحذٚدیت

-0/3700/8530/393خضءثبثت

0/122فبدٖآٔبسٜٔه

LR 51/666آٔبسٜ

LR 0/000احتٕبَآٔبسٜ


ٞبثشایٔجٙیثشایٙىٝساثغٝثیٗٚاٌزاسیداساییپظٚٞؾ(،فشضیٝچٟبس4ْٔذَ)ثشاػبع

ثشایؿشوت ػٛد ٔقیبس دػتیبثیثٝ فذْ تقٟذیوؼتصیبٖغیشفّٕیبتیٚ داسایاللاْ ٞبییوٝ

لٛیایدستشاص٘بٌٔٝؼتشدٜ تٛخٝثٝایٙىٝػغحخغبوٕتشاصؿبٖٞؼتٙذ، ثب دسكذ5ٚتشاػت،

.ؿذٜاػتتبئیذ(اػت،2/365ثشاثشثبZ)آٔبسٜ

فبدٖتمشیجبٕٞبٖ٘مؾضشیتتقییٗساایفبدسآ٘بِیضسٌشػیِٖٛدیؼتیه،ضشیتتقییٗٔه

تٛخٝثٝضشیتتقییٗٔهٔی ثب وشدوٝؿذٜثشایدٚٔذَ،ٔیفبدٖٔذَثشاصؽوٙذ. تٛاٖادفب

اصتغییشاتدسٔتغیشٚاثؼتٝتٛػظٔتغیشٞبیٔذَتٛضیحدادٜؿذٜاػت.279/0ٚ122/0حذٚد
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 گیزی. تحث ي وتید6ٍ

یٔٛسدثشسػی،ػٛدٚالقتیشیٔذیثشایسٚؿفٙٛاٖثٝییثبثتداسایٚاٌزاس،پظٚٞؾدسایٗ

ٞبیؿشوتثبفثدػتیبثیثٝوٝاٌشفشٚؽداساییاػت.فشضیٝاَٚپظٚٞؾٔجٙیثشایٗلشاسٌشفتٝ

تبئیذوٙٙذ،وؼتػٛدٕ٘یٔٙؾٛسثٝٞبٞبالذاْثٝفشٚؽداساییثیٙیؿذٌٜشدد،ؿشوتػٛدپیؾ

(اػت.دس2003)ٖٕٚٞىبسأٖبشپظٚٞؾٞ٘تبیحفشضیٝٔـبثٝثبایٗ٘ـذٜاػت.٘تبیححبكُاص

ثیٙیٔذیشیتدسثبسٜػٛدػبَخبسیپیؾ،تحمكٔذیشیتػٛدتٛاٖاثشاصداؿتٞذفساػتبٔیایٗ

دػتیبثیٔٙؾٛسثٝٞبیخٛدسایٌزاسٞبییثبثتٚػشٔبیٝاػت.ٔذیشاٖفشٚؽداساییٚػبَآیٙذٜ

٘یضا٘تـبسٞبیٔبِیبتیٚ،ثٝفّتٚخٛدٔحذٚدیتحبَثبایٕٗ٘بیٙذ.ثٙذیٔی،صٔبٖٔٛسد٘ؾشثٝػٛد

ؿشایظثشایاعلافبتٔشثٛطثٝسٚ٘ذػٛدآٚسیؿشوت ٔذیشیتػٛدسایشیوبسٌثٝٞب، ایٗ٘ٛؿاص

فشٚؽداسایی اٌش وٝ ایٙىٝ ثش پظٚٞؾٔجٙی دْٚ فشضیٝ اػت. ػبختٝ ٞبیؿشوتثبفثدؿٛاس

 ػٛد ؿشوتؿذٜیٙیثؾیپدػتیبثیثٝ فشٚؽداساییٍ٘شدد، ثٝ الذاْ ٞب ایؾصیبٖافضٔٙؾٛسثٝٞب

ٕ٘ی پظٚٞؾاثشاٞیٕیتبئیذوٙٙذ، ٘تبیح ثب ٔـبثٝ فشضیٝ ایٗ ٘تبیح اػت. راوشی٘ـذٜ ٚ وشدِش

(2009 اػت. اٍ٘یضٜ( وبٞؾیىیاص دسؿذٜیٙیثؾیپا٘حشافٔشثٛطثٝػٛدٞبیٔذیشیتػٛد،

ٔذیشاٖاػتٞبیآیٙذٜدٚسٜدٚسٜخبسیٚ ساثغٝخٛدٞبیثیٙیپیؾثٝتحمكتٕبیُ. ػٛددس ثب

ثبتٛخٝثٝ.اػتٞبثیٙیٞبیتحمكایٗپیؾساٜیىیاصثبثت،ٞبیثٙذیفشٚؽداساییصٔبٖداس٘ذ.

داسایی ٔجٙبیؿٙبػبیی كٛستایٙىٝ دس ثٟبیٞب ثشایٔذیشاٖاػت،ؿذٜتٕبْٞبیٔبِی ثٙبثشایٗ

،ٔذیشاٖتٕبیّیحبَثبایٗؿٛد.ٔیفشاٞٓٞبثٙذیفشٚؽداساییصٔبٖٚاػغٝثٝٔذیشیتػٛدفشكت

ثٙبثشایٗ،تلاؽخٛدسأتٕشوضثشدػتیبثیثٝ؛ثٝاصدػتدادٖٚخٟٝخٛددسثبصاسػشٔبیٝ٘ذاس٘ذ

٘ـذٜیٙیثؾیپٞبیػٛد)حتیاٌشوٕتشاصػٛدٔٛسدا٘تؾبسثبؿذ(ٕ٘ٛدٜٚتٕبیّیثٝا٘تمبَصیبٖ

ٞبثشایوؼت،استجبطثیٗٚاٌزاسیداساییثٝدٚسٜخبسی٘ذاس٘ذ.دساستجبطثبفشضیٝػْٛپظٚٞؾ

-ٞبییوٝداسایاللاْتقٟذیٌؼتشدٜػٛدغیشفّٕیبتیٚفذْدػتیبثیثٝٔقیبسػٛد،ثشایؿشوت

تشاص٘بٔٝ دس ای ٞؼتٙذ، پظٚٞؾپٛیتشاعٚتبئیذؿبٖ ثب فشضیٝ ایٗ اص حبكُ ٘تبیح اػت. ؿذٜ

ػشٔبی2002ٕٝٞىبساٖ) وٙٙذٌبٖاصاعلافبتٔبِیإٞیتبیشاػتفبدٌٜزاساٖٚػ(ٕٞخٛا٘یداسد.

 ػٛد ثشای ٚؿذٌٜضاسؽفشاٚا٘ی اػت اعلافبتی ٔحتٛای داسای حؼبثذاسی ػٛد ٞؼتٙذ. لبئُ

ٔیاػتفبدٜ اػتفبدٜ آٖ اص خٛد اعلافبتی اػبع٘یبص ثش ثشایوٙٙذٌبٖ حؼبثذاسی ػٛد اص وٙٙذ.

تٛاٖاػتفبدٜوشد.ػٛدٔی ... ٙیٚخٜٛ٘مذٚثیاسصیبثیفّٕىشدٚاحذتدبسی،ٔجبؿشتٔذیشیت،پیؾ

آٖساُیدِ.دٞذٞبییٔٛاخٝاػتوٝلبثّیتاتىبیآٖساوبٞؾٔیحؼبثذاسیدسفُٕثبچبِؾ
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ٔی ٘بسػبیی٘یض دس پیؾتٛاٖ ٚ ثشآٚسدٞب فشآیٙذ دس ٔٛخٛد ٚثیٙیٞبی ٔذیشاٖ فُٕ اختیبس ٞب،

تٛا٘ٙذثبا٘تخبةاصٔذیشأٖی.ػٛداصٔجب٘یٌضاسؿٍشیٚكلاحذیذٔذیشاٖاؿبسٜٕ٘ٛدیشیشپزیتأث

اػتب٘ذاس ٚصٔبٖیشیوبسٌثٝدٞبیحؼبثذاسیدسثیٗاكَٛیب ثٙذیٔقبٔلاتٔب٘ٙذفشٚؽثشآٚسدٞب

داسایی تغییشدٞٙذ)پٛیتشاعٕٚٞىبساٖ، ػغحػٛدحؼبثذاسیسا اِٚؼ2002ٗٞب، ثب1995)37(. )

سٚؽ اص ٚاػتفبدٜ وشد ثشآٚسد ػشیصٔب٘یػٛدٞبیغیشفبدیآتیسا سفتبس ٞبیخغیاعلافبت،

ذیٔؤتٛا٘ذ٘ـبٖدادوٝثبصاسٚصٖثیـتشیثٝػٛدغیشفّٕیبتی٘ـبٖدادٜاػت،٘تیدٝحبكُٔی

ثٝػٛدتٛا٘ذاللاْغیشفّٕیبتیساثشایسػیذٖثضسيثٛدٜٚثبتٛخٝثٝایٙىٝٔذیشیتٔی٘ؾشیٝٚاٖ

ایٗاسلبْ٘ؼجتثٝػٛدفّٕیبتیثشایثبصاسػشٔبیٝدٞذشییتغٔٛسد٘ؾش ثٛدٜٚتشثخؾیآٌبٞ،ِزا

ثٛدٜ ٔشثٛط ؿشوتثیـتش دس ٔذیشاٖ فجبستی، ثٝ تشاص٘بٔٝا٘ذ. دس ثبلاتشی تقٟذی اللاْ وٝ ٞبیی

داساییخٛدداس٘ذ ٚاٌزاسی ثب دیذٌب، ػبختٗ ٔٙحشف ثٝ الذاْ غیشفّٕیبتی ػشٔبیٝٞبی ٜٚ ٌزاساٖ

ثشایدػتیبثیثٝاٞذافؿخلیفشاٞٓٔی ایٗعشیكؿشایظسا اص ٚ ٕ٘ٛدٜ دسفقبلاٖثبصاس آٚس٘ذ.

(٘ـبٖداد٘ذتقذیلاتیوٝٔذیشاٖثباػتفبدٜاصاللاْتقٟذی2008ٕٞیٗساػتب،ٟٔشا٘یٚثٟجٟب٘ی)

عٛسثٝ اختیبسی تقٟذی اللاْ ٚ ٔیعٛسثٝفبْ ا٘دبْ خبف اللاْدٞٙذ ٕٞیٗ عشیك اص ثیـتش

استجبطثیٗٚاٌزاسیداسایی چٟبسْ، ٘تبیحفشضیٝ ٔغبثكثب اػت. ثشایوؼتغیشفّٕیبتیثٛدٜ ٞب

ثشایؿشوت ػٛد، ٔقیبس دػتیبثیثٝ فذْ تقٟذیصیبٖغیشفّٕیبتیٚ داسایاللاْ ٞبییاػتوٝ

تشاص٘بٌٔٝؼتشدٜ ایدس ٞؼتٙذ، اتبئیذؿبٖ حبكُ ٘تبیح اػت. پظٚٞؾؿذٜ ٔـبثٝ فشضیٝ ایٗ ص

ثیٙیٚپیؾوٝػٛدٚالقیوٕتشاصػٛدٔٛسدا٘تؾبس(اػت.دسؿشایغی2012ػب٘دبٚػبساٌیٝ)

فشٚؽداسایػت،ٔذیشاٖاؿذٜ ثب ٞبیٔذیشاٖػقیوٙٙذ ، ؿذٌٜضاسؽػٛد سا ٚ ثٝافضایؾدادٜ

،اػتؿذٜیٙیثؾیپاصػٛدیـتشثوٝػٛدٚالقیدسحبِتی،یبثشفىغ،ذٙٔٛسدا٘تؾبسثشػب٘آػتب٘ٝ

ؿذٜیٙیثؾیپساثٝػغحؿذٌٜضاسؽػٛدوٝوٙٙذػقیٔیدٜ،صیبٖٞبیثبفشٚؽداساییٔذیشاٖ

ثشػب٘ٙذ.

ٞبثشایٔذیشیتدسثشخیٔٛالـٔذیشاٖالذاْثٝفشٚؽداساییٞبیپظٚٞؾ،یبفتٝثٝثبتٛخٝ

ٚالقیٔی فشٚؽداساییتٟٙب٘ٝوٙٙذچٖٛػٛد سٚیٝٞب ٚ ٘مقٕ٘یٞیچاػتب٘ذاسد وٙذثّىٝایسا

ثشای ٔذیشاٖ٘یضٔیوبسیدػتثبفثخزاثیتثیـتش ثذٖٚكٛستثٝاعلافبتاسائٝؿٛد. ؿفبفٚ

 اِضأبت سفبیت ثب ٚ اثٟبْ افـب، ٚ ٔیفقبِیتوبسیدػتٌضاسؿٍشی حذالُ سا ٚالقی ٚوٙذٞبی

دٞذچٖٛایٗاعلافبتثشفّٕىشدٚسیؼهٖلشاسٔیوٙٙذٌباعلافبتٔفیذیسادساختیبساػتفبدٜ

 شٌزاسیتأثػٟبٔذاساٖ اثشات ػٛد ٔذیشیت سیؼهٔییتیثبإٞاػت. ٚ آتی فّٕىشد ثش تٛا٘ذ
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ٞبٚالذأبتیفٕذیعیدٚسٜثشایٞبٌبٞیٔذیشاٖدػتثٝفقبِیتػٟبٔذاساٖداسدٚدسؿشوت

-ٕٔىٗلضبٚتٞبیوبسدػتص٘ٙذوٝاوثشایٗٔیٞبیٔبِیسػیذٖثٝا٘تؾبساتٚتغییشاتٌضاسؽ

ٞبیٔذیش،آٚسیاعلافبتٔشثٛطثٝآٖثبتٛخٝثٝاٞذافٚاٍ٘یضٜٞبیؿخلیآ٘بٖثبؿذٚخٕـ

یػبصٔب٘ثشٖٚٔبِیاصٔٙبثـٗیتأٔتش،لشاسدادٞبٚػبختبسٔبِىیتیؿشوتلٛیٞشچمذس.دؿٛاساػت

.ٚوبٞؾآثبسػٛءآٖثشٌضاسؿٍشیٔذیشاٖخٛاٞذؿذٔحذٚدوٙٙذٜثیـتشثبؿذثبفثفٛأُ

 

 َای پژيَص. پیطىُادَا ي محذيدیت7

ٌشاٖٚػبیشٌزاساٖ،تحّیُؿٛدػشٔبیٝاَٚٚدْٚپظٚٞؾپیـٟٙبدٔیفشضیٝٔغبثكثب٘تبیح

ٌزاسیفمظثٝثشسػیفٛأُٔحذٚدیٔب٘ٙذػٛداوتفب٘ىٙٙذ،چٖٛوٙٙذٌبٖثشایػشٔبیٝاػتفبدٜ

 یساحتثٝٔذیش اػتفبدٜوبسیدػتلبثّیت ثبفثٌٕشاٞی ٚ داسد سا ٚاللاْ ؿذ خٛاٞذ وٙٙذٌبٖ

ٌیشیخٛدِحبػوٙٙذ.ٔغبثكثب٘تبیحفشضیبتٞبیتلٕیٓٞبیثبثتسادسٔذَتغییشاتدسداسایی

ٔی پیـٟٙبد چٟبسْ ٚ ؿشوتػْٛ دس افضایؾویفیتؿٛد ثب ٌؼتشدٜ تقٟذی اللاْ داسای ٞبی

اسلبْحؼبثذاسیٚٔذیشیتوبسیدػتاعلافبتحؼبثذاسیٚاِضأبتٌضاسؿٍشیٔبِیؿشایظثشای

ػٛدٚالقیٔذیشأٖحذٚدؿٛد.

ٞبوٕتشؿٛدٚثیٙیؿٛدوٝایٗخٛؽثیٙیػٛدتٛػظٔذیشاٖ،پیـٟٙبدٔیثبتٛخٝثٝخٛؽ

 ٔتغیشٞبی ثب ٕٞشاٜ ٔذیشیت، تدشثٝ ٔب٘ٙذ ویفی ٔتغیشٞبی ثیٙیػٛد،اثشافضایؾدلتدسپیؾثشای

ثیٙیتٛػظٔذیشأٖیؿشوتوٝثبفثافضایؾدسدلتپیؾ فٕش ٔب٘ٙذ وٕی  .ش٘ذیوبسٌثٝؿٛد،

 ٔذیشیت ٘ٛؿ دٚ ٞش ثٝ ،ٞبآٖ ػٛد ٔذیشیت ٔیضاٖ ٚتخٕیٗ ٞبؿشوت ػٛد ویفیت ثشسػی ٍٞٙبْ

اثشاتآٖساثشویفیت وبٞـی، ػٛد ٔذیشیت ٚ یـیػٛدافضأذیشیت تفىیه ٚثب ٌشدد تٛخٝ ػٛد

 ؿذٜ اسائٝ ٞبیثش٘بٔٝ ثٛدٖ پزیشأىبٖ ٚ ٔقمَٛ اعلافبت، ثٝ تٛخٝ ثبٚاعلافبتٔبِیثشسػیوٙٙذ

 ثٝ ٘ؼجت ٔٛخٛد، ؿشایظ ٚ أىب٘بت اػبع ثش ٚ ثبؿٙذ داؿتٝ دس٘ؾش سا ٞبؿشوت ٔذیشاٖ تٛػظ

پظٚٞـٍشاٖتلٕیٓ ٞبثش٘بٔٝ ایٗ ثٛدٖ پزیشا٘دبْ  ثش فلاٜٚ خٛد ٞبیٌیشیتلٕیٓ دس ٌیشیوٙٙذ.

 ٞبیػبَ آٚسیػٛد ٔیضاٖ ٕٞچٖٛ اسصیبثی ٔقیبسٞبی ثٝ ٔذیشیت، تٛػظ ؿذٜا٘دبْٞبیسیضیثش٘بٔٝ

وٙٙذ. تٛخٝ ٞبؿشوت دسآٔذ تغییشات ٚ ٘مذی ٞبیخشیبٖ لجُ،

 ٚالقی ٞبیفقبِیت وبسیدػت ٔقیبسٞبی دیٍش اص اػتفبدٜ ثب ؿٛدٔی ثٝپظٚٞـٍشاٖپیـٟٙبد

تخفیفبت  حدٓ ثٝ ٔشثٛط ٞبیدادٜ آٚسیخٕـ ثب یب ٚ ٞبداسایی فشٚؽ ثٙذیصٔبٖ ٚ لیٕتی ٘ؾیش،

 تٕبیُ ٔیضاٖ ٕٞچٙیٗ ٚ ؿٛد ا٘دبْ ٘یض ... ٚ پشػـٙبٔٝ عشیك اص ٞبتٛػقٝؿشوت ٚ تحمیك ٞبیٞضیٙٝ
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 یه ٞش اص اػتفبدٜ صٔبٖ ٚ ػٛد ٚالقی ٔذیشیت ثب دسٔمبیؼٝ تقٟذی ػٛد ٔذیشیت افٕبَ ثشای ٔذیشاٖ

 ٌیشد. لشاس پظٚٞؾ ٚ یٔٛسدثشسػ ٔذیشاٖ تٛػظ ٞبآٖ اص

ٔی پیـٟٙبد پظٚٞـٍشاٖ ثٝ  ثب ٚ تحمیمبت ٘تبیح اص تشٔغّٛة ٞشچٝ اػتفبدٜ ٔٙؾٛسثٝؿٛد

 ثش شٌزاسیتأث ثٙیبدی فٛأُٖلشاسدا ٔذ٘ؾش ؿٛد.آیٙذٜ دس ٚالقیٔذیشیتػٛد ٔٛضٛؿثؼظدادٜ

فٙٛاٖثٝسٚیىشدفشٚؽداساییثبثت ػبیش ثش ٔذیشاٖاصا٘ذاصٜؾیث٘فغافتٕبدثٝ تأثیش ثشسػیاصخّٕٝ

 تدذیذ تأثیشویفیتحؼبثشػیثشسٚیىشدفشٚؽداساییثبثتٚ٘یضتأثیشٔقیبسیاصٔذیشیتػٛد،

 لشاسٌیشد.ٔٛسدتٛخٝػبختبسٔبِىیتٚ... تفىیه ثش ذیتأو ثب ٔبِی ٞبیكٛست اسائٝ

ٔحذٚدیتٟٔٓ ٚتشیٗ تغییش ِضٚٔبً وٝ اػت ٔٛضٛؿ ایٗ پظٚٞؾ ایٗ سٚی پیؾ ٞبی

ثشداسیثٟشٜتفؼیشٚثبیذدسثٙبثشایٗ،ٔذیشیتآٌبٞب٘ٝػٛد٘یؼت،ثیبٍ٘شٚالقیفّٕیبتوبسیدػت

ػٛدوبسیدػتثٝٔقٙبیِضٚٔبًفشٚؽداساییاصعشفی،.اص٘تبیحپظٚٞؾثٝایٗٔؼئّٝتٛخٝداؿت

دلتؿٛد.ٞبٔؤِفٝعّجیٔذیشاٖ٘جٛدٜٚلاصْاػتدستقٕیٓ٘تبیحثٝایٗیبصیبٖٚسٚیىشدفشكت
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 مىاتع

 الف. فارسي

تدذیذتأثیش(.1392ٚصِمی،حؼٗ.)اكغشیفّ،یسػتٕیا٘ٛاسآلبیی،ٔحٕذفّی؛افتٕبدی،حؼیٗ؛

.147-119،(1)3،حؼبثذاسی تدشثی ٞبیپظٚٞؾ ،اللاْٞبیٔبِیثشویفیتاسائٝكٛست
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،ٞبثشسػیٔذیشیتػٛدثباػتفبدٜاصفشٚؽداسایی(.1388اثشاٞیٕیوشدِش،فّیٚراوشی،حبٔذ.)

.135-122،(3)1فلّٙبٔٝتحمیمبتحؼبثذاسی،

ٔدّٝ(.سوٛدالتلبدیٚٔذیشیتػٛد،1396)ٔحٕذی،حدتٚعبٞشی،ٔٙلٛس.؛ثبغٛٔیبٖ،سافیه

 .42-29(،32)10حؼبثذاسیٔذیشیت،

( ِمٕبٖ. تفبٚت1385پبوشٚاٖ، ایشاٖ(. لذیٓ ٚ خذیذ ػشٔبیٝ لبٖ٘ٛ ثیٗ حؼبثشع، ،ٞبی  ٔدّٝ

8(32،)94-99.

٘ٛسٚصآثبد ٚ خّیّی، ؛اكغشفّی سػتٕی،ا٘ٛاسی ؛ػبٔبٖ ،سحٕب٘ی )اػفٙذیبس ٔحٕذی، وشْ .1399.)
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183-206.
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فشیذٖٚسٕٞٙبی اِٝ؛سٚدپـتی، كبِحی، كبدقٚ )سضبیی، تجییٗٔذ1393َوشْ. تٛا٘بییٚ ٞبی(.

اللاْ ػٛد، ٔذیشیت وـف ثشای اختیبسی دسآٔذ ٔذَ ٚ اختیبسی ٞبیپظٚٞؾتقٟذی

.40-17(،23)6،حؼبثذاسیٔبِیٚحؼبثشػی

وٕشٜ ٚ سضب ٔقض، ٔذدیبٖ حؼٗ؛ ٔدتجیصِمی، (.1399).ٌشٜ، ٔذیشیتتأثیشثشسػی وبسایی

،(4)8ٔبِی،داساییٚتأٔیٗٔذیشیتوبلاٚافتجبستدبسیثشپبیذاسیػبختبسػشٔبیٝ،ٔٛخٛدی

85-100.

-ٔذیشیتػٛدٔجتٙیثشاللاْتأثیش(.ثشسػی1398فتبحی٘بفچی،حؼٗٚسٔضب٘یثّذاخی،آسصٚ.)
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٘مذٍٟ٘ذاسیؿذٜدسٌزاسیٚٔیضاٖٚخٝٔبیٝتقٟذیٚٔذیشیتػٛدٚالقیثشػغحسؿذػش

ؿشوت تٟشاٖ، ثٟبداس ثٛسعاٚساق دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٚٞبی حؼبثذاسی ا٘ذاص چـٓ فلّٙبٔٝ

 .32-17(،13)2،ٔذیشیت

( ا٘ٛس. ثشسػیپیبٔذٞبیالتلبدیثیؾ1398وبؿب٘یپٛس،ٔحٕذ؛لٙجشی،فّیٔحٕذٚثبیضیذی، .)

.290-261(،1)11ٞبیحؼبثذاسی،پیـشفت،ثٛسػیٞبیافتٕبدیٔذیشاٖدسؿشوت

(.ٔمبیؼٝٔشیٛطثٛدٖػٛدفّٕیبتیدسٔمبیؼ1387ٝ٘یب،پشیؼبػبدات.)ٟٔشا٘ی،ػبػبٖٚثٟجٟب٘ی

.44-35(،2)1،حؼبثذاسیٔذیشیتثبػٛدغیشفّٕیبتیدسثبصاسػشٔبیٝایشاٖ،
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